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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

31 DE DICIEMBRE DE 2020 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 4093739 3,267,940

Posiciones activas en operaciones de mercado

monetario 1 401,173 421,561
en resultados 8(a) 2,563,967 1,722,132
en otro resultado integral 8(b) 3,159,725 s
1,717,584 1,980,439
1,442,141 1,261,012
l 784,073 152,060
12 1,606,957 1,690,239
13 2,526,617 2,219,441
14 9,121,508 1,031,915
15 2,507,299 2,389,322
16 218,136 226,303
_ 20 381,868 386,933
14 9,181,564 1,521,488
2 122,923 140,339
22 131,698 118,308
operaciones discontinuas 23 62,130 S
; —_— -

Contina...

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

Continuacion...
-- 31 DE DICIEMBRE DE 2020 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Depésitos y exigibilidades 2 $ 4,926,745 4,067,504

oot % 2,671,874 2451519
% 6.177.235 5,501,607
10 (@) 102,044 67445
3 5033988 4192765
27 1302482 1116.873
21 2,581,562 2,011,666
30 2718111 1912,835
26,115,415 21,804,119
3 4751451 449,025
2,005,300 1233937
1,636,968 1531288
9,413,915 1,697,662
3 2618754 2210392
12,032,669 9,968,054
$ 38,148,084 31,812,173

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T TP.No 189131 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestién y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 N



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Resultados

POR LOS ANOS TERMINADOS EN:

Ingreso por intereses de cartera de créditos y operaciones de

NOTA - 31 DE DICIEMBRE DE 2020 | 31 DE DICIEMBRE DE 2019

leasing financiero $ 236,010 323871
Intereses depdsitos y exigibilidades, créditos y otras obligacio-
nes financieras (698.785) (640,060)
amortizado 92,224 81,106
31 8,190,432 8,848,206
Ingresos netos por métodos de participacion patrimonial 202,421 207,338
Total ingresos operacionales 9,223,146 9,228,813
Costos por venta de bienes y prestacion de servicios 37 4726,063 4,997,869
Continda...

1 5 4 ) ggapitulo



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Resultados
Continuacion...

POR LOS ANOS TERMINADOS EN:

31 DE DICIEMBRE DE 2020 | 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Deterioro de activos no financieros 20,411

23440

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
consolidados y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporacion y sus subsidiarias.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P.No 189131 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestién y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 N



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL:

31 DE DICIEMBRE DE 2020 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Utilidad del ejercicio atribuible a:

163550 EE
I 229239 2004183

Otro resultado integral de asociadas o negocios conjuntos utilizando el
método de participacion 12,032 (8.788)
Ganancias por revaluacidn de activos 2790 1954
Pérdida neta actuarial de planes de beneficios definidos (19) (1,129)
14,803 (7,963)

Partidas que son o pueden ser reclasificadas posteriormente a
resultados del ejercicio

Variacion neta de las coberturas de flujos de efectivo (157) 3134

Ganancia neta por activos financieros medidos a valor razonable con
cambio en ORI 228,241 282,881

Ajuste de conversion de negocios en el extranjero 2,749 (883)
Otros resultados integrales del ejercicio, neto de impuestos 245,636 271,169
Resultados integrales del ejercicio neto de impuestos $ 2,538,032 2,281,332

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
consolidados y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporacion y sus subsidiarias.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

1 5 6 ) ggapitulo



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
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TERMINARON EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y
2019
CAPITAL SUSCRITO Y
PRIMA EN COLOCACION
DE ACCIONES
UTILIDADES RETENIDAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO
INTEGRAL ACUMULADO
PATRIMONIO DE LOS
CONTROLANTES
INTERES NO
CONTROLADO
TOTAL PATRIMONIO

Saldo a 31 de
diciembre de 2019 2,966 4,149,025 1,233,937 1,531,288 780,446 1,697,662 2,210,392 9,968,054

Otro resultado
integral neto del - - - - 236509 236,509 9121 245636
ejercicio

Utilidad del ejercicio - - - 1636968 - 1,636,968 655428 2,292,396
Resultado integral - - - 1,636,968 236,509 1,873,477 664,555 2,538,032
Traslado resultados ; ; 1,531,288 (1,531,288) ; . ; .

Distribucion de

T - - (178,977) - - (78,97M) - (118,911)
efectivo

Distribucion de

dividendos en 215 603805  (604,080) - - - - -
acciones

Adquisicion de

interés no controlado - (1319) (1,379) (67) (1,446)
Realizacion ORI por

venta de inversiones - - 41,010 - 5 41,010 - 41,010

Retencion en la

fuente por dividendos : - (17,878) : - (17,878) (3.238) (21,116)
no gravados

Interés no
controlante - - - < = = (312,888) (312,888)

Saldo a 31 d
icienbre do 2020 3241 4751451 2005300 1636968 1016955 9413915 2618754 12,032,669

Saldo a 31 de
diciembre de 2018 I 2,794 3,804,062 100,883 1,620,160 505,807 6,033,706 2,084,983 8,118,689

Ajuste por cambio de

politica contable - - (13,331) - - (13,331) (13,645) (26,982)
Saldo a 1 de enero
de 2019 actualizado 2,794 3,804,062 81,546 1,620,160 505,807 6,020,369 2,071,338 8,091,707

Otro resultado
integral neto del - - - - 214,639 214,639 2530 217,169
Jercicio

Utilidad del ejercicio - : - 1531288 - 1531288 4728715 2,004,163
Resultado integral - - - 1,531,288 274,639 1,805,927 475405 2,281,332
Traslado resultados - - 1,620,160  (1,620,160) - -

Distribucidn de

dividendos en - : (70,596) - : (70,596) - (70,596)
efectivo

Continda...

Informe de Gestion y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 y



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Continuacion...
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TERMINARON EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y
CAPITAL SUSCRITO Y
PRIMA EN COLOCACION
DE ACCIONES
UTILIDADES RETENIDAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO
INTEGRAL ACUMULADO
PATRIMONIO DE LOS
CONTROLANTES
INTERES NO
CONTROLADO
TOTAL PATRIMONIO

Distribucidn de
dividendos en 392,529
acciones

Adquisicion de
interés no controlado (41,566) - : - (47,566) (19,532) (67,098)
Liquidacidn de
entidades - - 13,627 - - 13,627 - 13,627

Retencidn en la

fuente por dividendos : : (24,099) : : (24,099) (6,367) (30,466)
no gravados

Interés no

controlante - - - - = - (250,452) (250,452)
Saldo a 31 de
diciembre de 2019 [ 2,966 4,149,025 1,233,937 1,531,288 780,446 1,697,662 2,270,392 9,968,054

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

(392,701)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
consolidados y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporacion y sus subsidiarias.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

31 DE DICIEMBRE DE 2020 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio $ 2,292,396 2,004,163

Conciliacion de la utilidad neta provista por el efectivo por las actividades de operacion

Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 57,285 55,014

Ingreso por intereses de cartera de créditos y operaciones de leasing (296,010) (323,821)

Intereses depdsitos y exigibilidades, créditos y otras obligaciones
financieras 698,785 640,060

Método de participacidn sobre utilidades en inversiones en asociadas y
negocios conjuntos (202,427) (207,338)

Variacion neta en activos y pasivos operacionales:

Inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados y en
otros resultados integrales (199,324) 660,249

Redencidn de activos financieros de inversion a costo amortizado 82271 54,808

Inversiones medidas a costo amortizado (77,698) (87,116)

Continda...

Informe de Gestién y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 N



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Continuacion...

Instrumentos financieros derivados

Cartera de créditos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion $

Flujo de efectivo de las actividades de in

s

Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

Adquisicion de participacion en compaiiias asociadas y negocios
conjuntos

Dividendos recibidos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados
Adquisicion de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras

Pagos de Arrendamientos

1 6 0 ) ggapitulo

31 DE DICIEMBRE DE 2020
(116,191)
154,143
58,004
(8,280)
828,125
215,424
(7,035)
590,123
(289,331)
404,904
(909,795)
(93,170)
643,070

(193,184)
(2,797)
(815,349)
(35,373)
10,208
(1,610)

1941
14,232

266,699

(755,227)

(419,026)
2213152
(1,521,064)

(152,218)

31 DE DICIEMBRE

DE 2019

(21,962)

(121,251)

92,888
(15,193)

133,222

(250,234)

(196,740)
(1,736)
(651,355)
(35,136)
14,365
(2,229)

6,088

259,255

(607,488)

(319,429)

2,439,939

14,51

872113

(305,747)

485,138

(743,682)

(96,415)
492,162

(1,763,998)

(133,043)

Continda...



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Continuacion...

31 DE DICIEMBRE DE 2020 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Emision de titulos de inversion en circulacion 1,040,184 1,831,557

Pagos de titulos de inversion en circulacién (207,908) (426,659)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 1,006,234 1,561,331

Efecto de las (pérdidas) ganancias en cambio en el efectivo y equivalentes
al efectivo (51,535) 68,890

Efectivo y equivalentes de efectivo en operaciones discontinuas y descon-
solidadas (16,743) (14,298)

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 825799 1,500,597

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 3,267,940 1,767,343

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 4,093,739 3,267,940

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
consolidados y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporacion y sus subsidiarias

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P.No 189131 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestién y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 N



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Situacién Financiera

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE DE
DE 2020 2019

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo $1.225.690 1.242.819
siciones activas en operaciones de mercado monetario 401.173 420.994
Inversiones, neto:
Medidas a valor razonable con cambios en resultados 1.208.138 683.483
Medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) 3.146.218 3.198.922
Medidas a costo amortizado 12629 71103
Otras inversiones 30.593 30.453
Instrumentos financieros derivados 80.113 54.566
Inversiones en subsidiarias 11.118.202 8.140.125
Inversiones en asociadas 19.341 30.018
Cuentas por cobrar, neto 239.972 207.941
Activos tangibles, neto
Propiedad y equipo para uso propio, neto 25.126 20.070
Propiedad y equipo por derecho de uso, neto 1222 659
Propiedades de inversidn, neto 36.074 35.540
Activos intangibles, neto 7188 1.048
Activo por impuestos corrientes 19.951 12.161

Otros activos, neto 36.814 42104

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

o

Total Activos $17.668.444 14.798.012

Depdsitos y exigibilidades $4.952.659 4.140.683
Instrumentos financieros derivados 67.467 62.849

Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario 2644568 2.406.035
Titulos de inversidn en circulacién 502.443 503.443
Obligaciones financieras 15716 643
Cuentas por pagar 40582 14.088
Beneficios a empleados 11.541 12923
Otras provisiones 31.325 10.715
Pasivo por impuesto diferido 2.258 2.201

Otros pasivos 7 6

Total Pasivos $ 8.260.426 1.153.586

Continda...

1 6 2 ) ggapitulo



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Situaciéon Financiera
Continuacion...

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE DE
DE 2020 2019

Patrimonio de los accionistas

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados
¥ que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacién.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestién y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 N



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad por accién)

Estado Separado de Resultados

Utilidad por valoracidn de inversiones en titulos de deuda, neto 160.441 $ 134179

Dividendos y participaciones 74.650 71.066

Utilidad en inversiones en titulos participativos, neto 1.851.911 1.786.068

Utilidad en venta de inversiones, neto 117.013 30.644

(Pérdida) Utilidad en instrumentos derivados y operaciones de
contado, neto (61.952) 5.025

Gastos operaciones de mercado monetario, neto 455 (16.997)

Intereses depdsitos de clientes (245.335) (226.357)
Intereses operaciones del mercado monetario (54.741) (55.311)

Intereses titulos de inversion en circulacion (31.834) (12.308)

Gastos por intereses, neto (289.163) (240.734)

Utilidad (Pérdida) por diferencia en cambio, neto 28.684 (11.894)

Comisiones y honorarios, neto (13.226) (9.181)
Beneficios a empleados (53.140) (50.730)
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neto 35 33
Depreciacion (3.841) (2.726)
Amortizacidn (776) (721)

Ingreso por arrendamientos, neto 13 285

Otros Ingresos 4198 4.302

Impuestos y tasas (16.209) (15.159)

Contribuciones, afiliaciones y transferencias (4.386) (2.967)

Seguros (13.076) (13.006)
Mantenimiento y reparaciones (5.156) (5.151)

Gastos diversos (45.183) (16.221)

(Deterioro) Recuperacidn de cuentas por cobrar y otros activos, neto 176 (1141)

Otros Gastos (83.834) (53.645)

Continda...

1 6 4 ) ggapitulo



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad por accién)

Estado Separado de Resultados
Continuacion...

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DICIEMBRE D 2019

Resultados antes de impuestos sobre la renta $1.656.918 $1.573.908

Impuesto sobre la renta (1.947) (1.601)

Utilidad del ejercicio $1.654.971 $1.566.307

Utilidad neta por accidn basica atribuible a los accionistas (en pesos
Colombianos) $5.344,65 $5.388,93

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados
y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacién.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestién y Sostenibilidad
Corficolombiana 2020 N



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Otros Resultados Integrales

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DICIEMBRE DE: 2020 2019

Utilidad del ejercicio $1.654.971 $1.566.307

Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados
Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera (14503) %

Utilidad no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de
deuda 35.858 33.325

Utilidad neta no realizada de inversiones en titulos participativos 310721 196.461

(Pérdida) neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura (1.430)

Total otros resultados integrales durante el ejercicio 330.646 299.812

|

idas que no seran reclasificadas a resultados

Realizacion ORI por discontinuacidn del uso del método de . 4376
Pérdidas actuariales en planes de beneficios a empleados (149) (280)
(149) 4.096
Total otros resultados integrales durante el ejercicio 330.497 233.908
Resultados integrales totales del ejercicio $1.985.468 $1.800.215

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados
Y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacion.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

1 6 6 ) ggapitulo



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

GANANCIAS (PERDIDAS)
NO REALIZADAS

PRIMA EN
COLOCACION DE
ACCIONES
RESERVAS
ESTATUTARIAS Y
RESULTADO
DE EJERCICIOS

—
™
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2018 Y 2019
CAPITAL SOCIAL
SUSCRITO Y PAGADO
RESERVA LEGAL
OCASIONALES
TOTAL RESERVAS
OTROS RESULTADOS
INTEGRALES
ADOPCION POR
PRIMERA VEZ A NCIF
ANTERIORES
UTILIDAD DEL
EJERCICIO
PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS, NETO

ekl
2
ekl
o=
)
=
—
=
=
akd
=

Saldo al 31 de
(EETEN A $2.794  $3.826.564 $41.810 $638.204 $680.014 ($97.867) ($436.397) 350.552 $1.607.663 $5.933.323
2018

Traslado de
utilidades del
ejercicio a
disposicion
del accionista
aresultados
de ejercicios
anteriores

. - = - - - 1.607.663  (1.607.663)

Constitucion

reserva para

futuros repartos - - - 1.120.116 1.120.116 - - (1.120.116)
(Utilidades

0]

Constitucion
reservas - - - 24.250 24.250 - - (24.250)
ocasionales

Dividendos

decretados en

acciones que

fueron pagados = = - - - - - (70.596) - (70.596)
en efectivo a

solicitud de los

accionistas

Distribucidn
dividendos en 172 392529 - - - - - (392.701) -
acciones

Realizacion

adopcidn por

Liquidacion Inca 5 - - - - - (184) - - (184)
Fruehauf S.A. en

Liquidacion

Continda...
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Continuacion...

GANANCIAS (PERDIDAS)
NO REALIZADAS

2018 Y 2019
PRIMA EN
COLOCACION DE
ACCIONES
RESERVAS
ESTATUTARIAS Y
OCASIONALES
ADOPCION POR
PRIMERA VEZ A NCIF
RESULTADO
DE EJERCICIOS
ANTERIORES
UTILIDAD DEL
EJERCICIO

—
™
—

ul.l-l

- =

Qg

S=

==

==
o=

[* %]

-

CAPITAL SOCIAL
SUSCRITO Y PAGADO
RESERVA LEGAL
TOTAL RESERVAS
PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS, NETO

akad
a2
akd
o=
]
=
E
=
a2
Tukd
a

OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Realizacion
adopcidn por
liquidacidn
Concesionaria
Tibitoc S.A. en
Liquidacion

) i . - = (11.188) 6.812 . (4.376)

Retencion en
la fuente por 5 = 5 - - - - (13.956) - (13.956)
dividendos

Ajustes al ORI:

Utilidad no
realizada de
inversiones dis-
ponibles para la
venta titulos de
deuda

- 33.325 - - - 33.325

Realizacion ORI

por disconti-

nuacion del uso . - - - - 4376 - - - 4376
del método de

participacion

Diferencia

en cambio de

operaciones - - - - - 26 5 - - 2
en moneda

extranjera

Pérdidas actua-
riales en planes
de beneficios a
empleados

(280) - = - (280)

Continda...

1 6 8 ) g:pitulo



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Continuacion...

GANANCIAS (PERDIDAS)
NO REALIZADAS
=| 52| zZg| & |228| E | 35| E= |sBz| g5 | =2
S| 2=| =8| = | ES2| & 2= | 88 | Eg2| =8 =5
| EE| ZE88 | = | 822 = = 2 = | B=8| SE sg
S| 5| *S<| & |==g| E | g= | S | == | E= | E&
~| 38| B 2| 89| B | E = e £8
= o o o<
Utilidad neta
no realizada
en Inversiones . - - - - 196.461 - - - 196.461
en titulos

participativos

Utilidad del

ejercicio ) : - - - - = = 1.566.307  1.566.307

Saldo al 31 de

LECLTCE A $2.966  $4.219.093 $41.810 $1.782.570 $1.824.380 $136.041 ($447.769) $343.408 $1.566.307 $7.644.426
2019

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados
Y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacién.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lopez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestion y Sostenibilidad
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DICIEMBRE DE:

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $1.654.971 1.566.307

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto por las actividades de operacion

- -

(Utilidad) en venta de propiedades y equipo (35) 33)
Ajuste valor razonable propiedades de inversidn 318 (2613)
(Utilidad) en valoracidn de inversiones a valor razonable (75.803) (54.772)

Pérdida (Utilidad) en valoracién de instrumentos financieros derivados, neto 61.952 (5.025)

(Utilidad) en valoracidn de inversiones a costo amortizado (91.947) (85.488)

Intereses depasitos y exigibilidades 245335 226.357
Intereses titulos de inversion en circulacion 31.834 12.308

(Aumento) neto de inversiones en subsidiarias y asociadas (535.991) (426.566)
Disminucidn otras inversiones en titulos participativos 591 478
(Aumento) en cuentas por cobrar (388.119) (522.988)
Producto de la venta de bienes recibidos en pago 48 13
(Aumento) neto en otros activos (1510) (31.057)
Aumento cuentas por pagar 43.965 16.563
Aumento de depdsitos y exigibilidades 859.356 851.393
Aumento (Disminucidn) en operaciones pasivas del mercado monetario 238,532 (169.873)
(Disminucidn) Aumento obligaciones lahorales (1.530) 2.219

Aumento en provisiones 26.611 2.485

Continda...
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Continda...

(Disminucidn) efectos de adopcidn - (11.372)

Otros intereses pagados por arrendamientos financieros 184 108
Dividendos recibidos en el periodo de subsidiarias y asociadas 260.140 328.533

Dividendos recibidos en el periodo otras inversiones en titulos participativos 75100 70161

Impuestos pagados (19.956) (46.081)

Intereses pagados titulos de inversidn en circulacién (32.835) (8.865)

Intereses pagados en operaciones de mercado monetario y depdsitos y exigibilidades (292.717) (252.645)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 170.591 276.621
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicidn de propiedades y equipo (1.631) (2.555)
Aumento de propiedades de inversién (629) (815)
Producto de la venta de propiedades y equipo B 47

Efectivo neto (usado en) las actividades de inversion (8.266) (3.323)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Dividendos pagados (178.381) (10.596)

Emision titulos de inversion en circulacion - 500.000

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiacion (179.454) 428.634
(Disminucidn) Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (17.129) 701.932
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1.242.819 540887

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $1.225.690 1.242.819

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados
y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacién.

Maria Lorena Gutiérrez Botero (*) Agustin Forero Lépez (*) Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Representante Legal Gerente de Contabilidad Revisor Fiscal
T.P. No. 40364 - T T.P. No 189131 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

Informe de Gestién y Sostenibilidad
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KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogotéa D.C. - Colombia

home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados de Corporacion Financiera Colombiana S.A. y
Subsidiarias (el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2020 y los estados consolidados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa
fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros consolidados que se mencionan, y adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2020, los resultados consolidados de sus
operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia,
aplicadas de manera uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados” de mi informe. Soy independiente con respecto al Grupo, de acuerdo
con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros consolidados establecidos en Colombia y he cumplido
con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para fundamentar mi opinion.

© 2021 KPMG S.A.S. y KPMG Advisory, Tax & Legal S.A.S., sociedades colombianas por acciones simplificadas y firmas miembro de la KPMG S.A.S
red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, ("KPMG International'), una entidad inglesa Nit 860.000.846-4
privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.
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Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos que, segin mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros consolidados del periodo corriente. Estos
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros
consolidados como un todo y al formarme mi opinién al respecto, y no proporciono una opinién

separada sobre estos asuntos.

Evaluacion de los ingresos reconocidos por contratos de concesion en la fase de
construccion y del valor razonable de los activos financieros relacionados con dichos
contratos de concesion. (Ver notas 5a y 14 a los estados financieros consolidados)

Asunto clave de Auditoria

Como fue abordado en la auditoria

Como se indica en las Notas 5a y 14 a los
estados financieros consolidados, la Corporacion
y sus Subsidiarias hacen parte de contratos de
concesion firmados con el gobierno para la
construccion y posterior mantenimiento de
infragstructura, por un periodo de tiempo
determinado. A cambio, la Corporaciéon y sus
Subsidiarias tienen derecho a recibir pagos
directos del gobierno y/o tarifas cobradas a los
usuarios finales de la infraestructura.

Durante la fase de construccién, la Corporacion y
sus Subsidiarias reconocen ingresos y un activo
financiero  por los pagos que  estadn
incondicionalmente garantizados por el gobierno
y/o un activo intangible por los pagos que estan
vinculados al uso de la infraestructura.

Las obligaciones de desempeno relacionadas con
los servicios de construccion se satisfacen con el
tiempo y el monto de los ingresos reconocidos
depende de la etapa de terminacion de los
servicios de construccion y del valor razonable del
activo que se reconoce. La Corporacion y sus
Subsidiarias han designado algunos de los activos
financieros relacionados con contratos de
concesion para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados con posterioridad al

Mis procedimientos de auditoria para
evaluar el reconocimiento de los ingresos
por contratos de concesiéon en la fase de
construccion y del valor razonable de los
activos financieros relacionados, incluyeron
entre otros:

- Evaluacién de disefo y efectividad
de ciertos controles internos
establecidos por la Corporacién vy
sus Subsidiarias para determinar el
valor razonable de los activos
financieros que surgen de los
contratos de concesion y para
establecer los ingresos a
reconocer de los contratos en la
fase de construccién.  Estos

controles incluyeron los
relacionadas con: (i) la revisiéon de
los insumos y  supuestos
utilizados; i) la revisién de la
estimacién de los costos de
terminacién; y (i) la revision vy

aprobacién del valor razonable de
los activos y el monto de los
ingresos que deben ser
reconocidos.

Informe de Gestion y Sostenibilidad
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Evaluacion de los ingresos reconocidos por contratos de concesion en la fase de
construccion y del valor razonable de los activos financieros relacionados con dichos
contratos de concesion. (Ver notas ba y 14 a los estados financieros consolidados)

Asunto clave de Auditoria

Como fue abordado en la auditoria

reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2020, la Corporacién y sus Subsidiarias tienen
activos financieros provenientes de contratos de
concesion por $2.958.384 millones, los cuales
son medidos al valor razonable y clasificados en
el nivel 3 de jerarquia del valor razonable y activos
intangibles derivados de contratos de concesion
en fase de construccion por $5.164.289 millones.

Identifigué la evaluacion de los ingresos
reconocidos de los contratos de concesion en la
fase de construccion y el valor razonable de los
activos financieros relacionados como un asunto
clave de auditoria porque implica un esfuerzo y
juicio significativo de auditoria, incluyendo la
participacién de profesionales de valoracién con
habilidades especificas y conocimiento de la
industria.

Para los contratos en la fase de construccion, se
requirié el juicio del auditor para evaluar los
costos estimados hasta la terminacion de los
contratos de construccion en la fase de
construccion y para evaluar los modelos
desarrollados por la  Corporacién y sus
Subsidiarias para estimar el valor razonable de los
activos financieros e intangibles, asi como los
insumos y  supuestos no  observables
significativos para estos modelos.

Para los activos financieros relacionados con
contratos de concesién medidos posteriormente
a valor razonable con cambios en resultados, se
requirié el juicio del auditor para evaluar los
modelos desarrollados por la Corporaciéon y sus
Subsidiarias para estimar su valor razonable, asf
como los datos y supuestos importantes no
observables de estos modelos. Los insumos y
supuestos importantes no observables de los

Involucramiento de profesionales
en valuacion con habilidades
especificas y conocimiento de la
industria quienes me asistieron en:
(i) la evaluacion de si los modelos
desarrollados internamente son
consistentes con las practicas de
valuacién generalmente utilizadas
para ese proposito y las NIIF; (ii)
comparacion del WACC con un
rango  determinado  utilizando
supuestos macroeconémicos
verificados por el mercado; (iii)
evaluacion de las tasas de inflacion
futuras comparandolas con los
datos de mercado disponibles; (iv)
evaluacion de los costos
estimados hasta su finalizacion,
incluidos los supuestos utilizados;
y (v) evaluacion de los ingresos
proyectados por el uso de la
infraestructura comparéndolos con
datos internos y externos, cuando
estén disponibles; y (vi) evaluacién
de la precision de los prondsticos
realizados sobre la inflacién y los
costos de construccion, mediante
la comparaciéon de una muestra de
valores estimados previamente
con los valores reales obtenidos.
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Evaluacion de los ingresos reconocidos por contratos de concesion en la fase de
construccion y del valor razonable de los activos financieros relacionados con dichos
contratos de concesion. (Ver notas ba y 14 a los estados financieros consolidados)

Asunto clave de Auditoria Como fue abordado en la auditoria

modelos incluyen el costo de capital promedio
ponderado (WACC), las tasas de inflacion futuras
y los ingresos proyectados por el uso de la
infraestructura.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador
publico, “miembro de KPMG S.A.S.” quien en su informe de fecha 24 de febrero de 2020,
expreso una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo del
Grupo en relacion con los estados financieros consolidados

La administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude
o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los
estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable por
la evaluacién de la habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, de revelar,
segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de usar la base
contable de negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar el Grupo o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de
estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros

consolidados considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien
sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad

Informe de Gestion y Sostenibilidad
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razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria
efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en agregado, se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

Identifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
bien sea por fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar
colusién, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la
anulacion o sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evallto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de
la administracién y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad del Grupo para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en
mi informe a la revelacidon que describa esta situacién en los estados financieros
consolidados o, si esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis
conclusiones estédn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje
de operar como un negocio en marcha.

Evalto la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentaciéon
razonable.

Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar
una opinién sobre los estados financieros consolidados. Soy responsable por la
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direccion, supervision vy realizacién de la auditorfa del Grupo. Sigo siendo el Unico
responsable por mi opinién de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado y
la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifigue durante mi auditoria.

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmacion de que he
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en
mi independencia Y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describo
estos asuntos en mi informe del revisor fiscal a menos que la ley o regulacion impida la
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales,
determino que un asunto no debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias
adversas de hacerlo serian razonablemente mayores que los beneficios al interés publico de tal
comunicacion.

W, (L Smeyr
Andrés Ricardo Ruiz Lopsz
Revisor Fiscal de Corporacion Financiera Colombiana S.A.
T.P.189131-T
Miembro de KPMG S.A.S.

22 de febrero de 2021
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros separados de Corporaciéon Financiera Colombiana S.A. (la
Corporacién), los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020 y los estados separados de resultados, de otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera separada
de la Corporacion al 31 de diciembre de 2020, los resultados separados de sus operaciones y
sus flujos separados de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera
uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Corporacion, de
acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo |[ESBA - International Ethics Standards
Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con
mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA
mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

© 2021 KPMG S.A.S. y KPMG Advisory, Tax & Legal S.A.S., sociedades colombianas por acciones simplificadas y firmas miembro de la KPMG S.A.S.
red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, (‘KPMG International”), una entidad inglesa Nit 860.000.846-4
privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados
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Asuntos clave de auditoria

He determinado que no existen asuntos claves de auditoria que se deban comunicar en mi
informe.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador
publico, “miembro de KPMG S.A.S.” quien en su informe de fecha 24 de febrero de 2020,
expreso6 una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Corporacion en relacion con los estados financieros separados

La administraciéon es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Corporacién para continuar como un negocio en marcha, de
revelar, segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la
base contable de negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la
Corporacién o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder
de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacién financiera de la Corporacion.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:
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- ldentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros separados,
bien sea por fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar
colusién, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones engafosas o la
anulacién o sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de
la administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Corporacién para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacién que describa esta situacién en los estados financieros
separados 0, Si esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Corporacién
deje de operar como un negocio en marcha.

- Evalto la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion
razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Corporacion, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmaciéon de que he
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en
mi independencia Y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.
Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el afno 2020:

a) La contabilidad de la Corporacion ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.
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b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la adecuada administracion y provision de los bienes recibidos en
pago y con la implementacién e impacto en el estado de situacion financiera y los estados
de resultados y otros resultados integrales de los sistemas de administracion de riesgos
aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f)  La informaciéon contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Corporaciéon no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 22 de febrero de 2021.

2. Efectle seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Corporacién y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.
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