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Advertencia Legal

Este documento contiene información relevante acerca de los resultados obtenidos por Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el primer trimestre
del año 2019. Se presenta a manera de resumen y no pretende ser exhaustivo ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de la Corporación.

Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

El contenido de esta presentación no es, ni se debe entender como una invitación a contratar ni a invertir en ninguno de los proyectos o negocios en los
que Corficolombiana ha participado. Así mismo tampoco constituye una asesoría legal, financiera, recomendación, o sugerencia de inversión o
herramienta para tomar decisión o acción alguna por parte de sus lectores.
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Hechos Relevantes

Activos: $27.127.599 MM

Patrimonio Total:  $8.545.838 MM

Utilidad Neta 1T: $422.226 MM

ROE (12 meses)2: 34,97% 

Solvencia: 42,57%

AAA Local AAA Local
BBB Internacional

Calificación grado de inversión

1) Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. ROE: utilidad neta controlante de últimos 12 meses sobre el patrimonio controlado promedio del período.

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Cifras Consolidadas1 – 1T19

Activos: $12.447.053 MM

Patrimonio Total:  $6.521.921 MM

Utilidad Neta 1T: $432.361 MM

ROE (12 meses): 38,88% 

Solvencia: 41,80%

Cifras Separadas – 1T19

• El EBITDA consolidado del 1T-19 alcanzó $998.746 millones (+73,6% a/a). Este crecimiento se explica principalmente por el avance en construcción de las concesiones 4G que ya
firmaron acta de inicio de obra (Coviandina, Covioriente y Covipacífico).

• El 6 de mayo se realizó el pago de dividendos por $463.297 millones, equivalente a un dividendo por acción de $1.657,9. El dividendo por acción para las acciones ordinarias y
preferenciales fue 101% y 232% mayor al pagado en 2018, respectivamente.

• En febrero entró en operación el Modelo Comercial Integrado (MCI), que articula las ofertas de valor de Corficolombiana y sus filiales financieras (Casa de Bolsa y Fiduciaria
Corficolombiana) como grupo, y amplía la capacidad de atención a clientes y distribución de productos transaccionales.

Infraestructura

• PISA adquirió la participación minoritaria de CCFC (49,5%), alcanzando el 100% de participación.

• Se radicó ante la ANI la factibilidad de la Iniciativa Privada de los aeropuertos de Cali, Armenia, Neiva, Ibagué y Buenaventura.

Energía

• Inició la construcción de las ampliaciones del sistema de transporte de Promigas en 100 Mpcd desde Jobo.

Financiero

• Entre enero y febrero se hizo efectiva la cesión de activos, pasivos y contratos de Leasing Corficolombiana al Banco de Bogotá, Banco de Occidente y Corficolombiana. De acuerdo
con autorización de la SFC, a partir del perfeccionamiento de las cesiones, Leasing CFC suspendió la realización de nuevas operaciones.

EBITDA Consolidado – 1T19

$998.746 millones
Margen EBITDA: 

46,5%
73,6% a/a
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Hechos Relevantes

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Hotelería

• En enero 2019 entró en operación el hotel San Isidro en Lima Perú, adicionando 80 habitaciones a su operación.

Agroindustria

• En Pajonales, a marzo de 2019 entraron a explotación las últimas 399 has de caucho, completando 4.157 has. Con esto se espera que en el año 2019 se produzcan 8.781 Ton de 
coágulo de caucho.

CRDS

• Tribunal de Arbitramento: El Tribunal decretó una prueba pericial, para lo cual designó el pasado 7 de marzo de 2019 a una subsidiaria de DUFF & PHELPS, para determinar (i) valor 
de las obras ejecutadas por el concesionario, directa o indirectamente, (ii) las obras dejadas de ejecutar y su valor, (iii) el beneficio y/o el perjuicio obtenido o generado y (iv) 
ejecución financiera y contable del contrato de concesión. El dictamen fue entregado el pasado 20 de mayo y actualmente es objeto de revisión en el marco del proceso arbitral. El 
plazo estimado para proferir laudo es el 20 de agosto de 2019.

• Juicio Penal Jose Elías Melo: El juicio contra Jose Elías Melo inició el 21 de enero de 2019, y a principios de abril de 2019 el Juez anunció el sentido del fallo, indicando que el Dr. 
Melo era culpable de los delitos de cohecho e interés indebido en la celebración de contratos, por supuestamente haber conocido de los sobornos pagados por Odebrecht al ex 
viceministro Garcia Morales. El pasado 29 de abril de 2019, el Juez fijó la pena en 141 meses de prisión y en una multa de COP$ 144 millones. El Dr. Melo ha insistido en que es 
inocente y ha apelado este fallo ante la segunda instancia. Por mandato legal, en este tipo de procesos el juez está obligado a compulsar copias a la Fiscalía para que, de ser el 
caso, proceda a investigar ciertos hechos que hayan sido referidos en el juicio. En este sentido, el juez hizo referencia a varias personas que fueron mencionadas durante el juicio, 
incluyendo a los siguientes tres funcionarios actualmente vinculados a Grupo Aval y sus subsidiarias, Luis Carlos Sarmiento Gutiérrez, Gustavo Ramírez y Mauricio Millán. 
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Balance General Consolidado

8.545.8388.118.689

18.126.238

16.047.802

18.581.761

21.357.497

26.244.927

5.309.695

1T-19

Pasivos PatrimonioActivos

4T-181T-18

21.357.497

26.244.927
27.127.599

Composición del Activo
COP MM

Cifras en COP MM

• El Activo crece principalmente por el rubro relacionado con los activos de Acuerdos de Concesión, que acumula el ingreso causado en las concesiones 4G que ya firmaron acta de
inicio de obra (Coviandina, Covipacífico y Covioriente).

• La reducción en la Cartera + Cuentas por Cobrar es resultado de la cesión de activos de Leasing Corficolombiana al Banco de Bogotá y Banco de Occidente por un valor total de
$655.543 millones.

40,5%

7,8%

17,9%

26.244.927

30,4%

14,5%

12,1%

23,1%

16,6%

22,8%

1T-18

14,7%

14,2%

21.357.497

4T-18

41,9%

11,1%

19,7%

12,7%

1T-19

27.127.599

Acuerdos de Concesion

Inversiones Activos Fijos+ Otros

Cartera + Cuentas por Cobrar

Disponible + F. Interbancarios



7

Activo Consolidado por Sector

35.168676.704903.7719.567.061

27.127.599
10.783.662

5.991.690

Ajustes y 
Eliminaciones

AgroindustriaHotelero Activo Marzo 2019Otros

-830.457

Financiero InfraestructuraGas & Energía

Marzo 2019
COP MM

T
Nota: Financiero incluye Corficolombiana

Marzo 2018
COP MM

T

28.279667.681842.0913.963.114

21.357.4979.725.084

6.712.123

Infraestructura OtrosAgroindustriaGas & Energía Activo Marzo 2018

-580.875

Hotelero Ajustes y 
Eliminaciones

Financiero
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Pasivo y Patrimonio Consolidados

1,884,689 2,084,983 1,912,428

3,425,006

6,033,706 6,633,410
5.309.695

1T-18 4T-18 1T-19

8.118.689
8.545.838

Patrimonio Controlado Interés Minoritario

Composición del Patrimonio
COP MM

Composición del Pasivo
COP MM

• La reducción en Operaciones de Mercado Monetario está en línea con la estrategia de la tesorería de Corficolombiana. Por su parte, la variación en Captaciones refleja la cesión
de pasivos por parte de Leasing Corficolombiana al Banco de Occidente y Corficolombiana por un valor de $531.036 millones, de los cuales $90.752 millones pasaron a
Corficolombiana.

• En Otros Pasivos, se registran en relación con las concesiones: el impuesto diferido generado por la diferencia del ingreso contable frente al balance fiscal y la provisión de los
fondeos contractuales (predios, social, etc).

• El Patrimonio crece con respecto a 1T-18 como resultado de la emisión de acciones de Corficolombiana y las utilidades del período. Adicionalmente, la aplicación de la norma
NIIF 16 tuvo un impacto de -$26.982 millones.

17,7%

26,8%

1T-18

16,3%

18,7%

20,6%

21,0%

11,9%14,1%

23,5%

19,5%

15,7%

25,6%

4T-18

25,1%

14,8%

28,7%

1T-19

16.047.802

18.126.238 18.581.761

Captaciones Obligaciones Financieras

Títulos EmitidosOperaciones de Mdo Monetario

Otros Pasivos
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Estado de Resultados Consolidado 

Nota: Ingreso Operacional del Sector Real incluye ingreso por leasing de SPEC y por activo financiero de Promigas.

34,97%

1T-191T-18

8,35%

ROE 1)

1) Utilidad neta atribuible a Corficolombiana de últimos 
12 meses sobre el patrimonio controlado promedio 

• El EBITDA del 1T-19 crece 73,6% a/a, explicado principalmente por los avances en las concesiones 4G y mejor margen del negocio de tesorería de Corficolombiana. El EBITDA en
1T-19 cae en comparación con 4T-18, principalmente por que en 4T-18 se registra el efecto de la firma de acta de inicio de obra de Covioriente.

• El Gasto Financiero Neto refleja un mejor margen en el negocio de tesorería de Corficolombiana y en relación con la venta de activos por parte de Leasing Corficolombiana
registra una recuperación de cartera por $60 mil millones y un gasto relacionado con el descuento en la venta de activos y pasivos.
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363,426

575,358

164,487

11,461 5,071 850

46,510

Dividendos, 
MPU y Otros

Energia Y Gas HoldingAgroindustriaInfraestructura Hotelero Financiero

-9.443 -7.004

Ajustes y 
Eliminaciones

EBITDA 1T-18

Contribución por Sector al EBITDA Consolidado

1T-19
COP MM

T

1T-18
COP MM

T

Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participación de Corficolombiana. 

380,036

998,746

548,443

13,306 3,459
75,023 5,332

Energia Y Gas HoteleroInfraestructura EBITDA 1T-19Agroindustria

-16.915

Financiero Dividendos, 
MPU y Otros

-9.937

Holding Ajustes y 
Eliminaciones

Holding: corresponde a gastos del negocio de inversiones. Financiero: incluye a Corficolombiana, excepto por ingresos y gastos del negocio de Inversiones, y sus subsidiarias financieras.  MPU, Dividendos & Otros: dividendos y MPU de las 
compañías que no consolidan. Otros: Tesicol ,Lehner y Energy Holding a partir de 4T-18.  

+73,6% a/a
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Fondeo Corficolombiana (Separado)

4,51%

1T-18 1T-19

4,82%

4,57%

4,25%

6,17%6,18%

4,25%

6,89%

4T-18

4,41%

Costo Promedio 
Tasa Efectiva Anual

IBRCDT Cta. Ahorro

Plazo Promedio CDT
Años

5.3

6.0

5.5

1.0 0.9
0.7

1T-18 4T-18 1T-19

TesoreríaInversiones

Estructura Fondeo Separado 
COP MM

• La reducción en las Operaciones de Mercado Monetario está en línea con la reducción del portafolio de renta fija de Corficolombiana. Por otra parte, el incremento en los
CDTs refleja la capacidad de la Corporación para gestionar los recursos requeridos en la financiación de las inversiones e incluye la adquisición de pasivos a Leasing
Corficolombiana.

• El plazo promedio de los CDTs que fondean las inversiones de renta variable se redujo comparado con 4T-18 a 5,5 años, pero aumenta respecto a 1T-18.

• Las tasas de las captaciones de CDTs y cuentas de ahorro se han reducido en línea con la reducción de las tasas de intervención del BR e IPC, incluso disminuyendo el
diferencial frente al índice de referencia IBR.

2.987.812 2.697.903 2.991.575

605.256
617.678

2.517.950
2.575.908 2.095.774

753.630

4T-181T-18

6.111.018
5.891.489 5.840.979

1T-19

Operaciones Mdo Monetario Otros Depósitos CDT
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Principales Inversiones

Infraestructura

Energía

Agroindustria

Hotelería

Financiero

PRODEPACÍFICO

PRODEVIMAR
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Energía y Gas

Nota: El EBITDA de Promigas incluye ingresos por financiación no bancaria (Brilla) y el ingreso por activo financiero. 

Negocio Transporte – Volumen Transportado
MMPCD

371 372

44 49

50 49

Promigas

Transoccidente

497

34

Mar-2018

Transmetano
27

Mar-2019

Promioriente

499

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA Consolidado 
COP MM

361,339 379,092

-236-207

2.294

1T-191T-18

1.180
363.426 380.036

9,644,935
10,683,827

1T-19

61.962 18.187

1T-18

33.73466.1019.725.084
10.783.662

Otros

Gascop

Promigas

+10,9% +4,6%

46,835 31,717 73,213
190,528

4.065.099

Surtigasmar.-18 GdO GdC Cálidda

4.407.392

mar.-19

Negocio Distribución

Volumen Vendido (MM m3)Número de  Usuarios

+0%
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Concesiones Viales en Operación – A Marzo 2019

Infraestructura

Nota: Otros incluye a Prodepacífico, Prodevimar, Covipacífico y Covimar. A partir del 1T-19 Coviandina y Covioriente consolidan en Concecol. 

EBITDA Consolidado
COP MM

Activo Consolidado
COP MM

47.413
50.459

50.140
50.44645.092

325.533

93.541

16.580

1T-19

548.443

164.487
4.942

28.782

1T-18

2.305.663

2.249.119
747.301

5.597.684

24.022
909.069

313.919
466.986

3.963.114

9.567.061

540.371
376.042

1T-191T-18

Epiandes

Pisa

Episol

Concecol

Otros
+141,4% +233,4%
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Coviandina
63.1%

Covioriente
14.5%

Covipacífico
22.7%

Covimar
-0.4%

EBITDA Infraestructura

401 22.683

141.403

4G
44.706

1&3G
96.697

13.958 46.571

487.914

1&3G
93.201

4G
394.713

Constructores OtrosConcesionarios

1T-18 1T-19

164.487 548.443

Cifras en COP MM

Nota: Concesiones 1&3G son Pisa, Coviandes, Panamericana y CCF.

COP   
394.713 MM

Composición Concesionarios 4G
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2.33

1.951.87

2.23

0.57

0.49

1.02

1.10

0.15

0.19

0.45

0.35

CoviPacífico CoviMar CoviAndina CoviOriente

COP 
1,13 Bn

T

Aporte Equity CFC a Marzo

CAPEX Total

Concesiones 4G 

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio

COP 
8,38 Bn

COP 
3,17 Bn

T

T

Aporte Total Equity CFC
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Agroindustria

Financiero

Activo Consolidado
COP MM

Activo Consolidado  
COP MM

EBITDA Consolidado
COP MM

Utilidad Operacional 
COP MM

880.700

185.233189.862

226.089 151.671

1.350.001
53.350

50.927

1T-18 1T-19

387.831

0

1.725
1.066

2.561

2.243

785

1T-19

3.459
150

5.071

1T-18

245.755 265.261

204.312 196.714

217.615 214.730

1T-19

676.704667.681

1T-18

Unipalma

Pajonales

Valora

Leasing CFC

Casa de Bolsa

Fiduciaria CFC

Banco Panamá

-25.049

10.312
3.905

144

0

580

-838

49

1T-18

9.667

1T-19

-20.564

+1,4% -31,8%

-71,3% N/A
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164.879154.499

1T-18 1T-19

Ocupación Histórica

Hotelería

Ocupación HESA Habitaciones Vendidas HESA

60%
57%

Remodelaciones

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA 
COP MM

11.239
12.821

13.306

11.461
222

485

1T-191T-18

799.213 860.088

1T-19

842.091
42.879

903.771

1T-18

43.684

H. Estelar

Santamar

Construcción del nuevo Spa en el Estelar Paipa Hotel y Centro de
Convenciones y remodelaciones del lobby y restaurante en Apartamentos
Estelar Bellavista (Perú).

+7,3% +16,1%

+6,7%
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GRACIAS


