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Advertencia Legal 

1 

La información suministrada en este documento contiene información relevante acerca de los resultados obtenidos por 
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el tercer trimestre del año 2017. Se presenta a manera de resumen y no pretende ser 
exhaustivo ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana. 
 
Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF). 
 
El contenido de esta presentación no es, ni se debe entender como una invitación a contratar ni a invertir en ninguno de los 
proyectos o negocios en los que Corficolombiana ha participado. Así mismo tampoco constituye una asesoría legal, financiera, 
recomendación, o sugerencia de inversión o herramienta para tomar decisión o acción alguna por parte de sus lectores.  
 
Este documento no fue preparado para una presentación o publicación a terceros. 
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• El 5 de septiembre BRC Investor Services confirmó la calificación local de deuda de largo plazo de Corficolombiana de AAA. 
 

• Incremento de los plazos promedio de captación de CDTs de Corficolombiana, pasando de 2,6 años en 3T-16 a 3,9 años en 3T-17.  
 

• El EBITDA consolidado del 3T-17 alcanzó COP 506.333 millones (-2.7%  a/a), soportado principalmente por el sector de energía y gas. 
 

• El 20 de noviembre la Junta Directiva autorizó adquirir el total de las acciones de Iridium en Covipacífico y Covimar y la participación 
de Dragados en los consorcios constructores Pacifico 1 y Mulaló-Loboguerrero. Pendiente autorización por parte de la ANI. 

 

Filiales 
 

• Terminó la fase de solidarios del proceso de venta que adelanta la EEB de acciones de Promigas. Monto total adjudicado: $23.652 
millones (0,4% del total de acciones en circulación). 

 

• Promigas decretó dividendos por un monto de $246.262 millones (76.95% del total de las utilidades del primer semestre del año). 
 

• El tráfico promedio diario en las concesiones viales que se encuentran en operación tuvo un crecimiento de 2,6% a/a en 3T-17.  
 

• Avances en financiamiento de las concesiones 4G:  
- Entre enero y septiembre de 2017 se han realizado aportes de equity en los cuatro proyectos de concesión 4G por COP 

225.618 millones, para un total de COP 649.323 millones.  
- Covioriente: el 13 de octubre se suscribió un crédito senior con Grupo Aval Limited de USD550 millones y se realizó un primer 

desembolso por USD105 millones para amortizar el crédito puente. 
- Coviandina: Se adquirió un crédito puente por COP 80 mil millones con Banco de Bogotá. 

Hechos Relevantes 

Activos:  $20.403.313 MM 

Patrimonio Total:   $5.198.900 MM 

Utilidad Neta: $50.048 MM 

ROE:   7,44%  

Solvencia: 41,04%  
AAA Local AAA Local 
BBB Internacional 

Calificación grado de inversión 

Cifras Consolidadas: Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. ROE utilidad neta atribuible a Corficolombiana sobre el patrimonio controlado promedio. 

Hechos Relevantes y Subsecuentes 

Cifras Consolidadas – 3T17 

Activos:  $8.868.139 MM 

Patrimonio Total:   $3.162.019 MM 

Utilidad Neta: $39.578 MM 

ROE:   7,67%  

Solvencia: 45.91%  

Cifras Separadas – 3T17 
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Actualización Concesionaria Ruta del Sol 
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• En cumplimiento de la medida cautelar complementaria decretada el 14 de septiembre de 2017 por el Tribunal 
Administrativo de Cundinamarca, el día 20 de octubre la Concesionaria Ruta del Sol S.A.S., la ANI y la Interventoría 
suscribieron un acta mediante el cual la Concesionaria hizo entrega material de la infraestructura del corredor vial a 
la ANI.  
 

• El Tribunal Administrativo de Cundinamarca también ordenó a la CRDS presentar a la ANI un inventario detallado de 
todos los pasivos, incluyendo obligaciones financieras, al 31 de octubre, y a la ANI revisarlo y máximo 20 días hábiles 
después empezar a pagar dichas obligaciones. CRDS cumplió con la orden, la ANI revisó la información enviada y dio 
seguimiento con dos solicitudes de información adicionales, las cuales han sido resueltas.  
 

• En cumplimiento de lo ordenado por el  Tribunal en el auto mencionado y conforme a lo pactado en el Acuerdo para 
la Terminación y Liquidación del Contrato de Concesión, estimamos que aproximadamente el 11 de diciembre la ANI 
deberá efectuar un pago parcial de capital e intereses a los bancos (aproximadamente COP 1.4bn) con cargo a los 
recursos que se encuentran en el Patrimonio Autónomo del proyecto.  
 

• En el marco del trámite arbitral en curso se está a la espera de que inicie la etapa probatoria. En este sentido, el 
pasado 3 de octubre inició la primera audiencia de trámite, la cual fue suspendida por el Tribunal teniendo en 
cuenta la solicitud de intervención presentada por Episol. El Tribunal se pronunció sobre la solicitud presentada por 
Episol y aceptó su intervención como litisconsorte cuasinecesario.  
 

• El valor definitivo de la liquidación dependerá de la decisión que adopte el Tribunal de Arbitramento. 
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Activos Fijos 
15% 

Inv. Inst. 
Deuda 
15% 

Inv. Inst. 
Patrimonio 

13% 
Disponible + 

F.I. 
11% 

Acuerdos de 
Concesión 

25% 

Cartera + 
Cuentas por 

Cobrar 
14% 

Otros 
7% 

Activos Fijos 
13% 

Inv. Inst. 
Deuda 
10% 

Inv. Inst. 
Patrimonio 

12% 

Disponible + 
F.I. 

13% 

Acuerdos de 
Concesión 

27% 

Cartera + 
Cuentas por 

Cobrar 
20% 

Otros 
5% 

Balance General Consolidado 

14.151.335 

4.908.011 

19.059.346 

5.181.234 

15.204.413 14.848.059 

5.198.900 

20.029.293 

3T-17 

Pasivos 

Patrimonio 

Activos 

Activos 3T-17 

2T-17 3T-16 

19.059.346 
20.029.293 20.403.313 

Activos 3T-16 

Cifras en COP$ MM 

COP 19,0 Bn COP 20,4 Bn 

• Comparado con 3T-16, la disminución de $760 mil 
millones a/a en inversiones de renta fija y el 
incremento en disponible y fondos interbancarios 
reflejan principalmente la estrategia de la tesorería 
de Corficolombiana.   

 
 

• Dicho comportamiento se compensa con el 
incremento del rubro de cartera como resultado de 
la entrada en operación de SPEC, ya que se registró 
un leasing financiero por COP 1,1 billones.  
 

 

• Adicionalmente, se registra un mayor valor de los 
activos concesionados del orden de COP 750 mil 
millones. 
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29.622885.473776.8123.558.217

Activo Consolidado por Sector 

29.279947.148
855.107

3.495.596

Activo 
Septiembre 

2017 

20.403.313 

Agroindustria 

6.362.680 

Ajustes y 
Eliminaciones 

Infraestructura Otros Gas & Energía 

-884.954 

9.598.456 

Hotelero Financiero 

Septiembre 2017 
COP MM 

T 

Nota: Financiero incluye Corficolombiana  

Septiembre 2016 
COP MM 

T 

Activo 
Septiembre 

2016 

-1.147.590 

8.048.964 

Agroindustria Infraestructura 

19.059.346 

Financiero Gas & Energía Otros Hotelero 

6.907.847 

Ajustes y 
Eliminaciones 
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Pasivo y Patrimonio Consolidado 

1.803.667 1.992.133 1.956.909

3.104.344
3.189.101 3.241.991

3T-16 

5.198.900 5.181.234 

+5,9% 

2T-17 3T-17 

4.908.011 

Patrimonio Controlado 

Interés Minoritario 

Composición del Patrimonio 
COP MM 

Captaciones 
28% 

F. 
Interbancari

os 
19% 

Obligaciones 
Financieras 

17% 

Títulos 
Emitidos 

17% 

Otros 
19% 

Pasivos 3T-17 Pasivos 3T-16 

Captaciones 
27% 

F. 
Interbancari

os 
15% 

Obligaciones 
Financieras 

26% 

Títulos 
Emitidos 

16% 

Otros 
16% 

COP 14,2 Bn COP 15,2 Bn 

• Las captaciones por fondos interbancarios 
corresponden fundamentalmente a 
Corficolombiana y están en línea con la 
reducción en el portafolio de renta fija. 

 

• Las obligaciones financieras, relacionadas 
con la operación de nuestras subsidiarias, 
reflejan principalmente un mayor 
endeudamiento de Promigas.  
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Estado de Resultados Consolidado  
C

o
m

e
n

ta
ri

o
s 

3T-16 

15,4% 

3T-17 

7,4% 

ROAE 1) 

1) Utilidad neta atribuible a Corficolombiana 
sobre el patrimonio controlado promedio  

 

 El margen bruto del sector real crece 0,9% a/a impulsado principalmente por el sector de energía y gas.   
 

 En 2017 ya no se registra en Episol el ingreso correspondiente a la participación en Concesionaria Ruta del Sol, lo cual 
afecta el ingreso por Método de Participación. 
 

 El margen de actividades financieras refleja principalmente una reducción en el resultado del sector financiero y un 
incremento en el gasto de intereses de Promigas. 

 

 El EBITDA presenta una reducción de 2,7% a/a en 3T-17, alcanzando COP506.333 millones. Caída explicada principalmente 
por una reducción en el EBITDA de los sectores de infraestructura y financiero.  

Nota: Ingreso Operacional del Sector Real incluye ingreso por leasing de SPEC y por activo financiero de Promigas. En 3T-17, 
reclasifica intereses por cartera de gas (financiación de redes internas, cargo por conexión, quinquenales) que contablemente se 
clasifican en ese periodo como ingreso financiero. 
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1.4396.6296.4228.10615.252

520.555

181.298

309.330

MPU, 
Dividendos 

y Otros 

Infraestructura Financiero Energia Y Gas Agroindustria Hotelero EBITDA 3T-16 Ajustes y 
Eliminaciones 

Holding 

-7.920 

Contribución por Sector al EBITDA Consolidado 
3T-17  
COP MM 

T 

3T-16 
COP MM 

T 

Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participación de Corficolombiana.  

506.333

3.8253.44614.298 4.830

121.226

374.054

MPU, 
Dividendos 

y Otros 

Financiero Agroindustria Hotelero Infraestructura 

-6.332 

EBITDA 3T-17 Ajustes y 
Eliminaciones 

Energia Y Gas Holding 

-9.014 
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Fondeo Corficolombiana (Separado) 

 2.733.915  
2.132.367  2.263.181  

 292.136  
522.540  483.978  

 2.731.753  
2.670.691  2.865.704  

5.325.598 

3T-16 

5.757.803 5.612.863 

3T-17 2T-17 

Fondos Interbancarios Otros Depósitos CDT 

CDT por Tipo de Tasa – Septiembre 2017 

Estructura Fondeo Separado  
COP MM 

2T-17 3T-17 

5,7% 

7,5% 

8,2% 

3T-16 

9,8% 

7,1% 

8,3% 

Costo Promedio (Tasa Efectiva Anual)  

CDT 

Cta. Ahorro 

Plazo Promedio CDT 
Años 

D.T.F 
13% 

IBR 
24% 

IPC 
26% 

Tasa Fija 
37% 

5,0

4,5

3,6

0,90,80,9

3T-17 2T-17 3T-16 

Inversiones Tesorería 
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Principales Inversiones 

Infraestructura 

Energía 

Agroindustria 

Hotelería 

Financiero 
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Evolución Dividendos 

193.416 174.942 180.216
237.816

157.708

117.533
76.833

84.312
4.991 6.280 

301.445 

3.894 5.076 

367.149 
5.776 10.249 

6.163 

268.320 

15.578 

343.868 

Infraestructura 

Financiero 

Agroindustria 

Hotelería 

Otros 

Energía y Gas 

Dividendos Decretados en Efectivo a Corficolombiana 
COP MM 

2016 2015 2014 2017 
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Negocio Transporte – Volumen Transportado 
MMPCD 

Negocio Distribución – Volumen Vendido y Usuarios 
MM m3 y # de usuarios 

Energía y Gas 

Activo Consolidado 
COP MM 

EBITDA Consolidado  

COP MM 

356 325

46
46

50
65

49 50

3T-16 

Promigas 

500 485 

-3% 

Transoriente 

Transmetano 

Transoccidente 

3T-17 

3T-16 

308.048 

309.330 

+20,9% 

2.166 

-391 

3T-17 

-241 

372.129 

374.054 

1.672 

7.981.919
9.529.352

68.984 

+19,3% 

3T-17 

9.598.456 

3T-16 

129 66.917 

119 8.048.964 
Otros 

Gascop 

Promigas 

  Nota: El cálculo del EBITDA de Promigas tiene en cuenta los ingresos por financiación no bancaria (Brilla) y el ingreso por activo financiero. 

-605 

1.092.989 

2.801 

959.226 

4.067 

Acum sept 16 

-691 

961.335 

+14,1% 

Acum sept 17 

1.096.452 
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Concesiones Viales en Operación – A Septiembre 2017 

Infraestructura 

EBITDA Consolidado 
COP MM 

Activo Consolidado 
COP MM 

46.93376.916

52.782
44.322

55.484

324

-33,1% 

3T-17 

121.226 
7.092 

3T-16 

-121 

4.696 

14.096 

181.298 

Episol 

Epiandes 

Concecol 

Otros 

Pisa 

1.941.273 2.218.160

347.723
318.887

894.329 509.359

401.508350.460 47.683 

-1,8% 

3T-17 

3.495.596 

3T-16 

24.432 
3.558.217 

66.337

926

Acum sept 16 

368.711 
11.187 

174.237 

5.664 
509.156 

-361 

Acum sept 17 

152.120 

138.141 
200.335 

129.280 

-27,6% 
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2,25 

1,84 

1,86 

1,69 0,32 

0,21 

0,99 

0,94 

0,07 

0,06 

0,26 

0,26 
CoviPacifico

CoviMar

CoviAndina

CoviOriente

COP  
0,65 Bn  

Concesiones 4G 

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio 

COP 7,64 Bn COP 2,46 Bn 

T 

CAPEX Total T 

Aporte Total Equity CFC 
Aporte Equity CFC a Septiembre 

T 
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167.753
144.442

3T-17 

+16,1% 

3T-16 

Ocupación Histórica 

Hotelería 

Fuente Ocupación Colombia: Muestra Mensual de Hoteles - DANE 

Habitaciones Vendidas HESA Ocupación HESA 

Activo Consolidado 
COP MM 

EBITDA  

COP MM 

14.662 13.756

590 
542 

3T-16 

15.252 

-6,3% 

3T-17 

14.298 

735.762 813.124

41.983 776.812 
41.050 

855.107 

3T-16 

+10,1% 

3T-17 

H. Estelar 

Santamar 

61% 
59% 

Hotel Estelar Square 

-17,2% 

31.545 

39.902 

1.482 

1.609 

Acum sept 17 Acum sept 16 

38.293 

33.027 

-Ubicación: Medellín el Poblado 
-Estado: Obra 85%  
-Constructor: Arquitectura y Concreto 
-146 habitaciones, Salones, Spa, piscina, bar, restaurante 
-Línea Superior 
-Inicio operación: Marzo 2018  
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Agroindustria 

Financiero 

Activo Consolidado 
COP MM 

Activo Consolidado   
COP MM 

EBITDA Consolidado 
COP MM 

Utilidad Operacional  

COP MM 

274.769 295.655

1.067.818 994.925

-5,9% 

3T-17 

1.442.013 

105.965 

63.170 

127.189 

1.532.947 

3T-16 

45.468 

Nota: Para efectos de comparación se incluye en 3T-16 Casa de Bolsa que no consolidaba.               Ingreso extraordinario por reversión de provisión proceso Coocafe ($2.724 millones)   

4.600

-2.432

2.169

2.478

2.899

-57,5% 

3T-17 

3.446 

811 

3T-16 

8.106 
547 

480 

240.215 250.464

197.568 201.002

287.225 273.860

160.466 221.822

3T-16 

+7,0% 

947.148 

3T-17 

885.473 

Pizano  

Valora 

Unipalma 

Pajonales 

Leasing CFC 

Fiduciaria CFC 

Banco Panamá 

Casa de Bolsa  

7.980

4.701

4.324

2.107

972 

186 

461 
7.365 

3T-16 

13.462 

3T-17 

-45,3% 

96 

14.467
6.899

11.006

11.858

6341.630 

-68,3% 

1.690 

-11.646 

27.737 

Acum sept 17 

8.800 

Acum sept 16 

8.841

2.332
4.194

24.551 

18.363 

-338 

Acum sept 16 

34.005 

22.487 

+38,5% 

870 

1.807 

Acum sept 17 
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GRACIAS 


