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Advertencia Legal 

1 

La información suministrada en este documento contiene información relevante acerca de los resultados obtenidos por 
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el segundo trimestre del año 2017. Se presenta a manera de resumen y no pretende 
ser exhaustivo ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana. 
 
Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF). 
 
El contenido de esta presentación no es, ni se debe entender como una invitación a contratar ni a invertir en ninguno de los 
proyectos o negocios en los que Corficolombiana ha participado. Así mismo tampoco constituye una asesoría legal, financiera, 
recomendación, o sugerencia de inversión o herramienta para tomar decisión o acción alguna por parte de sus lectores.  
 
Este documento no fue preparado para una presentación o publicación a terceros. 
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• El 5 de mayo finalizó el pago de los dividendos correspondiente a un dividendo por acción de $396,08, de los cuales $57.327 
millones se pagaron en acciones y COP 34.438 en efectivo. El total de dividendos pagados corresponde a 155% de las utilidades 
de 2S-16. 

• El 30 de junio, Fitch Ratings afirmó la calificación local de Corficolombiana AAA con perspectiva Estable y la calificación 
internacional BBB, revisando la perspectiva de Negativa a Estable. 

• Continúa el incremento de los plazos promedio de captación de CDTs de Corficolombiana, pasando de 2,58 años en 2T-16 a 
3,65 años en 2T-17.  

• El EBITDA consolidado del 2T-17 alcanzó COP 538.533 millones (-5,6%  a/a).  
 

Filiales 
 

• 11 de mayo se realizó la primera regasificación de la planta SPEC, inyectando 60 MMPCD al Sistema Nacional de Transporte de la 
Costa Atlántica, marcando un hito al darle inicio al consumo de gas importado en el país. 

• El tráfico promedio diario en las concesiones viales que se encuentran en operación tuvo un crecimiento de 2,5% a/a durante primer 
semestre de 2017.  

• Entre enero y junio de 2017 se han realizado aportes de equity en los cuatro proyectos de concesión 4G por $187 mil millones.  
• La construcción de Hotel Square en Medellín, en el cual Hoteles Estelar será el operador, continúa avanzando y se espera que inicie 

operaciones en el primer trimestre de 2018. 

Hechos Relevantes 

Activos:  $20.029.293 MM 

Patrimonio Total:   $5.181.234 MM 

Utilidad Neta: $44.274 MM 

ROE:   8,37%  

Solvencia: 30,1%  
AAA Local AAA Local 
BBB Internacional 

Calificación grado de inversión 

Cifras Consolidadas: Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. ROE utilidad neta atribuible a Corficolombiana sobre el patrimonio controlado promedio. 

Hechos Relevantes 

Cifras Consolidadas – 2T17 

Activos:  $8.576.364 MM 

Patrimonio Total:   $3.141.632 MM 

Utilidad Neta: $52.269 MM 

ROE:   9,0%  

Solvencia: 46%  

Cifras Separadas – 2T17 
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Actualización Concesionaria Ruta del Sol 

4 

• A junio se alcanzó el pago de más de 70% a empleados y cerca de 65% del saldo a proveedores.  
 

• En la última sesión del Tribunal de Arbitramento llevada a cabo el 3 de agosto, la ANI desconoció la fórmula de liquidación incluida 
en el acuerdo de terminación y liquidación del contrato firmado con dicha entidad el 22 de febrero.  
 

• El 23 de agosto, se dictó medida de aseguramiento en contra del expresidente de Corficolombiana Jose Elías Melo, quien no aceptó 
los cargos imputados.  Sobre este tema en particular, reiteramos que las investigaciones adelantadas en relación con este asunto 
establecieron que ni Corficolombiana, ni sus subordinadas participaron en los hechos de corrupción que rodean el contrato de Ruta 
del Sol II. Las políticas de Grupo Aval, aplicables a Corficolombiana y sus filiales, son muy estrictas en exigir el cumplimiento de las 
disposiciones legales.   
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Activos Fijos 
15% 

Inv. Inst. 
Deuda 
22% 

Inv. Inst. 
Patrimonio 

11% 

Disponible + 
F.I. 

11% 

Acuerdos de 
Concesión 

23% 

Cartera + 
Cuentas por 

Cobrar 
13% 

Otros 
5% 

Activos Fijos 
13% 

Inv. Inst. 
Deuda 
11% 

Inv. Inst. 
Patrimonio 

12% 
Disponible + 

F.I. 
11% 

Acuerdos de 
Concesión 

27% 

Cartera + 
Cuentas por 

Cobrar 
21% 

Otros 
5% 

Balance General Consolidado 

14.971.084 

4.894.932 

19.866.016 

5.012.450 

14.848.059 14.789.310 

5.181.234 

19.801.760 

2T-17 

Pasivos 

Patrimonio 

Activos 

Activos 2T-17 

1T-17 2T-16 

19.866.016 19.801.760 20.029.293 

Activos 2T-16 

Cifras en COP$ MM 

COP 19,9 Bn COP 20,0 Bn 

• Comparado con 2T-16, el activo refleja la 
disminución de alrededor de COP 2 billones del 
portafolio de renta fija de Corficolombiana.  

• Dicha disminución se compensa con el incremento 
del rubro de cartera como resultado de la entrada 
en operación de SPEC, ya que se registró un leasing 
financiero.  

• Adicionalmente, se registra un mayor valor de los 
activos concesionados del orden de COP 700 mil 
millones. 

• Por otra parte,  el crecimiento de inversiones en 
renta variable (COP 300 mil millones) está 
relacionado con el MPU y valorización de las 
empresas. 
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Activo Consolidado por Sector 

29.803968.062
839.8903.418.430

Activo 
Junio 2017 

20.029.293 

Agroindustria 

6.054.411 

Ajustes y 
Eliminaciones 

Infraestructura Otros Gas & Energía 

-792.622 

9.511.319 

Hotelero Financiero 

Junio 2017 
COP MM 

T 

Nota: Financiero incluye Corficolombiana  

Junio 2016 
COP MM 

T 

30.887850.742753.9002.887.857

Activo 
Junio 2016 

-743.264 

7.727.420 

Agroindustria Infraestructura 

19.866.016 

Financiero Gas & Energía Otros Hotelero 

8.358.474 

Ajustes y 
Eliminaciones 
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Pasivo y Patrimonio Consolidado 

1.865.126 1.908.796 1.992.133

3.029.806 3.103.654 3.189.101

2T-16 

5.181.234 5.012.450 

+5,8% 

1T-17 2T-17 

4.894.932 

Patrimonio Controlado 

Interés Minoritario 

Composición del Patrimonio 
COP MM 

Captaciones 
26% 

F. 
Interbancari

os 
26% 

Obligaciones 
Financieras 

18% 

Títulos 
Emitidos 

13% 

Otros 
17% 

Pasivos 2T-17 Pasivos 2T-16 

Captaciones 
27% 

F. 
Interbancari

os 
15% 

Obligaciones 
Financieras 

27% 

Títulos 
Emitidos 

16% 

Otros 
15% 

COP 15,9 Bn COP 14,8 Bn 

• Las captaciones por fondos 
interbancarios, corresponden 
fundamentalmente a Corficolombiana. 

 

• Las obligaciones financieras, relacionadas 
con la operación de nuestras subsidiarias, 
reflejan principalmente un mayor 
endeudamiento de Promigas.  
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Estado de Resultados Consolidado  
C

o
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en
ta
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2T-17 

18,2% 

8,4% 

2T-16 

ROE 1) 

1) Utilidad neta atribuible a Corficolombiana 
sobre el patrimonio controlado promedio  

 

 El ingreso operacional del sector real cae como resultado de una reducción en los ingresos de Promigas, ya que en 2016 se 
comercializó un mayor volumen de gas por el fenómeno del niño, y porque en 2017 ya no se registran ingresos de 
construcción relacionados con Ruta del Sol.   

 

 En 2017 ya no se registra en Episol el ingreso correspondiente a la participación que tuvo hasta diciembre 2016 en 
Concesionaria Ruta del Sol, lo cual afecta el ingreso por Método de Participación. 
 

 El margen de actividades financieras refleja principalmente un incremento en el gasto de intereses de Promigas. 
 

 El EBITDA presenta una reducción de 5,6% a/a en 2T-17, alcanzando COP538.533 millones. Caída explicada principalmente 
por una reducción en el EBITDA de los sectores de infraestructura y agroindustria.  

El EBITDA publicado en el 1T-17 fue de COP 479.037, para este informe hubo un cambio de metodología en el cálculo del EBITDA que se explica en el reporte 
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Estado de Resultados Consolidado -  Formato Resumido  

10 

Para efectos de comparación, incluimos la versión resumida del Estado de Resultados Consolidado en el formato de la 
presentación de resultados 1T-17. 

El margen financiero incluye ingreso por activo financiero Promigas y excluye ingreso por comisiones. 
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Contribución por Sector al EBITDA Consolidado 

2T-17  
COP MM 

T 

2T-16 
COP MM 

T 

Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participación de Corficolombiana. Sector Financiero incluye Corficolombiana.  

5.145737
8.613

538.553

133.045

362.822

28.838

Otros Agroindustria 

-646 

Ajustes y 
Eliminaciones 

Financiero EBITDA 2T-17 Infraestructura Hotelero Energia Y Gas 

1.32911.447
10.67313.199

570.361

177.355

359.734

EBITDA 2T-16 Financiero Agroindustria 

-3.375 

Ajustes y 
Eliminaciones 

Otros Hotelero Energia Y Gas Infraestructura 
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Fondeo Corficolombiana (Separado) 

 3.781.433  

2.178.577  2.132.367  

 505.370  

728.539  522.540  

 2.550.352  

2.535.986  2.670.691  

5.443.102 

2T-16 

6.837.155 

5.325.598 

2T-17 1T-17 

Fondos Interbancarios Otros Depósitos CDT 

CDT por Tipo de Tasa – Junio 2017 

Estructura Fondeo Separado  
COP MM 

1T-17 2T-17 

7,1% 

8,2% 

9,0% 

2T-16 

9,2% 

7,4% 
7,6% 

Costo Promedio (Tasa Efectiva Anual)  

CDT 

Cta. Ahorro 

Plazo Promedio CDT 
Años 

D.T.F 
13% 

IBR 
27% 

IPC 
24% 

Tasa Fija 
36% 

4,5
4,24,0

0,80,80,8

2T-17 1T-17 2T-16 

Inversiones Tesorería 
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Principales Inversiones 

Infraestructura 

Energía 

Agroindustria 

Hotelería 

Financiero 
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Negocio Transporte – Volumen Transportado 
MMPCD 

Negocio Distribución – Volumen Vendido y Usuarios 
MM m3 y # de usuarios 

Energía y Gas 

Activo Consolidado 
COP MM 

EBITDA Consolidado  

COP MM 

335 338

43 41

53 59

50 51Transmetano 

+2% 

2T-17 

480 

2T-16 

Transoriente 

Promigas 

Transoccidente 

489 

359.307 361.961

991 
359.753 

446 

2T-16 

362.952 

+0,9% 

2T-17 

7.656.916
9.438.608

2T-16 

132 
7.727.420 

+23,1% 

2T-17 

9.511.319 
118 72.593 

70.373 

Promigas 

Gascop 

Otros 
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Concesiones Viales 1G y 3G – A Junio 2017 

Infraestructura 

EBITDA Consolidado 
COP MM 

Activo Consolidado 
COP MM 

68.291

50.890

35.275

45.369

40.889

68.522
133.045 

725 

-107 

2T-17 

786 

2T-16 

177.355 

-241 

-25,0% 

Episol 

Concecol 

Pisa 

Epiandes 

Otros 

1.424.606
2.074.289

372.935

299.400913.903

632.396

361.383

150.906 

2.887.859 
25.509 

2T-16 2T-17 

3.418.429 

+18,4% 

50.962 

Concesión Participación Tramo Km

Fecha 

Estimada 

Terminación

Avance 

Obras en 

Ejecución

TPD 2T-16 TPD 2T-17

59,70% Bogotá - Villavicencio 86 2019 94% 27.980 30.029

50,50% Bogotá-Facatativa-Los Alpes 42,9 2024 90% 24.506 25.532

88,25% Buga-Tuluá-La Paila-La Victoria 80 2033 N/A 29.503 31.530

100,00% Los Alpes Villeta & Chuguacal - Cambao 111 2035 90% 4.713 4.995
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2,3 

1,8 
2,3 

2,4 0,3 

0,3 

1,1 

1,2 

0,1 

0,1 

0,2 

0,2 
CoviPacifico

CoviMar

CoviAndina

CoviOriente

COP 0,6 Bn 

Concesiones 4G 

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio 

COP 8,8 Bn COP 2,9 Bn 

T 

CAPEX Total T 

Aporte Total Equity CFC 
Aporte Equity CFC a Junio 

T 
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144.026136.998

2T-17 2T-16 

+5,1% 

Ocupación Histórica 

Hotelería 

Fuente Ocupación Colombia: Muestra Mensual de Hoteles - DANE 

Habitaciones Vendidas HESA Ocupación HESA 

Activo Consolidado 
COP MM 

EBITDA  

COP MM 

12.722

8.102

8.613 

476 

511 

2T-16 2T-17 

13.199 

-34,7% 

713.211
798.218

2T-17 

41.673 

+11,4% 

753.900 
40.690 

2T-16 

839.891 
Santamar 

H. Estelar 

56% 
53% 

Hotel Square en Medellín, el cual Hoteles Esteral será el operador,  
espera iniciar operación en 1S-2018 
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Agroindustria 

Financiero 

Activo Consolidado 
COP MM 

Valor Portafolio   
COP MM 

EBITDA Consolidado 
COP MM 

Utilidad Operacional  

COP MM 

292.626 318.607

1.038.016 940.848

143.989137.998

2T-17 

1.444.763 

2T-16 

-6,1% 

41.319 

1.539.293 
70.653 

Nota: Para efectos de comparación se incluye en 1T-16 Casa de Bolsa que no consolidaba. 

4.281

4.062

-7.297

6.476
2.497

2T-17 

-646 

-106,1% 

10.674 

2T-16 

-356 

273 

92 

205.186 257.662

198.999
201.585

290.376
284.937

156.181
223.879

968.063 

2T-16 

850.742 

+13,8% 

2T-17 

Pajonales 

Unipalma 

Pizano  

Valora 

Casa de Bolsa  

Leasing CFC 

Fiduciaria CFC 

Banco Panamá 7.403

-3.128

5.421

-151 

9.264 
629 

2T-16 

427 

+204,6% 

805 
3.041 
899 

2T-17 
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GRACIAS 


