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Advertencia Legal

La informacion suministrada en este documento contiene informacion relevante acerca de los resultados obtenidos por
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el sequndo trimestre del afio 2017. Se presenta a manera de resumen y no pretende
ser exhaustivo ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana.

Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).
El contenido de esta presentacion no es, ni se debe entender como una invitacion a contratar ni a invertir en ninguno de los
proyectos o negocios en los que Corficolombiana ha participado. Asi mismo tampoco constituye una asesoria legal, financiera,

recomendacion, o sugerencia de inversion o herramienta para tomar decision o accion alguna por parte de sus lectores.

Este documento no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros.
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Hechos Relevantes

Cifras Consolidadas — 2T17 Cifras Separadas — 2T17 Calificacion grado de inversion
Activos: $20.029.293 MM Activos: $8.576.364 MM . BRC
Patrimonio Total:  $5.181.234 MM Patrimonio Total:  $3.141.632 MM FltCh Standard & Poor’s
Utilidad Neta: $44.274 MM Utilidad Neta: $52.269 MM Ratings S&P Global
ROE: 8,37% ROE: 9,0% AAA Local AAA Local
Solvencia: 30,1% Solvencia: 46% BBB Internacional

Cifras Consolidadas: Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. ROE utilidad neta atribuible a Corficolombiana sobre el patrimonio controlado promedio.
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* EI 5 de mayo finaliz6 el pago de los dividendos correspondiente a un dividendo por accién de $396,08, de los cuales $57.327
millones se pagaron en acciones y COP 34.438 en efectivo. El total de dividendos pagados corresponde a 155% de las utilidades
de 2S-16.

* El 30 de junio, Fitch Ratings afirmd la calificacién local de Corficolombiana AAA con perspectiva Estable y la calificacion
internacional BBB, revisando la perspectiva de Negativa a Estable.

* Continuda el incremento de los plazos promedio de captacion de CDTs de Corficolombiana, pasando de 2,58 afios en 2T-16 a
3,65 afios en 2T-17.

* El EBITDA consolidado del 2T-17 alcanzé COP 538.533 millones (-5,6% a/a).

Filiales

* 11 de mayo se realizé la primera regasificacion de la planta SPEC, inyectando 60 MMPCD al Sistema Nacional de Transporte de la
Costa Atlantica, marcando un hito al darle inicio al consumo de gas importado en el pais.

* El trafico promedio diario en las concesiones viales que se encuentran en operacidn tuvo un crecimiento de 2,5% a/a durante primer
semestre de 2017.

* Entre eneroy junio de 2017 se han realizado aportes de equity en los cuatro proyectos de concesion 4G por $187 mil millones.

* La construccidon de Hotel Square en Medellin, en el cual Hoteles Estelar sera el operador, continla avanzando y se espera que inicie
operaciones en el primer trimestre de 2018.




Actualizacion Concesionaria Ruta del Sol

* Ajunio se alcanzé el pago de mas de 70% a empleados y cerca de 65% del saldo a proveedores.

* En la dltima sesion del Tribunal de Arbitramento llevada a cabo el 3 de agosto, la ANI desconocié la férmula de liquidacién incluida
en el acuerdo de terminacién y liquidacion del contrato firmado con dicha entidad el 22 de febrero.

* El 23 de agosto, se dictd medida de aseguramiento en contra del expresidente de Corficolombiana Jose Elias Melo, quien no acepté
los cargos imputados. Sobre este tema en particular, reiteramos que las investigaciones adelantadas en relacién con este asunto
establecieron que ni Corficolombiana, ni sus subordinadas participaron en los hechos de corrupcién que rodean el contrato de Ruta
del Sol Il. Las politicas de Grupo Aval, aplicables a Corficolombiana y sus filiales, son muy estrictas en exigir el cumplimiento de las
disposiciones legales.
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Balance General Consolidado

Cifras en COPS MM
19.866.016

20.029.293

19.801.760

- Activos

14.848.059

14.971.084 14.789.310

- Pasivos

- Patrimonio

27-16 1T-17 2T-17

Activos 2T-16

Otros
59 Activos Fijos

I~ o
Inv. Inst.

Cartera +
Cuentas por
Cobrar

13%

A dos d Deuda
cuerdos de COP 19,9 Bn 22%
Concesion

23%
DISpT:nIIble * Inv. Inst.
e Patrimonio
0,
11% 11%
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Cuentas por ‘~
Cobrar Deuda
21% 11%

Acuerdos de
Concesion
27%

Comparado con 2T-16, el activo refleja la
disminucion de alrededor de COP 2 billones del
portafolio de renta fija de Corficolombiana.

Dicha disminucidon se compensa con el incremento
del rubro de cartera como resultado de la entrada
en operacion de SPEC, ya que se registré un leasing
financiero.

Adicionalmente, se registra un mayor valor de los
activos concesionados del orden de COP 700 mil
millones.

Por otra parte, el crecimiento de inversiones en
renta variable (COP 300 mil millones) esta
relacionado con el MPU vy valorizacién de las
empresas.

Activos 2T-17

Otros Activos Fijos
Cartera + 5% 13%

Inv. Inst.

COP 20,0 Bn
Inv. Inst.
' Patrimonio
o)
isponible + 12%

F.l.




Activo Consolidado por Sector

Junio 2017
COP MM
968.062 29.803
3.418.430 8380 e
*********** -792.622
bl 20.029.293
Financiero Gas & Energia Infraestructura Hotelero Agroindustria Otros Ajustesy Activo
Eliminaciones Junio 2017
Junio 2016
COP MM
850.742 30.887
2.887.857 RS — '
”””””” -743.264
19.866.016
Financiero Gas & Energia Infraestructura Hotelero Agroindustria Otros Ajustesy Activo

Eliminaciones Junio 2016
Nota: Financiero incluye Corficolombiana
Ve
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Pasivo y Patrimonio Consolidado

Pasivos 2T-17

Pasivos 2T-16

Otros ) Otros
Captaciones 15% Captaciones
Titulos Titulos
Emitidos COP 15,9 Bn Emitidos COP 14,8 Bn
13% 16% F
Interbancari
F. 0s
o Interbancari 15%
Obligaciones 0s Obligaciones
Financieras 26% Financieras
18% 27%
Composicion del Patrimonio
COP MM
(35 897 .
| (#5,8%) v * Las captaciones por fondos
5181.234 interbancarios, corresponden

4.894.932 5.012.450

fundamentalmente a Corficolombiana.

* Las obligaciones financieras, relacionadas
3103.654 3.189.101 con la operacion de nuestras subsidiarias,
reflejan  principalmente un  mayor
endeudamiento de Promigas.

3.029.806

- Patrimonio Controlado
- Interés Minoritario

1.865.126 1.908.796 1.992.133

2T7-16 1T-17 2T-17
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Estado de Resultados Consolidado

21-16 117 iy Acumuladoalunio 217/ , Lo

COP MM Reexp. 2016 2017 2T-16

Ingreso Operacionales Sector Real 1.663.177 1414267 1.469.970| 3.183.252 2.884.236| -11,6% -9, 7%

Costo de Ventas y Prestacion de Servicios 1.023.643 825.323 848.406 2.000.748 1.673.729| -17.1% -16,3% 18,2%
Margen Bruto del Sector Real 639,528 538.044 621.563| 1.192.504 1.210.507| -2,8% 1,5%
MPU y Dividendos 79.987 82.013 47.292| 161.844  129.305| -40,9% -201%
Margen de Actividades Financieras -86.058 -78.334  -100.477| -134.608 -178.812| 16,8% 32,8%

Margen neto de intereses -200.072  -145.915 -179.913| -374.114 -325.828| -10,1% -12,9%

Otros Ing financieros, netos 114.015 67.580 79.436| 239506  147.016| -30,3% -38,6% 8,4%
Gastos Administrativos 347.543 316.793 3384201 619984  655.213 -2,6%
Otros Ingresas [ Gastaos 35.938 9.806 8.820 47.065 18.626| -75,5% -60,4%
EBITDA 570.361 514.630 538.553| 1.073.636 1.053.183| -5,6% -1,9%
Utilidad Neta antes de Impuestos 321.852 285.635 238.779| 646.821 524414 -25,8% -18,9%
Impuesto de renta 88.413 104,316 103.393| 194.624 207.714| 16,9% 6, 7% 2T-16 2T-17
utilidad Neta 233439 181319  135.380| 452197 316.699| -42,0%|  -30,0% 1) Utilidad neta atribuible a Corficolombiana
Utilidad Neta Controlante 131.259 83.012 44.274) 257.017 127.286| -66,3%|  -50,5% sobre el patrimonio controlado promedio

= Elingreso operacional del sector real cae como resultado de una reduccion en los ingresos de Promigas, ya que en 2016 se
comercializé un mayor volumen de gas por el fendmeno del nifio, y porque en 2017 ya no se registran ingresos de
construccion relacionados con Ruta del Sol.

* En 2017 ya no se registra en Episol el ingreso correspondiente a la participacién que tuvo hasta diciembre 2016 en
Concesionaria Ruta del Sol, lo cual afecta el ingreso por Método de Participacion.

» El margen de actividades financieras refleja principalmente un incremento en el gasto de intereses de Promigas.

» E| EBITDA presenta una reduccion de 5,6% a/a en 2T-17, alcanzando COP538.533 millones. Caida explicada principalmente
por una reduccion en el EBITDA de los sectores de infraestructura y agroindustria.

El EBITDA publicado en el 1T-17 fue de COP 479.037, para este informe hubo un cambio de metodologia en el calculo del EBITDA que se explica en el reporte
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Estado de Resultados Consolidado - Formato Resumido

Para efectos de comparacion, incluimos la versién resumida del Estado de Resultados Consolidado en el formato de la
presentacion de resultados 1T-17.

Estado de Resultados Consolidado Acumulado a Junio 17/
Acumulado

(COP MIM) 2016 2017 2T-16
Ingresos Operacionales 1.623.795 1.415.968 1.412.337| 3.185.754 2.828.305 -13% -11%
Costos & Gastos Operacionales 1.250.052 1.052.818 1.088.454 | 2.432.121 2.141.272 -13% -12%
Margen Operacional 373.743 349.118 323.883 722.247 673.001 -13% -7%
Margen Financiero -65.019 -90.940 -71.974 -200.338 -162.914 11% -19%
Valoracion Instrumentos Financieros 47.875 21.314 30.561 124.456 51.875 -36% -58%
Ingreso por Dividendos y Otras Participaciones 79.987 82.012 47.293 161.344 129.305 -41% -20%
Depreciaciones y Amortizaciones 114.734 89.901 90.985 172.814 180.886 -21% 5%
Utilidad Antes de Impuestos 321.852 285.635 238.779 646.821 524.414 -26% -19%
Utilidad Neta 233.439 181.219 135.380 452.197 316.699 -12% -30%
Utilidad Neta Controlante 131.259 83.012 44.274 257.017 127.286 -66% -50%

El margen financiero incluye ingreso por activo financiero Promigas y excluye ingreso por comisiones.
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Contribucion por Sector al EBITDA Consolidado

2T-17
COP MM
28.838 737 5.145
646
EnergiaY Gas Infraestructura Hotelero Agroindustria Financiero Otros Ajustesy EBITDA 2T-17
Eliminaciones
2T-16 11.447 1.329 -3.375
COP MM 13.199 10673 —— ' '
,,,,,,,,,,,, [
177.355
EnergiaY Gas Infraestructura Hotelero Agroindustria Financiero Otros Ajustes 'y EBITDA 2T-16

Eliminaciones
Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participacién de Corficolombiana. Sector Financiero incluye Corficolombiana.
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Fondeo Corficolombiana (Separado)

Estructura Fondeo Separado Plazo Promedio CDT
COP MM ARos

4,5

6.837.155 4,2

5.443.102
2.550.352 5.325.598

505.370 2.535.986 2.670.691

728.539 522.540

- CDT - Otros Depdsitos - Fondos Interbancarios - Inversiones - Tesoreria
Costo Promedio (Tasa Efectiva Anual) CDT por Tipo de Tasa — Junio 2017
D.T.F
0,
92% 9,0% 13%
8,2% Tasa Fija '
9 — 36%
7,6% 7,4%
7,1%
IBR

== (Cta. Ahorro

'

|
2T-16 17-17 2T-17 24%
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Principales Inversiones

# N\ Concesionaria a =

‘ EpiSOI 4 'MVial de' oriente § CONCESIONARIA m{%ﬁ

Q_/Fuial p CC{?%?SA'?.:::E:::S PROINDESA PANAMERICANA
Corficolombiana 1
Infraestructura o ,

A ) ﬁ Concesionaria Vial .P Conceo /\

Aerocali 2% Sriors T delPactico HPysq Epiandes
h %

ol ooV VW, ]

PROMI ’ ENERGIA gasNaturaI AU

=L @R REESNENTET  see Semesimits s Perk ok
de Bogota

Energia

. ; W
Ag roin d ustria "Y‘.\!‘g% S @ Unipalma S.A. ' %“ AVALLE s.A.

ORGANIZACION
PAJONALES SA.

Hoteleria .. Saitowor.
m Q @Banco Casa BOISa
Corflcolomblana Corflcolorwl;'%ar;g Corf'coclfn;l.ga'f ?.f,
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Energia y Gas

Activo Consolidado EBITDA Consolidado
COP MM COP MM
o, T TR
GBID>—— | <D, !

9.511.319 359.753 362.952

446 991
- Otros
- Gascop

9.438.608 Bl Promigas 359.307 361.961

7.727.420

7.656.916

2T-16 2T-17 2T-16 2T-17
Negocio Transporte — Volumen Transportado Negocio Distribuciéon — Volumen Vendido y Usuarios
MMPCD MM m3 y # de usuarios
| @ + 2T 2017 Surtigas ~ GdC + Filiales
480 489 Residencial 205 88 470 54 821
Industrial 257 336 254 2348 3.185
Transmetano
. Volumen Total (MM m3) 466 424 724 2.402 4.016
Transoriente
# Usuarios 1.072.683 716.942 1.545.058 501.589 3.836.272

Transoccidente

2T 2016 Surtigas  GdC + Filiales Calidda
Residencial 208 89 244 a6 787
Promigas Industrial 383 312 243 2735 3673
Volumen Total (MM m3) 591 401 688 2.781 4461
#Usuarios 1027991 689330 1475963 395718 3.589.002

27-16 2T-17

7
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Infraestructura
Activo Consolidado EBITDA Consolidado
COP MM COP MM
@500
177.355
3.418.429 Il otros

2.887.859 2t b2 I concecol 68529 133.045
22502 632.396 B epiandes
913.903 299.400 Pisa

- Episol 40.889

372.935
2.074.289

1.424.606

2T-16 2T-17

2T-16 2T-17

Concesiones Viales 1G y 3G — A Junio 2017

Fecha Avance
Concesion Participacion Estimada Obrasen TPD2T-16 TPD 2T-17
Terminacion Ejecucion

(A== 59,70% Bogotad - Villavicencio 86 2019 94% 27.980 30.029

& 50,50% Bogota-Facatativa-Los Alpes 42,9 2024 90% 24.506 25.532
ﬂm 88,25% Buga-Tulua-La Paila-La Victoria 80 2033 N/A 29.503 31.530
CONCESIONARIA

@ PANAMERICANA 111 2035 90% 4.713 4.995

100,00%  Los Alpes Villeta & Chuguacal - Cambao




Concesiones 4G

Tramo .
Licencias / Consultas Disefios Definitivos ’
< +

Disefios no objetados para todas las UF.
Una wvez firmado el Otro Si 4 se debera
presentar los ajustes de los disefios de
acuerde con lo alli planteado.

En tramite modificacion de la licencia
que no restringe el avance del proyecto
en el mediano plazo

(( el Paciien

Ancdn Sur - Belombolo

Finalizadas las 2 consultas Previas.
Inicic de Tramite de Licencia (~3T2017).
Obtencidn de Licencia [~ 2T2018).
Levantamiento de Veda Regional y <
Nacional: Obtenido.
Sustraccion de Reserva Nacional: En

_,-:"'_'_H_' R
%:v"w- Mulalo - Loboguerrero

proceso.
UF 1, 2,3, 4, 5y & Disefios definitivos. Uf
o * 2: pendiente de la No objecidn de Ia
."I-' Chirajara - Villavicencio v Interventaria. UF 3 se entrego todo
: menos el puente 4.
Disefios definitivos terminados
- _ R R Licencia ambiental UF1 expedida. . i
(mesorerz | Villavicencio - Yopal Permisos CAR's v MADS otorgados entregados a Interventoria en 2016. No
o il el O ¥ B objecian 57%

° Trama concesionado para construccion. Adicionalments tiene la el A0M del carredor Bogata-Villavicencio
“Hace referencia afechas estimadas
11 Covipacifica inicio del consorcio. Mo hay acta de inicio del periodo de Construccion de la Concesionaria.

Aporte Total Equity CFC

v v

Actualmente hay una salicitud
por parte de la concesionaria
para permitir la firma del Otro Si
4y ajustes derivados de la
reforma tributaria

Inicio del Consorcio. No hay
acta de inicio de periodo de
Construccidn de la
Concesionaria

83%

En debida Diligencia para salir

~ 212018
a bancos

29% En proceso o

Crédito puente: USDS100 MM.
33% Credito senior: En proceso ~
372017

~ 312017

CAPEX Total

Aporte Equity CFC a Junio

Y

COP 0,6 Bn

m CoviPacifico
= CoviMar
m CoviAndina

= CoviOriente

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio

C/ Corficolombiana

%,

COP 2,9 Bn

COP 8,8 Bn

)




Hoteleria

Activo Consolidado EBITDA
COP MM COP MM
| 839.891 13.199

753.900 41.673
40.690

Santamar

- H. Estelar

713211 798.218

27-16 27-17 27-16

2T-17

Ocupacion Historica Hotel Square en Medellin, el cual Hoteles Esteral sera el operador,

espera iniciar operacion en 15-2018

= Ocupacion HESA - Habitaciones Vendidas HESA

56%
53%

it o otk ot ol A

2T-16 27-17

Fuente Ocupacidn Colombia: Muestra Mensual de Hoteles - DANE
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Agroindustria
Activo Consolidado EBITDA Consolidado
COP MM COP MM
968.063

850.742 M vaiora
156.181 223879 Bl Pizano
Unipalma
284.937
223 - Pajonales
1PR.059 201.585
205.186 257.662
27-16 2T-17 -646
H H 2T-16 2T-17
Financiero

Valor Portafolio
COP MM

1.539.293

Utilidad Operacional
COP MM

1.444.763

- Casa de Bolsa
- Leasing CFC

- Banco Panama
B Fiduciaria CFC

1.038.016 940.848

292.626 318.607
137.998 143.989

2T-16 2T-17 2T-16 27-17
Nota: Para efectos de comparacion se incluye en 1T-16 Casa de Bolsa que no consolidaba.
1/;;
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