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Advertencia Legal

La informacion suministrada en la presente presentacion contiene informacion relevante acerca de los resultados obtenidos por
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el primer trimestre del afio 2017, se presenta a manera de resumen y no pretende ser
exhaustiva ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana.

Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).
El contenido de esta presentacion no es, ni se debe entender como una invitacion a contratar ni a invertir en ninguno de los
proyectos o negocios en los que Corficolombiana ha participado. Asi mismo tampoco constituye una asesoria legal, financiera,

recomendacion, o sugerencia de inversion o herramienta para tomar decision o accion alguna por parte de sus lectores.

Este documento no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros.
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Hechos Relevantes

Cifras Consolidadas — 1T17 Cifras Separadas — 1T17 Calificacion grado de inversion
Activos: $19.801.760 MM | Activos: $8.556.167 MM Fitch BRC

Patrimonio Total: $5.012.450 MM Patrimonio Total: $3.015.859 MM ltC Standard & Poor’s
Utilidad Neta:  $83.012 MM Utilidad Neta: ~ $83.944MM | Latings s&P Global

ROE: 8,5% ROE: 9,4% AAA Local AAA Local
Solvencia: 41% Solvencia: 46% BBB Internacional

Hechos Relevantes

* LaJunta Directiva aprobd la estrategia corporativa para los préximos 5 anos.

* El patrimonio continua fortaleciéndose con las capitalizaciones realizadas. El 62,5% del valor de los dividendos decretados en marzo
fue pagado en acciones, lo que significa una capitalizacién de 97,2% de las utilidades del 2S-16.

* A pesar del impacto de CRDS el EBITDA consolidado a marzo de 2017 es $479 mil millones.

* Se han incrementado los plazos promedio de captacién de CDTs de Corficolombiana. Igualmente, en linea con las condiciones de
mercado, se presenté una reduccion en el costo promedio de CDTs y cuentas de ahorro.

Portafolio de Inversiones

* Promigas: Disponibilidad operativa del 100% en las plantas de Canacol y Hocol.

* El nuevo muelle internacional del Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragén fue inaugurado el 8 de marzo.

* Acierre de marzo, se han realizado aportes de equity en los cuatro proyectos de concesion 4G por $568 mil millones.

Cifras Consolidadas: Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. ROE calculado como utilidad neta atribuible a Corficolombiana sobre el patrimonio controlado
promedio.
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Nuestra Estrategia

Inversiones de Renta Variable

Crecimiento bajo los siguientes principios de inversion:

* Inversionista estratégico de largo plazo en sectores intensivos en capital.

* Posicion controlante o influencia significativa.

* Busca resultados y generacién de caja estables y crecientes con baja volatilidad.

* Presenciarelevante en los sectores en los que participa.

* Busca obtener sinergias en las empresas que participa y trasladar las mejores practicas.
* Mercado objetivo: Colombia, Peru, Centroamérica y el Caribe.

CARIBE
Tesoreria CENTRO ‘ gt
. e . , o . AMERICA
* Diversificacidn de negocio del Tesoreria con profundizaciéon en nuevos clientes (
(p.e., corporativos), productos y mercados buscando incrementar retorno vy i"
reducir volatilidad del portafolio de renta fija. e,
* Fortalecimiento del control, seguimiento y monitoreo del riesgo. COLOMBIA
Banca de Inversion :
Expansion de banca de inversidn, mediante
(i) Crecimiento en Colombia buscando liderazgo en Project PERU
Finance, M&A, mercado de capitales y créditos sindicados
(i) Ingreso a mercados de Centro América y Peru
(iii) Ampliacién de la base de clientes, enfocandose en los principales CFC presencia
corporativos y manteniendo el apoyo a las inversiones de Corficolombiana y u geografica

CFC mercado

Grupo Aval.
. objetivo

Banca Comercial

Transformacion de la Banca Comercial en una Banca Corporativa como unidad de
apoyo / fuerza de ventas, a los negocios de Tesoreria y Banca de Inversion (relacidn
con los 200 clientes mas grandes y derivados complejos).

©Q 90 ©O
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Balance General Consolidado

Cifras en COPS MM
20.646.383

20.559.663
19.801.760

- Activos

15.897.433 15.610.784

14.789.310
- Pasivos

- Patrimonio

1T-16 4T-16 1T-17
Activos 1T-16
Activos
Otros Tangibles

Comparado con 1T-16, el activo refleja Ila
disminucion de alrededor de COP 2 billones del
portafolio de renta fija de Corficolombiana,
variacion relacionada con desinversién del
portafolio DPV, en linea con el modelo de
negocio y oportunidades del mercado.

Dicha disminucidon se compensa en parte con
un incremento del rubro de cartera como
resultado de la entrada en operacién de SPEC,
ya que se registré un leasing financiero por
$1,1 millones.

Activos 1T-2017

Activos
Tangibles

20% 13% Otros 13% Inv. Inst.
26%
Inv. Inst. Deuoda
Deuda 13%
Acuerdos de COP 20,6 Bn 23% COP 19,8 Bn
Concesion
22% Inv. Inst.
I ' Acuerdos de ' Patrimonio
Disponible + Concesion isponible + 11%
£l Inv. Inst. F.l
e Patrimonio "
0 11%
11% 11% °

Otros Activos: Cartera Neta, Cuentas por Cobrar Netas y Otros Activos
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Activo Consolidado por Sector

Marzo 2017
cop MM 871.204 32.156
820.582 77777777777 — L
-949.560
19.801.760
6.286.992
Financiero Gas & Energia Infraestructura Hotelero Agroindustria Otros Ajustesy Activo
Eliminaciones Marzo 2017
Marzo 2016
COP MM
861.654 44.637
808.220 — ! EEee—
J—— -606.473
20.646.383
Financiero Gas & Energia  Infraestructura Hotelero Agroindustria Otros Ajustesy Activo

Nota: Financiero incluye Corficolombiana Eliminaciones Marzo 2016
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Pasivo y Patrimonio Consolidado

Pasivos 1T-16 Pasivos 1T-17

Captaciones Captaciones
) 17%
20% ’ 27% ’ 27%

, Titulos
Em;‘:g;s COP 15,9 Bn Emitidos COP 14,8 Bn

13% 16%

F.
Interbancari

F.
Interbancari

os
15%
Obligaciones 0s Obligaciones
Financieras 25% Financieras
15% 25%
Composicion del Patrimonio
COP MM
@ ! El pasivo presenta una variacidon negativa de

4.748.951

las operaciones de mercado monetario
(Fondos Interbancarios) relacionadas con el
negocio de tesoreria, que se compensa en
parte con el incremento de las obligaciones
2.991.350 SlLEALE SLDBE5S financieras requerida para la financiacién de
SPEC.

4.948.879 5.012.450

- Patrimonio Controlado
- Interés Minoritario

1.757.601 1.932.383 1.908.796

1T-16 4T-16 1T-17
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Estado de Resultados Consolidado

Estado de Resultados Consolidado (COP MM) 1T16 1T17 A
1T17 / 1T16

Ingresos Operacionales 1.530.573 1.401.936 -8% —
Costos & Gastos Operacionales 1.182.069 1.052.818 -11%
Margen Operacional 348.504  349.118 0% 8,5%
Margen Financiero -123.933  -76.908 38%
Valoracién Instrumentos Financieros 76.621 21.314 -72%
Ingreso por Dividendos y Otras Participaciones 81.857 82.012 0%
Depreciaciones y Amortizaciones 58.080 89.901 55%
EBITDA 496.944  479.037 -4% 1T1-16 1T1-17
Utilidad Neta 218.758  181.319 -17% i(’)r‘fttr‘l:f’:ddonper?rj;gi”‘b'e A Corficolombiana sobre el patrimonio
Utilidad Neta Controlante 125.758 83.012 -34%

= El resultado operacional refleja el impacto de CRDS y un mejor desempeiio frente a 2016 en el sector de energia y gas. El
sector agroindustrial tiene un comportamiento inferior al afio anterior, situacidn que se espera reversar parcialmente en el
afno 2017.

La recuperacion del margen financiero obedece tanto a mayores ingresos como menores gastos, estos ultimos en linea con
la disminucidn en la posicidon de renta fija de Corficolombiana.

Comentarios
| |

= En 2017 los dividendos (decretados por las compafiias donde la participacién es menor al 20%) se duplicaron frente al afio
anterior, compensando la reduccién en ingresos por método de participacién.
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Contribucion por Sector al EBITDA Consolidado

Cifras en COPS MM

1.523

479.037

354.920

Energia Y Gas Infraestructura Hotelero Agroindustria Financiero Otros Ajustesy EBITDA 1T-17
Eliminaciones

Nota: Financiero incluye Corficolombiana
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Fondeo Corficolombiana (Separado)

Estructura Fondeo Separado
COP MM

7.295.299

6.328.141

2.615.861 5.417.639
2.635.668

767.288 2.535.986
574.225

703.077

1T-16 4T-16 1T-17
- CDT - Cuentas de Ahorro - Fondos Interbancarios

Costo Promedio
9,5%
9,0%
8,]/3% 8,0%
6,8%/

== (Cta. Ahorro

1T-16 4T-16 1T-17
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Plazo Promedio CDT
Anos

3,6
3,0
2,5

1T-16 4T-16 1T-17

CDT por Tipo de Tasa — Mar 2017

D.T.F

" 12%
Tasa Fija
34%
IBR
33%
IPC

21%
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Principales Inversiones

# N\ Concesionaria a =

‘ EpiSOI 4 'MVial de' oriente § CONCESIONARIA m{%ﬁ

Q_/Fuial p CC{?%?SA'?.:::E:::S PROINDESA PANAMERICANA
Corficolombiana 1
Infraestructura o ,

A ) ﬁ Concesionaria Vial .P Conceo /\

Aerocali 2% Sriors T delPactico HPysq Epiandes
h %

ol ooV VW, ]

PROMI ’ ENERGIA gasNaturaI AU

=L @R REESNENTET  see Semesimits s Perk ok
de Bogota

Energia

. ; W
Ag roin d ustria "Y‘.\!‘g% S @ Unipalma S.A. ' %“ AVALLE s.A.

ORGANIZACION
PAJONALES SA.

Hoteleria .. Saitowor.
m Q @Banco Casa BOISa
Corflcolomblana Corflcolorwl;'%ar;g Corf'coclfn;l.ga'f ?.f,
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Energia y Gas

Activo Consolidado EBITDA Consolidado

COP MM COP MM

9.340.579 354.920

304.935 947
846

7.608.845

- Otros

I Gascop 304.089 393.973
- Promigas

9.272.676
7.535.654

1T-16 1T-17 1T-16 1T-17
Negocio Transporte — Volumen Transportado Negocio Distribuciéon — Volumen Vendido y Usuarios
MMPCD MM m3 y # de usuarios
(+1%)
| Nnidd + 1T 2017 Gdo Surtigas GdC Calidda Total
488 491 Residencial 103 45 175 26 349
Industrial 87 158 122 1.140 1.507
Transmetano
Volumen Total (MM m3) 190 202 298 1.166 1.856
Transoriente # Usuarios 1.061.049 688.489  1.529.458 464.785  3.743.781
Transoccidente
1T 2016 GdO Surtigas GdC Calidda Total
Residencial 106 45 164 21 336
Industrial 225 174 83 1270 1.752
Volumen Total (MM m3) 331 220 246 1.291 2.088
Promigas # Usuarios 1.018.689 664.801  1.460.278 369.542  3.513.310

La reduccion en el volumen de Cdlidda se debe a una menor demanda por
parte de las térmicas, como resultado de un mayor aporte de las hidricas
al sistema.

1T-16 1T-17




Infraestructura

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA Consolidado
COP MM

3.399.806 126.297
19.783 Il otros
2.719.510 ¥ concecol
9.666 703.260 B Epiandes 93.720
866.802 301.705 Pisa

- Episol

388.488

2.015.491
1.304.662

1T-16 1T-17

Concesiones Viales 1G y 3G — A Mar 2017

Fecha Estimada Avance Obras en

Concesion  Participacion Km Terminacion Ejecucion TPD 1T2016 TPD 1T2017
,‘OZ:'::S 59,70% Bogota - Villavicencio 86 2019 90% 32.734 31.361
ﬁ 50,50% Bogota-Facatativa-Los Alpes 42,9 2024 79,1% 24.359 24.904

nsq 88,25%  Buga-Tulua-La Paila-La Victoria 80 2033 N/A 32.550 32.410
v M 100,0% Los Alpes Villeta & Chuguacal - Cambao 111 2035 90,2% 5.181 5.009
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Concesiones 4G

Concesion Tramo % Disponibilidad
Licencias / Consultas Disefios Definitivos Predios Cierre Financiero Inicio de Obra®

Concesionaria Vial

(6}@1 Padficc | Ancoén Sur - Bolombolo 4 4 79% 4 f
Finalizadas las 2 consultas Previas.
Inicio Tramite de Licencia (~3T2017), Obtencién de
—— Licencia (~2T2018). Pendiente No objecion Interventoria En debida Diligencia
Concesionsria Mulalé - Loboguerrero 42% ~ 272018
m & Levantamiento de Veda Regional: Obtenido. (~372017) 0 para salirabancos
Sustraccion de Reservay Levantamiento de Veda
Nacional: En proceso.
UF 1, 2, 4, 5y 6: Disefios definitivos - Uf 2:
Concesionar Pendiente la no objecion de la
\ VidAndna | Chirajara - Villavicencio 4 ) ! . 81% En proceso v
) Interventoria - UF 3: Se entregé todo
menos el puente 4.
. Licencia ambiental UF1 expedida con recurso de L L X Crédito puente:
N\ Concesionar L . Disefios definitivos terminados y L
Oncesionana L . reposicion, se espera que quede en firme en i USDS$100 MM. Crédito
i/ Vialdel Oriente Villavicencio - Yopal entregados a Interventoria en 2016. No 30% . ~ 152017
272017 senior: En proceso

bjecion 35%
Permisos CAR's y MADS 55% objecion 557 ~3T2017

* Tramo concesionado para construccion. Adicionalmente tiene la OAM del corredor Bogota-Villavicencio

~ Hace referencia a fechas estimadas
1) Covipacifico Inicio del Consorcio. No hayacta de inicio de periodo de Construccion de la Concesionaria

CAPEX Total

Aporte Total Equity CFC

%,

Aporte Equity CFC a Marzo

m CoviPacifico

= CoviMar COP 0,6 Bn COP 2,9 Bn
m CoviAndina

COP 9,1 Bn

= CoviOriente

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio




Hoteleria

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA
COP MM

808.220 820.582
40.579 41.969

Santamar

- H. Estelar

767.641 778.613

1T-16 1T-17 1T-16 1T-17
Ocupacion Histérica Hotel Estelar Cartagena de indias
— Ocupacién HESA [l Habitaciones Vendidas HESA Durante 2017 se han realizado 62 eventos (principalmente sector salud
57 6% y farmacéutico), ateniendo a mas de 6.000 asistentes

= Salud
= Turismo
139.624 144.483 = Financiero
m Belleza

m Entretenimiento

m Industrial

m Otros
Fuente Ocupacidn Colombia: Muestra Mensual de Hoteles - DANE

z/;g
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Agroindustria
Activo Consolidado EBITDA Consolidado
COP MM COP MM
861.654 871.203 11.635
meoe

. 6.789

Bl pizano 4.094 g5
287.068 275516 Unipalma
- Pajonales

197.863 200.842

219.340 222.598

1T-16 1T-17 1T-16 1T-17

Financiero

Valor Portafolio Utilidad Operacional
COP MM COP MM

1.534.992 18.111

1.426.919

- Casa de Bolsa
- Leasing CFC

- Banco Panama
- Fiduciaria CFC

301.375 299.280
119.324 124.081

1T-16 1T-17

Nota: Para efectos de comparacion se incluye en 1T-16 Casa de Bolsa 1T-16 11-17

que no consolidaba.
l/"’
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Balance General Separado

Cifras en COPS MM

10.636.644

487.450 562.173

9.428.471

8.556.167

456.935 122.669

7.295.299

2.906.716

1T-16 4T-16 1T-17
- Otros Activos - Inversiones en renta fija - Otros Pasivos - Patrimonio
- Disponible + FI - Inversiones en renta variable Captaciones + Fl
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Inversiones de Renta Variable — Mar 17

Agroindustria

6%

Infraestructura
32%

Otros
2%

Financiero

8% "' 5%
Hotelero; ‘

Gasy Energia
47%




Estado de Resultados Separado

Estado de Resultados Separado 1T16 aT16 1T17 A
(COP MM) 1T17 / 1T16

Margen financiero de tesoreria 17.479 -7.891 -4.812 -128%
Comisiones netas 2.892 2.374 1.045 -64%
Inversiones 139.812 7.828  123.922 -11%

Ingresos MPU 133.867 51.772  123.965 -7%

Otros Ingresos 35.343 -50 43.552 23%

Egresos - Fondeo 29.399 43.894 43.595 48%
Gastos Administracion 17.880 19.407 18.335 3%
Utilidad Operativa 142.302 -17.096 101.820 -28%
Provisiones Netas 40 6.341 3.332 8194%
Otros Ingresos / Egresos -2.577 -1.922 -7.794 -202%
Utilidad antes de impuestos 139.685  -25.359 90.694 -35%
Provisién impuestos 6.981 2.956 6.750 -3%
Utilidad neta 132.704  -28.315 83.944 -37%
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Estado de Resultados Consolidado — Formato Sectores

Estado de Resultados Consolidado (COP
MM) ( 1T16 4716 1T17
Margen Financiero CFC Ind 24.282 -9.019 -5.052 -121%
Comisiones Netas CFC Ind 4.041 2.321 2.231 -45%
Ingreso total Inv. Renta Variable 139.726 31.473 118.782 -15%
Energia y Gas 78.308 77.043 81.521 4%
Infraestructura 52.891 -56.933 30.810 -42%
Financiero 3.292 4.115 5.314 61%
Hoteles 2.506 6.778 1.809 -28%
Agroindustrial 2.164 196 -1.579 -173%
Otros 565 275 908 61%
Dividendos 17.491 3 42.366 142%
Metodo de Participacion CFCInd 4.828 4,798 4.144 -14%
Valoracién y Utilidad en venta 1 0 0 -100%
Gasto de Intereses por Fondeo Inversiones -29.399 -43.894 -43.595 48%
Gasto Administrativos -17.880 -19.407 -18.335 3%
Provision 24 -6.908 493 1952%
Otros Ingresos y Otros Egresos -3.842 -17.338 -11.272 -393%
Utilidad Antes de Impuestos 139.273 -57.971 89.762 -36%
Provisién impuestos -13.515 -2.956 -6.750 -50%
Utilidad Neta 125758  -60.926  83.012
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