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Advertencia Legal

1

La información suministrada en este documento contiene información relevante acerca de los resultados obtenidos por
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el segundo trimestre del año 2018. Se presenta a manera de resumen y no pretende
ser exhaustivo ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana.

Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

El contenido de esta presentación no es, ni se debe entender como una invitación a contratar ni a invertir en ninguno de los
proyectos o negocios en los que Corficolombiana ha participado. Así mismo tampoco constituye una asesoría legal, financiera,
recomendación, o sugerencia de inversión o herramienta para tomar decisión o acción alguna por parte de sus lectores.

Este documento no fue preparado para una presentación o publicación a terceros.
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Hechos Relevantes

Activos: $21.472.460 MM

Patrimonio Total:  $5.589.282 MM

Utilidad Neta: $165.609 MM

ROE: 11,72% 

Solvencia: 34,19%
AAA Local AAA Local
BBB Internacional

Calificación grado de inversión

Cifras Consolidadas: Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. ROE: utilidad neta atribuible a Corficolombiana sobre el patrimonio controlado promedio.

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Cifras Consolidadas – 2T18

Activos: $9.448.063 MM

Patrimonio Total:  $3.463.665 MM

Utilidad Neta: $158.539 MM

ROE: 11,67% 

Solvencia: 37,52%

Cifras Separadas – 2T18

• El EBITDA consolidado del 2T-18 alcanzó $583.642 millones (8,4% a/a), crecimiento impulsado principalmente por el buen desempeño
en los sectores de infraestructura y energía.

• El 25 de julio Bernardo Noreña anunció a la Junta Directiva su decisión de retirarse del cargo como presidente de Corficolombiana. En 
su reemplazo la Junta Directiva nombró a María Lorena Gutiérrez, quien tiene una amplia trayectoria en los sectores público y privado.

• El 30 de julio se inició el proceso de emisión de acciones ordinarias y preferenciales sin derecho a voto de Corficolombiana por un total 
de 40 millones de acciones ordinarias y 2,6 millones de acciones preferenciales. La primera etapa del proceso culmina el 21 de agosto.  

• El 31 de julio Corficolombiana incrementó su participación en GEB de 3,56% a 5,17% con una inversión de $298.962 millones.

Promigas

• El 6 de abril se dio la fecha de inicio del suministro de Quavii y a junio se ha alcanzado un acumulado de 3.928 usuarios conectados.

• La Junta Directiva designó como nuevo presidente a Eric Flesch Santoro, quien ejercía como presidente de Cementos Argos USA.

Infraestructura

• El 10 de mayo se firmó acta de inicio de fase de construcción de Covipacífico.

• El 11 de julio se realizó la demolición controlada de la Pila C del Puente Chirajara. A la fecha avanza el proceso para elegir un diseñador
y constructor del nuevo puente.

Financiero

• El 19 de abril la Superintendencia de Bancos de Panamá Autorizó a Banco Corficolombiana (Panamá), S.A. para iniciar el proceso de 
Liquidación Voluntaria.
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Activos Fijos
13.0%

Inv. Inst. 
Deuda
11.2%

Inv. Inst. Patrimonio
12.4%

Disponible + F.I.
10.9%

Acuerdos de 
Concesión

26.9%

Cartera + 
Cuentas por 

Cobrar
20.5%

Otros
5.1%

Activos Fijos
11.7%

Inv. Inst. 
Deuda
13.3%

Inv. Inst. Patrimonio
9.9%

Disponible + F.I.
10.0%

Acuerdos de 
Concesión

32.3%

Cartera + 
Cuentas por 

Cobrar
17.4%

Otros
5.4%

Balance General Consolidado

14.848.059

5.181.234

20.029.293

5.309.695

15.883.17816.047.802

5.589.282

21.357.497

2T-18

Pasivos

Patrimonio

Activos

Activos 2T-18

1T-182T-17

20.029.293
21.357.497 21.472.460

Activos 2T-17

Cifras en COP$ MM

COP 20,0 Bn COP 21,5 Bn

• El activo crece principalmente por los
activos por acuerdos de concesión en línea
con los avances en proyectos 4G y
actualización de activo financiero en
Promigas.

• Las inversiones de renta fija, especialmente
TES en disponible para la venta, reflejan la
estrategia de la tesorería de
Corficolombiana buscando un mayor carry
dado el menor costo de pasivos.
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Activo Consolidado por Sector

4,340,900 827,822 674,517

Ajustes y 
Eliminaciones

Infraestructura

6.122.219

Gas & Energía

21.472.460

Financiero

9.889.731

Hotelero Agroindustria

27.559

Otros

-410.287

Activo 
Junio 2018

Junio 2018
COP MM

T

Nota: Financiero incluye Corficolombiana

Junio 2017
COP MM

T

3,418,430 839,890
968,062

Hotelero

9.511.319

Financiero

-792.622

Otros

6.054.411

Gas & Energía Infraestructura Agroindustria

29.803

Activo 
Junio 2017

Ajustes y 
Eliminaciones

20.029.293
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Pasivo y Patrimonio Consolidado

1.992.133 1.884.689 2.032.252

3.189.101 3.425.006
3.557.030

2T-17

5.589.282
5.309.695

+7,9%

1T-18 2T-18

5.181.234

Patrimonio Controlado

Interés Minoritario

Composición del Patrimonio
COP MM

Captaciones
27%

F. Interbancarios
15%

Obligaciones Financieras
27%

Títulos 
Emitidos

16%

Otros
15%

Pasivos 2T-18Pasivos 2T-17

Captaciones
25%

F. Interbancarios
16%

Obligaciones Financieras
22%

Títulos 
Emitidos

18%

Otros
19%

COP 14,8 Bn COP 16,0 Bn

• Los fondos interbancarios están en línea
con el crecimiento del portafolio de renta
fija de Corficolombiana.

• Los depósitos de clientes que fondean las
operaciones de Corficolombiana y filiales
financieras se mantienen estables durante
el periodo.

• Las obligaciones financieras y títulos
emitidos, relacionadas con la operación de
nuestras subsidiarias, reflejan
principalmente el endeudamiento de
Promigas y sus filiales.
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Estado de Resultados Consolidado 
C

o
m
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• El EBITDA crece 8,4% a/a en 2T-18, impulsado por un mejor desempeño en los sectores de infraestructura y energía.

• El margen bruto del sector real crece por el avance en la ejecución de las concesiones, principalmente Coviandina y
Covipacífico. El sector de energía se beneficia de mayores volúmenes transportados, menores costos financieros y un
incremento en el valor del activo financiero.

• Los gastos administrativos caen principalmente porque en 2018 no se registran resultados de Pizano y por una reducción en
gastos de mantenimiento en el sector de infraestructura.

• El margen financiero refleja mayores gastos de provisiones en Leasing Corficolombiana y una reducción en Corficolombiana
(Electricaribe), diferencia en cambio relacionado con Covioriente y menores gastos de intereses por reducción en tasas.

• La cuenta de otros ingresos y gastos incluye ingresos no recurrentes en Coviandes relacionados principalmente con un laudo
arbitral por compensaciones de predios.

Nota: Ingreso Operacional del Sector Real incluye ingreso por leasing de SPEC y por activo financiero de Promigas. El EBITDA publicado en el 1T-17 fue de COP 479.037; sin embargo,
a partir de 2T-17 hubo un cambio de metodología en el cálculo del EBITDA que se explicó en el reporte de ese período.

2T-17

11,72%

2T-18

5,54%

ROAE 1)

1) Utilidad neta atribuible a Corficolombiana 
sobre el patrimonio controlado promedio 
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+ 8,4% a/a

9.976
8.613

538.553

133.045

362.822

5.14528.245

Infraestructura

-646
-8.646

Energia Y Gas Hotelero Agroindustria Financiero MPU, 
Dividendos 

y Otros

Holding Ajustes y 
Eliminaciones

EBITDA 2T-17

Contribución por Sector al EBITDA Consolidado

2T-18
COP MM

T

2T-17
COP MM

T

Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participación de Corficolombiana.

401,371

583,642

158,450

9,172 4,695
16,297 5,537

FinancieroEnergia Y Gas AgroindustriaInfraestructura Hotelero MPU, 
Dividendos 

y Otros

-2.731-9.148

Holding Ajustes y 
Eliminaciones

EBITDA 2T-18

Holding: corresponde a gastos del negocio de inversiones. Financiero: incluye a Corficolombiana, excepto por ingresos y gastos del negocio de Inversiones, y sus subsidiarias financieras.
MPU, Dividendos & Otros: Tesicol y Lehner, dividendos y MPU de las compañías que no consolidan. 
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Fondeo Corficolombiana (Separado)

2T-18

4,5%

4,8%

2T-17

6,3%

4,5%

1T-18

7,1%

8,2%

6,5%
6,9%

4,3%

Costo Promedio (Tasa Efectiva Anual) 

Cta. Ahorro

IBR

CDT

Plazo Promedio CDT
Años

4,5

5,4

0,8

2T-17

5,4

1T-18

1,0 1,0

2T-18

Inversiones Tesorería

2,132,367 2,517,950 2,501,210 

522,540 
605,256 421,795 

2,670,691 

2,987,812 2,959,436 

6.111.018

2T-17

5.325.598
5.882.441

2T-181T-18

Fondos InterbancariosOtros DepósitosCDT

Estructura Fondeo Separado 
COP MM

• El plazo promedio de los CDTs que fondean las
inversiones de renta variable se incrementó de 4,5
años a 5,4 años.

• Las tasas de las captaciones de CDTs y cuentas de
ahorro bajaron 210 pbs y 320 pbs respectivamente,
en concordancia con la reducción de la tasas de
intervención del BR y de los niveles de inflación.
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Principales Inversiones

Infraestructura

Energía

Agroindustria

Hotelería

Financiero

PRODEPACÍFICO

PRODEVIMAR
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Energía y Gas

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA Consolidado 
COP MM

361.961 399.998

2T-17

362.822

+10,6%

2T-18

401.371

-74

1.448

-130

991

9.438.608 9.809.676

9.889.731
17.784

+4,0%

2T-17

9.511.319
72.593 118 62.272

2T-18

Gascop

Promigas

Otros

Nota: El EBITDA de Promigas incluye ingresos por financiación no bancaria (Brilla) y el ingreso por activo financiero. A partir de 4T-17 Energy Holdings consolida en infraestructura

Negocio Transporte – Volumen Transportado
MMPCD

334
375

41
4765
6450
50

Transoriente

2T-17

491

+9%

Transoccidente

Promigas

2T-18

536

Transmetano

Negocio Distribución – Volumen Vendido y Usuarios
MM m3 y # de usuarios
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Concesiones Viales en Operación – A Junio 2018

Infraestructura

EBITDA Consolidado
COP MM

Activo Consolidado
COP MM

35.275
56.215

45.369

44.121

50.890
39.930

18.183133.045
1.511

+19,1%

2T-18

158.450

2T-17

2.074.289
2.550.854

632.396

412.345

1.064.690

421.673

4.340.900

2T-18

+27,0%

3.418.430

299.400

2T-17

303.683

Nota: Otros incluye a Concecol y para 1T-18 incluye Prodepacífico, Prodevimar, Covipacífico Covimar y Energy Holdings.

Epiandes

Episol

Pisa

Otros
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EBITDA Infraestructura

21,003

226,928

-445

4G
18.239

1&3G
208.689

29,919

293,313

4G
107.040

-295

1&3G
186.273

Concesionarios OtrosConstructores

1S-17 1S-18

247.485 322.937

Concesiones 1&3G: Pisa, 
Coviandes, Panamericana y 
CCF

Concesiones 4G: Coviandina, 
Covipacífico, Covioriente y 
Covimar
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2.26

1.82
1.87

1.700.59

0.35

1.00

0.82
0.14

0.16

0.27

0.30
CoviPacífico

CoviMar

CoviAndina

CoviOriente

COP 
0,87 Bn

Concesiones 4G 

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio

COP 7,64 BnCOP 2,76 Bn

TCAPEX TotalT

Aporte Total Equity CFC
Aporte Equity CFC a Junio

T
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138.447144.026

2T-18

-3,9%

2T-17

Ocupación Histórica

Hotelería

Fuente Ocupación Colombia: Muestra Mensual de Hoteles - DANE

Habitaciones Vendidas HESAOcupación HESA

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA 
COP MM

8.102 8.873

2T-17

8.613
9.172

511
299

+6,5%

2T-18

798.218 785.575

2T-17

41.673
839.890 827.822

2T-18

42.248

-1,4%

H. Estelar

Santamar

54%53%

Hotel Estelar Square Hotel La Torre Suites

-Ubicación: Medellín el Poblado
-Estado: Acabados y compra dotación
-Constructor: Arquitectura y Concreto
-Inicio operación: 2S-18 

Línea Superior 
146 habitaciones

Línea Largas Estadías
35 suites en 1era etapa 
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Agroindustria

Financiero

Activo Consolidado
COP MM

Activo Consolidado  
COP MM

EBITDA Consolidado
COP MM

Utilidad Operacional 
COP MM

318.607

940.848

856.666

183.108143.989

41.319

2T-17

46.752

92.600

2T-18

1.444.763

1.179.126

-18,4%

-7.297

2.497 3.124

4.062 1.625

2T-17

92

2T-18

0 -55

-646

4.695

826,6

257.662 250.506

201.585

223.879

225.409

198.602

284.937

0

2T-17 2T-18

968.062

674.517

-30,3%

Valora

Pizano

Unipalma

Pajonales

Casa de Bolsa

Fiduciaria CFC

Banco Panamá

Leasing CFC

7,505

3,322

3,573

1,218

-779

590

2T-18

630

427

2T-17

12.135

4.352

-64,1%
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Resumen de la Emisión

• Desde el punto de vista de flujo de caja y estructura de balance, Corficolombiana presenta las siguientes
características principales:
o Tiene importantes requerimientos de inversión ya comprometidos en el corto y mediano plazo,

especialmente en los proyectos de 4G.

o Lo anterior ha implicado incrementar los niveles de apalancamiento.

• Estas dos situaciones implican que para los próximos años Corficolombiana tendría una capacidad reducida para
realizar nuevas inversiones además de las ya comprometidas.

• En este entorno, algunas oportunidades de inversión estarían por fuera del alcance de la Corporación.

• La emisión de acciones propuesta busca mejorar la estructura de balance de la Corporación para darle flexibilidad en la
búsqueda de nuevas oportunidades de inversión.

• A la fecha no hay decisión sobre nuevas inversiones, aparte de la ya hecha en GEB.

Antecedentes 
y 

Justificación

Acciones Ordinarias: $960.000 millones
Acciones Preferenciales: $51.437,9 millones
Total: $1.011.437,9 millones

Monto de la 
Emisión

Actuales Accionistas1) y Cesionarios
Destinatarios Ordinarias y Preferenciales a prorrata del

capital suscrito y pagado actual

Tipo de 
Acciones

Acciones Ordinarias: 40.000.000
Acciones Preferenciales: 2.5171.895
Total: 42.571.895

Número de 
Acciones

1) Titulares de acciones ordinarias y preferenciales a la fecha de publicación del aviso de 
oferta pública
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Etapas de Adjudicación de las Acciones 

Etapa 1

Accionistas Actuales y/o 
Cesionarios

Etapa 2

Accionistas Actuales y/o los 
Cesionarios que hubieren 

suscrito totalmente en 
Etapa 1

Etapa 3

Mayor suscriptor en 
Etapas 1 y 2

• Proporcional al número de 
Acciones Ordinarias y Acciones 
Preferenciales que tenga 
suscritas, de conformidad con 
su respectiva participación en el 
Capital Social

• Los accionistas actuales podrán 
ceder  total o parcialmente el 
derecho de suscripción

• Acciones Ordinarias y 
Preferenciales que no fueren 
suscritas en Etapa 1

• Proporcional al número de 
Acciones Ordinarias y 
Preferenciales que cada 
Accionista Actual y/o Cesionario 
haya suscrito en la Etapa 1, 
siempre lo haya hecho por la 
totalidad de su derecho 

• Acciones Ordinarias y 
Preferenciales que no fueren 
suscritas en Etapas 1 y 2

• En caso de que el mayor 
suscriptor no acepte la oferta, 
se continuará con el segundo 
suscriptor y así sucesivamente 
hasta llegar al suscriptor 
número 10

Aviso de Oferta Publica Cierre plazo de Suscripción 

julio agosto

Tercera Etapa

(15 días hábiles)

Segunda Etapa

23. ago. 18 - 24. ago. 18
(2 días hábiles)

(2 días hábiles) 27. ago. 18 – 28. ago. 18

Primera Etapa

30. jul. 18 - 21. ago. 18

Período para aceptación de 
cesiones: 10 días hábiles (30 
de julio – 13 de agosto). 
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GRACIAS


