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Advertencia Legal

La información suministrada en este documento contiene información relevante acerca de los resultados obtenidos por
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el tercer trimestre del año 2018. Se presenta a manera de resumen y no pretende ser
exhaustivo ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana.

Los Estados Financieros se presentan bajo Normas Contables de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

El contenido de esta presentación no es, ni se debe entender como una invitación a contratar ni a invertir en ninguno de los
proyectos o negocios en los que Corficolombiana ha participado. Así mismo tampoco constituye una asesoría legal, financiera,
recomendación, o sugerencia de inversión o herramienta para tomar decisión o acción alguna por parte de sus lectores.
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Hechos Relevantes

Activos: $25.281.857 MM

Patrimonio Total:  $7.495.297 MM

Utilidad Neta 3T2: $583.020 MM

Utilidad a Sept:         $894.394 MM

ROE (12 meses)3: 23,63% 

Solvencia: 39,08%

AAA Local AAA Local
BBB Internacional

Calificación grado de inversión

1) Patrimonio sin excluir interés minoritario. Utilidad Neta Controlante. 2) Incluye una utilidad no recurrente de $330 mil millones por efecto acumulado enero – junio de aplicación NIIF 15. 
3) ROE: utilidad neta controlante de últimos 12 meses sobre el patrimonio controlado promedio.

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Cifras Consolidadas1 – 3T18
Activos: $11.768.092 MM

Patrimonio Total:  $5.362.606 MM

Utilidad Neta 3T2: $581.405 MM

Utilidad a Sept:         $879.510 MM

ROE (12 meses)3: 26,36% 

Solvencia: 41,77%

Cifras Separadas – 3T18

• Con ocasión de la aplicación de la NIIF 15 y su efecto en las cuatro concesiones de cuarta generación, los estados financieros de
septiembre presentaron una variación significativa en el total de activos, patrimonio y estado de resultados.

• El EBITDA consolidado del 3T-18 alcanzó $1,3 billones (+ 164,9% a/a), crecimiento explicado principalmente por la aplicación de NIIF 15
y el avance de obra de Covipacífico y Coviandina.

• El 3 de septiembre finalizó con éxito la oferta de acciones de Corficolombiana mediante la colocación de títulos por valor total de
COP$990.591 millones, que equivale a un aumento de capital de 17%.

• El 14 de Septiembre la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) anunció la apertura de una investigación formal contra
Corficolombiana, dos de sus funcionarios, su subsidiaria Episol, y otras compañías y personas naturales, por una presunta violación a las
normas de libre competencia en la licitación del proyecto RDS2. Dentro del proceso, Corficolombiana y Episol, así como los funcionarios
involucrados en la investigación, presentaron descargos en el mes de octubre.

• El 6 de noviembre, Corficolombiana adquirió en el mercado bursátil 7.350.858 acciones de Promigas que equivale al 0,65% de las
acciones de esta compañía.

Infraestructura

• Coviandes seleccionó a la firma francesa Eiffage, que tiene como filial en Colombia la compañía Puentes y Torones, para adelantar el
diseño y construcción del nuevo puente Chirajara. El plazo de ejecución será máximo de 27 meses.

• El 13 de noviembre se firmó acta de inicio de fase de construcción de Covioriente.
Hotelería
• En septiembre entraron en operación los hoteles Estelar Square y La Torre Suites en Medellín, adicionando 146 habitaciones y 35 suites.
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Aplicación de la norma NIIF 15 en la contabilidad de concesiones
 La NIIF 15 establece el modelo de reconocimiento contable de los ingresos en contratos con clientes.

 Esta norma establece los siguientes pasos para realizar el registro contable

– Identificación de los servicios del contrato

– Determinar el precio del contrato y el precio de cada servicio

– Reconocimiento del ingreso (precio) en la medida en que se prestan los servicios

 Los contratos de 4G establecen la prestación de dos servicios al cliente (en este caso, el Estado):

– Servicio de Construcción (durante la fase de pre-operativa)

– Servicio de Operación y Mantenimiento (desde el inicio del contrato)

 Lo anterior implica que la totalidad de los ingresos a los que tiene derecho el concesionario, que remuneran la
construcción, se causarán contablemente durante esta etapa en la medida que se ejecute la obra.

 Así mismo, los ingresos correspondientes a la Operación y Mantenimiento se causarán durante la ejecución de dichas
actividades

 Lo anterior implica que el mayor impacto en resultados por la aplicación de la NIIF 15 se da en las concesiones que han
iniciado la construcción (hasta septiembre CoviAndina y CoviPacífico)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Pre IFRS 15 IFRS 15

Servicio de Construcción       Servicio de Operación
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Implementación y Efecto en los Estados Financieros de septiembre de 2018

 Dado que 2018 es el primer año de aplicación obligatoria y transición de la norma NIIF 15, Corficolombiana en
cumplimiento de dicha norma revisó la contabilidad de sus concesiones.

 Los efectos de la implementación de la NIIF 15 en las concesiones de Corficolombiana en septiembre de 2018 son los
siguientes:

1. Ajuste en el Patrimonio. Se compara la utilidad que se ha registrado hasta diciembre de 2017 con la utilidad que se
hubiera dado en ese mismo periodo con la nueva metodología. Esta diferencia (positiva o negativa) se registra en el
patrimonio como un ajuste en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores:

Concesión
Ajuste Patrimonial
Septiembre 2018

(COP$MM)

Covipacífico 4.648

Covimar -14.424

Coviandina 398.324

Covioriente 8.902

Total 397.450
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Implementación y Efecto en los Estados Financieros de septiembre de 2018

2. Ajuste en el Estado de Resultados. En el PyG de Septiembre de 2018 se hace el ajuste correspondiente al efecto en la
utilidad de haber aplicado la metodología durante todos los meses del año. Como resultado de lo anterior, se registra en 3T-18
un ingreso no recurrente de $330.421 millones.

A B C D E F B+D+F =
A+C+E

Concesión 1T-18
Reportado

1T-18
NIIF15

2T-18
Reportado

2T-18
NIIF15

3T-18
Reportado

3T-18
NIIF15

Acumulado 
a sep18

CoviPacifico 2.161 -1.993 2.467 120.311 135.750 22.060 140.378

CoviAndina 19.503 104.988 24.897 185.403 441.067 195.076 485.467

CoviOriente 9.195 8.756 8.306 -15.685 -24.368 61 -6.867

CoviMar 1.449 -876 1.642 -864 -5.806 -975 -2.715

Total 32.308 110.876 37.312 289.165 546.644 216.222 616.264

B-A: 78.568 D-C: 251.853 330.421
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Balance General Consolidado

17.786.560

7.495.297

15.204.413

5.198.900

15.883.178

20.403.313

5.589.282

21.472.460

3T-18

Pasivos

Patrimonio

Activos

2T-183T-17

20.403.313
21.472.460

25.281.857

Composición del Activo
COP MM

Cifras en COP$ MM

• El Activo crece principalmente por el rubro
relacionado con los activos de acuerdos de
concesión, resultado de la aplicación de la
NIIF 15, que acumula en el activo el ingreso
causado en las concesiones 4G.

• Las Inversiones incluyen:
• Renta fija que crecen por la estrategia de

la tesorería de Corficolombiana buscando
un mayor carry dado el menor costo de
pasivos.

• Instrumentos de patrimonio que
incorporan el incremento de participación
de Corficolombiana en GEB ocurrida en
julio de 2018.

• La disminución de Cartera y Cuentas por
Cobrar obedece principalmente a la Leasing,
provisión de Electricaribe en CFC y la
liquidación de Banco Panamá.

11%

32%

3T-17

10%

2T-18

25.281.857

23%

3T-18

18%

21.472.46020.403.313

15%

14%

13%

36%

23%

17%

17%

20%

22%

27%

Cartera + Cuentas por Cobrar

Inversiones

Disponible + F. Interbancarios

Activos Fijos+ Otros

Acuerdos de Concesion
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Activo Consolidado por Sector

29.384671.920858.9106.704.973

10.198.640

Financiero

7.333.316

Ajustes y 
Eliminaciones

Infraestructura

25.281.857

Gas & Energía Activo 
Septiembre 

2018

-515.286

OtrosHotelero Agroindustria

Septiembre 2018
COP MM

T

Nota: Financiero incluye Corficolombiana

Septiembre 2017
COP MM

T

29.279947.148855.1073.495.596

20.403.313

Agroindustria Ajustes y 
Eliminaciones

-884.954

Otros Activo 
Septiembre 

2017

9.598.457

Gas & Energía HoteleroInfraestructuraFinanciero

6.362.680
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Pasivo y Patrimonio Consolidados

1.956.909 2.032.252 2.026.487

3.241.991 3.557.030

5.468.810

3T-17 2T-18 3T-18

5.198.900
5.589.282

7.495.297Patrimonio Controlado

Interés Minoritario

Composición del Patrimonio
COP MM

Composición del Pasivo
COP MM

• Los Fondos Interbancarios están en línea con el
crecimiento del portafolio de renta fija de
Corficolombiana.

• Dentro de Otros Pasivos, se presenta el impacto de
la aplicación de la NIIF 15 por $527 mil millones
relacionado con el ingreso en concesiones, cuya
diferencia frente al balance fiscal debe ser
contabilizada como impuesto diferido y por $630
mil millones por la provisión de los fondeos
contractuales de las concesiones (predios, social,
etc).

• El incremento en el Patrimonio se explica
principalmente por la emisión de acciones de
Corficolombiana por $990 mil millones y la
aplicación de NIIF 15 que impacta las utilidades del
ejercicio y las utilidades retenidas (por el
reconocimiento retroactivo del cambio en los
ingresos por $397 mil millones)

25%

16%

27%

16%

15%

3T-17

26%

16%

16%

22%

18%

21%

18%

15.204.413

2T-18

21%

18%

23%

3T-18

15.883.178

17.786.560 Otros Pasivos

Captaciones

F. Interbancarios

Títulos Emitidos

Obligaciones Financieras
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Estado de Resultados Consolidado 
C
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Nota: Ingreso Operacional del Sector Real incluye ingreso por leasing de SPEC y por activo financiero de Promigas. El EBITDA publicado en el 1T-17 fue de COP 479.037; sin embargo,
a partir de 2T-17 hubo un cambio de metodología en el cálculo del EBITDA que se explicó en el reporte de ese período.

3T-17

23,63%

3T-18

3,71%

ROAE 1)

1) Utilidad neta atribuible a Corficolombiana 
sobre el patrimonio controlado promedio 

• El EBITDA acumulado a septiembre crece 60,3% a/a, explicado principalmente por el efecto de la aplicación de la NIIF 15 en las
concesiones 4G, con impacto particularmente en Coviandina y Covipacífico que firmaron acta de inicio de obra y reportan un
avance a septiembre de 27,8% y 9,6%, respectivamente.

• El gasto financiero neto cae por la diferencia en cambio en relación con el crédito en dólares obtenido por Covioriente y por
menor colocación de cartera en Leasing Corficolombiana.

• El impacto en la utilidad neta controlante de la aplicación de la metodología para cumplir con la norma NIIF 15 fue de $512 mil
millones en 3T-18, de los cuales $330 mil millones corresponden a la diferencia entre las utilidades a reconocer con la NIIF 15
entre enero y junio de 2018.
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Utilidad Neta Controlante

50.048
71.047

177.334 382.422

330.421

330.421

Acum Sept 173T-17

583.019

181.550

3T-18

181.550

Acum Sept 18

894.394

Utilidad Neta Controlante
COP MM

La utilidad neta presenta un comportamiento positivo en el acumulado del año. Aún excluyendo el ajuste total 
relacionado con la aplicación de la NIIF 15, la utilidad controlante acumulada registraría un crecimiento de 116%. 

116%

Ajuste NIIF 15 3T-18

Ajuste NIIF 15 1S-18
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+164,9% a/a

374.054

506.333

121.226

14.298 3.446 3.825 4.830

-6.332

AgroindustriaInfraestructura HoteleroEnergia Y Gas EBITDA 3T-17Holding Ajustes y 
Eliminaciones

-9.014

MPU, 
Dividendos 

y Otros

Financiero

Contribución por Sector al EBITDA Consolidado 3T

3T-18
COP MM

T

3T-17
COP MM

T

Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participación de Corficolombiana.

3.5343.1591.5922.75714.530

822.740
427.569

379.296

518.517518.517

Ajustes y 
Eliminaciones

1.341.257

Energia Y Gas HoldingMPU, 
Dividendos 

y Otros

Financiero

946.086

Hotelero EBITDA 3T-18Infraestructura Agroindustria

-9.697

Holding: corresponde a gastos del negocio de inversiones. Financiero: incluye a Corficolombiana, excepto por ingresos y gastos del negocio de Inversiones, y sus subsidiarias financieras.
MPU, Dividendos & Otros: Tesicol y Lehner, dividendos y MPU de las compañías que no consolidan. 

Ajuste NIIF 15
1S-18

+62,5% a/a
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+60,3% a/a

2.61761.760
8.80033.027

368.711

13.769

Financiero MPU, 
Dividendos 

y Otros

HoteleroEnergia Y Gas

-25.622

Agroindustria

1.559.515

Ajustes y 
Eliminaciones

HoldingInfraestructura

1.096.452

EBITDA 3T-17

Contribución por Sector al EBITDA Consolidado Acumulado

Acumulado Sept 18
COP MM

T

Acumulado Sept 17
COP MM

T

Nota: EBITDA total de las empresas que consolidan, sin ajustar por la participación de Corficolombiana.

55.20618.73912.52335.162

750.506

518.517518.517

2.500.258

EBITDA 3T-18HoldingMPU, 
Dividendos 

y Otros

-28.288

Ajustes y 
Eliminaciones

-6.200

1.981.741

Energia Y Gas Hotelero

1.269.023

1.144.094

Infraestructura Agroindustria Financiero

Holding: corresponde a gastos del negocio de inversiones. Financiero: incluye a Corficolombiana, excepto por ingresos y gastos del negocio de Inversiones, y sus subsidiarias financieras.
MPU, Dividendos & Otros: Tesicol y Lehner, dividendos y MPU de las compañías que no consolidan. 

Ajuste NIIF 15
1S-18

+27,1% a/a
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Fondeo Corficolombiana (Separado)

4,3%

4,4%

3T-18

6,2%

3T-17

7,5%

2T-18

4,3%

5,7%

5,5% 4,5%

6,5%

Costo Promedio (Tasa Efectiva Anual) 

Cta. Ahorro

CDT

IBR

Plazo Promedio CDT
Años

0,9

5,45,3

3T-17

1,01,0

5,0

3T-182T-18

TesoreríaInversiones

2.263.181 2.501.210 
3.151.255 

483.978 421.795 
244.875 

2.865.704 2.959.436 
2.928.800 

3T-17 2T-18 3T-18

CDT Otros Depósitos Operaciones Mdo Monetario

5.882.441
5.612.863

6.324.930

Estructura Fondeo Separado 
COP MM

• El plazo promedio de los CDTs que fondean las
inversiones de renta variable se incrementó de 5
años a 5,4 años en el último año.

• Los pasivos por operaciones de mercado
monetario se incrementan en línea con el
crecimiento del portafolio de renta fija y
operaciones de la tesorería.

• Las tasas de las captaciones de CDTs y cuentas de
ahorro bajaron 128 pbs, en concordancia con la
reducción de la tasas de intervención del BR y de
los niveles de inflación.
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Principales Inversiones

Infraestructura

Energía

Agroindustria

Hotelería

Financiero

PRODEPACÍFICO

PRODEVIMAR
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Energía y Gas

Nota: El EBITDA de Promigas incluye ingresos por financiación no bancaria (Brilla) y el ingreso por activo financiero. A partir de 4T-17 Energy Holdings consolida en infraestructura

Negocio Transporte – Volumen Transportado
MMPCD

325
399

47

5064

6551

50

3T-17

Transoccidente

3T-18

Promigas

Promioriente

Transmetano
487

564

+16%

Negocio Distribución – Volumen Vendido y Usuarios
MM m3 y # de usuarios

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA Consolidado 
COP MM

372.129 377.788

2.166

-241

1.798

3T-183T-17

-289

374.054 379.296

+1,4%

9.529.352 10.122.649

68.984

3T-18

62.193120

3T-17

13.798
9.598.457

10.198.640

+6,3%

Gascop

Otros

Promigas 1.092.989 1.139.124

-605

Acum sept 17

4.067

-571

5.540

Acum sept 18

1.096.452 1.144.094

+4,3%
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Concesiones Viales en Operación – A Septiembre 2018

Infraestructura

Nota: Otros incluye a Concecol y para 1T-18 incluye Prodepacífico, Prodevimar, Covipacífico Covimar y Energy Holdings.

EBITDA Consolidado
COP MM

Activo Consolidado
COP MM

7.416
121.226

3T-17

14.09646.933

52.782

638.200

46.395
34.761

226.730

3T-18

946.086

+680,4%

2.218.160

4.426.206318.887

316.927

449.191

1.543.535

3T-17

6.704.973

3T-18

509.359

418.306

3.495.596

+91,8%

Otros

Episol

Epiandes

Pisa

138.141
66.337

926

119.783

152.120 11.187

Acum sept 17

744.874

137.930

368.711

16.835

249.601

Acum sept 18

1.269.023

+244,2%
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EBITDA Infraestructura

18.986

329.637
1&3G
314.682

20.089
4G
14.955

-7.185

1.231.687

44.521

4G
962.598

1&3G
269.088

ConstructoresConcesionarios Otros

A Sept-17 A Sept-18

368.711 1.269.023

Concesiones 1&3G: Pisa, 
Coviandes, Panamericana y 
CCF

Concesiones 4G: Coviandina, 
Covipacífico, Covioriente y 
Covimar

Cifras en COP$ MM
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2,26

1,82
1,87

1,700,59

0,35

1,00

0,82
0,15

0,16

0,35

0,32CoviPacífico

CoviMar

CoviAndina

CoviOriente

COP 
0,98 Bn

Concesiones 4G 

Nota: Cifras estimadas y sujetas a cambio

COP 7,64 BnCOP 2,76 Bn

TCAPEX TotalT

Aporte Total Equity CFC
Aporte Equity CFC a Septiembre

T
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167.753 160.242

456.262 453.188

3T-17 3T-18 Acum sept 17 Acum sept 18

-4,5%

-0,7%

Ocupación Histórica

Hotelería

Fuente Ocupación Colombia: Muestra Mensual de Hoteles - DANE

Ocupación HESA Habitaciones Vendidas HESA

59%
61%

Hotel Estelar Square Hotel La Torre Suites

Entraron en operación los hotel Estelar Square y La Torre Suites
en Medellín. Se estima inicio en operación del hotel San Isidro
en Lima (80 habitaciones) antes de finalizar el 2018. Con estas
adiciones, cerraremos el año con 3.769 habitaciones.

Línea Superior 
146 habitaciones

Línea Largas Estadías
35 suites en 1era etapa 

Activo Consolidado
COP MM

EBITDA 
COP MM

13.756 13.925

604

3T-17 3T-18

542
14.298 14.530

+1,6%

813.125 816.170

42.74041.983

3T-17 3T-18

855.107 858.910

+0,4%

Santamar

H. Estelar

31.545 34.037

1.482
1.125

35.162

Acum sept 17 Acum sept 18

33.027

+6,5%
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Agroindustria

Financiero

Activo Consolidado
COP MM

Activo Consolidado  
COP MM

EBITDA Consolidado
COP MM

Utilidad Operacional 
COP MM

994.925

810.188

188.919
295.655

3T-18

27.897

45.468

105.965

3T-17

52.962

1.442.013

1.079.966

-25,1%

2.169
2.935

2.899

811

3T-18

-2.432

2

-180

3T-17

0

3.446

2.757

-20,0%

250.464 255.811

201.002

221.822

218.517

197.591

273.860

3T-17

0

3T-18

947.148

671.920

-29,1%

Valora

Unipalma

Pizano

Pajonales

Casa de Bolsa

Banco Panamá

Leasing CFC

Fiduciaria CFC

773

4.701 3.976

2.874

461

2.107

3T-17

96

-1.122

3T-18

7.365 6.501

-11,7%

6.899 7.784

11.858
4.007

-11.646

732

8.800
1.690

Acum sept 17 Acum sept 18

12.523

0

+42,3%

22.487
17.610

8.841

2.040

Acum sept 18

1.807

870

Acum sept 17

2.627

-1.757

34.005

20.520

-39,7%
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GRACIAS


