
0 

Fecha  

Octubre de 2016 

Resultados Primer Semestre 2016 



Advertencia Legal 
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La información suministrada en la presente presentación contiene información relevante acerca de los resultados obtenidos por 
Corficolombiana S.A (“Corficolombiana”) en el primer semestre del año 2016, se presenta a manera de resumen y no pretende ser 
exhaustiva ni agota la totalidad de aspectos de los negocios de Corficolombiana. 
 
Las cifras de 2016 se presentan bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) al igual que los resultados históricos de 
Corficolombiana. Para propósitos de comparación se presentan los resultados de la corporación bajo IFRS en el período de 2014. Como 
resultado de la migración a IFRS y el primer año de implementación de dicho estándar contable, los resultados presentados pueden estar 
sujetos a ajustes posteriores. 
 
El contenido de esta presentación no es, ni se debe entender como una invitación a contratar ni a invertir en ninguno de los proyectos o 
negocios en los que Corficolombiana ha participado. Así mismo tampoco constituye una asesoría legal, financiera, recomendación, o 
sugerencia de inversión o herramienta para tomar decisión o acción alguna por parte de sus lectores.  
 
Este documento, no fue preparado para una presentación o publicación a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno. 
 
El contenido de esta presentación es confidencial y por lo tanto no podrá ser revelada a ninguna persona o entidad, ni se podrá 
reproducir o publicar, en todo o en parte. En este sentido, el presente documento no podrá ser divulgado, copiado, fraccionado o 
distribuido en forma parcial o total, sin la aprobación previa, escrita y expresa de Corficolombiana.  
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Aplicación NIC 27 
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Los principales efectos de la aplicación de la NIC 27 son: 

Antes de NIC 27 Después de NIC 27 
Tipo de Inversión Inversión Ingresos Inversión Ingresos 

Controladas subordinadas 
MPP 

Prospectivo 
MPU MPP MPU 

Controladas no subordinadas Costo Dividendos MPP MPU 
Asociadas Costo Dividendos MPP MPU 
Negocios conjuntos Costo Dividendos MPP MPU 

MPP - Método de Participación sobre el Patrimonio 
MPU - Método de Participación sobre Utilidades 



Reexpresión Estado de Resultados aplicando NIC 27 – 2S 2015 
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 Con NIC 27, la Corporación registra 
las inversiones en controladas, 
asociadas y negocios conjuntos por 
método de participación (MP) 

 La utilidad de la Corporación refleja 
la utilidad generada por parte de 
controladas, asociadas y negocios 
conjuntos en el mismo ejercicio 

 Se cambia el ingreso de dividendos 
por el MPU 

 Sólo se registran los dividendos de los 
instrumentos de patrimonio 

 El efecto neto en los resultados de las 
inversiones es un mayor ingreso de  
COP$99.464 MM, en 2Q 2015 

 La reexpresión del impuesto diferido 
resulta en un menor gasto de 
COP$9.128 MM para la Corporación 

COP MM 
IFRS_SFC IFRS_SFC 

Diferencia Publicado Reexpresado 
dic-15 dic-15 

Margen financiero -63 -63 0 
Comisiones netas 
Intermediación 3.369 3.369 0 
Banca de inversión 6.054 6.054 0 
Total comisiones netas 9.423 9.423 0 
Inversiones 
Dividendos 84.513 17.115 -67.397 
Método de participación 122.856 289.718 166.862 
Valoración 345 345 0 
Utilidad en venta de acciones 12.943 12.943 0 
Comisiones y otros 5 5 0 
Egreso financiero intereses - fondeo 
inversiones -44.357 -44.357 0 
Total inversiones 176.305 275.770 99.464 

Total gastos de administración 32.528 32.528 0 
      

Utilidad operativa 153.137 252.602 99.464 
      

Total provisiones netas -532 -532 0 
Total otros ingresos y otros egresos 14.787 14.787 0 
Total otros impuestos 8.199 8.199 0 

Utilidad antes de impuestos 160.258 259.723 99.464 

Provisión impuestos 10.611 1.483 -9.128 

Utilidad neta                                                                 149.647 258.240 108.593 



Reexpresión  Estado de Situación Financiera aplicando NIC 27 – 2S 2015 
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 La aplicación de NIC 27, que se 
hace de acuerdo con la NIC 28 
exige una reconciliación del 
registro de las inversiones que 
se van a medir por MPP, 
eliminando las valorizaciones 
explícitas e implícitas en el valor 
de la inversión 

 Como consecuencia de lo 
anterior el total de activos 
registra un menor valor de  
$1,35 billones 

 La reexpresión del impuesto 
diferido genera un menor valor 
del activo en COP$152.757 MM 

 Los movimientos mencionados 
tienen un efecto equivalente en 
el patrimonio 

COP MM 
IFRS_SFC IFRS_SFC 

Diferencia Publicado Reexpresado 
dic-15 dic-15 

Activo 
Disponibilidades 
Disponible 1.143.787 1.143.787 0 
Encaje 105.623 105.623 0 
Total disponibilidades 1.249.410 1.249.410 0 
Fondos interbancarios 524.123 524.123 0 
Inversiones 
En empresas 4.538.506 3.886.737 -651.769 
Menos deterioro 28.427 28.427 0 
Inversiones de renta variable 4.510.079 3.858.310 -651.769 
Inversiones de renta fija 4.054.839 4.054.839 0 
Derivados 247.391 247.391 0 
Total inversiones 8.812.309 8.160.540 -651.769 
Cuentas por cobrar 278.895 278.895 0 
Deterioro cuentas por cobrar 2.837 2.837 0 
Total cartera neta mas cuentas 
por cobrar netas 276.059 276.059 0 
Total BRP 121 121 0 
Activos fijos 47.465 47.465 0 
Otros activos 31.901 31.901 0 
impuesto diferido 152.757 0 -152.757 
Valorizaciones inversiones 545.053 0 -545.053 

Total activo 11.639.197 10.289.618 -1.349.579 



Estado de Situación Financiera reexpresado Aplicando NIC 27 – 2S 2015 
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 El pasivo registra un menor 
valor de  COP$17.958 MM, 
generado por la reexpresión 
del impuesto diferido 

 Los impactos descritos en el 
activo se distribuyen en las 
cuentas patrimoniales de 
adopción, valorizaciones y 
utilidades retenidas, 
principalmente 

COP MM 
IFRS_SFC IFRS_SFC 

Diferencia Publicado Reexpresado 
dic-15 dic-15 

Pasivo 
Captaciones 
Cdt´s 2.390.390 2.390.390 0 
Cuentas de ahorro ordinario 785.182 785.182 0 
Total captaciones 3.175.573 3.175.573 0 
Fondos Interbancarios 3.976.422 3.976.422 0 
Cuentas por pagar 71.471 71.471 0 
Otros pasivos 34.972 34.972 0 
Derivados 393.295 393.295 0 
Impuesto diferido 19.371 1.413 -17.958 
Pas. est. y prov. 7.863 7.863 0 
Total redescuento y otros pasivos 526.971 509.014 -17.958 

Total pasivos 7.678.966 7.661.009 -17.958 

Patrimonio 
Capital 2.232 2.232 0 
Reservas 3.056.900 3.056.900 0 
Superavit o deficit 
Valorizaciones 545.053 0 -545.053 
Ganancias o pérdidas acumuladas no 
realizadas superavit o deficit 

-164.471 -151.553 12.918 

Adopción por primera vez 343.197 -434.444 -777.641 
Convergencia IFRS 2014 6.403 -42.389 -48.792 
Utilidad ej. ant. 221 -81.425 -81.646 
Utilidad acumulada 149.647 258.240 108.593 
Dividendos decretados en acciones 21.049 21.049 0 

Total patrimonio 3.960.231 2.628.609 -1.331.622 

Total pasivo y patrimonio 11.639.197 10.289.618 -1.349.579 



Resumen de la reexpresión de la aplicación de NIC 27 e impuesto diferido 
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2,628,60912,916108,593130,438

777,641

545,0533,960,232

Publicado Reexpresado ORI Utilidades 
Acumuladas 

Utilidades 
Retenidos 

Adopción 
NIIF 

Valorizaciones 

2,628,609134,800

1,196,8223,960,231

Aplicación NIC 27 Publicado Reexpresado Reexpresión 
Impuesto Diferido 

COP MM 

Impacto por  
cuenta 

Impacto por 
reexpresión 
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Nuestra experiencia en la industria nos permite mantener la solidez de los 
resultados de nuestros negocios principales 
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 CFC registró una utilidad neta de 
COP$249.421 MM en el primer 
semestre de 2016, superior en 2,5% a 
la del mismo periodo de 2015 y 3.4% 
menor al segundo semestre de 2015  

 El aumento de la tasa de intervención 
del Banco de la República en 175 
puntos básicos y el incremento del 
nivel de inflación del 6.77% al 8.60% 
al cerrar junio de 2016 afectaron el 
margen financiero y el gasto de 
fondeo de inversiones 

 Los ingresos de comisiones de banca 
de inversión y banca privada 
presentaron un comportamiento 
estable respecto al año anterior, al 
igual que los gastos administrativos 

 A junio de 2016 se observa un ingreso 
por la venta de las acciones que CFC 
poseía de CIFIN 

Estado de Resultados Separado - Con NIC 27 

COP MM 
Jun-15 

Reexpresado 
Dic-15 

Reexpresado 
jun-16 

Margen financiero 52.532 -63 5.601 
Comisiones netas 
Intermediación 3.437 3.369 3.481 
Banca de Inversión 7.970 6.054 10.343 
Total comisiones netas 11.407 9.423 13.824 
Inversiones 
Dividendos 6.761 17.115 17.494 
Metodo de participación 255.326 289.718 307.032 
Valoración 1.790 345 1 
Utilidad en venta de acciones 0 12.943 22.121 
Comisiones y otros 1.076 5 1.152 
Egreso financiero intereses - fondeo 
inversiones -32.577 -44.357 -63.595 
Total inversiones 232.377 275.770 284.205 

Gastos administrativos 
Personal 17.858 15.898 19.380 
Generales 14.152 16.631 16.404 
Total gastos administrativos 32.011 32.528 35.784 

    

Utilidad operativa 264.305 252.602 267.845 

Total provisiones neta -273 -532 17 
Total otros ingresos y otros egresos 1.847 14.787 2.725 
Total otros impuestos 6.775 8.199 8.712 

Utilidad antes de impuestos 259.651 259.723 261.842 

Provisión impuestos 16.200 1.483 12.421 

Utilidad neta                                                                 243.450 258.240 249.421 



El estado de resultados CONSOLIDADO ilustra igualmente la evolución 
favorable de nuestras inversiones y su peso relativo en nuestros 
resultados 

10 

 La utilidad consolidada 
refleja las utilidades de las 
inversiones en controladas 
durante el mismo período, 
incluyendo a Promigas 

 El valor de los ingresos por 
dividendos en 2015 fueron 
afectados por los cierres 
extraordinarios realizados 
en 2014 de la Empresa de 
Energía de Bogotá y Gas 
Natural 

Estado de Resultados Consolidado - Con NIC 27 

COP MM 
Jun-15 

Reexpresado 
Dic-15 

Reexpresado 
jun-16 

 Margen Financiero CFC Ind 60.066 -4.004 22.892 
 Diferencia en cambio CFC Ind -5.642 -15.358 6.331 
 Comisiones Netas CFC Ind  9.053 9.429 14.976 
Inversiones de renta variable 
Inversiones que consolidan 
Energia y Gas 123.476 119.045 165.500 
Infraestructura 102.667 142.655 122.754 
Financiero 12.111 6.726 2.486 
Hoteles 9.638 7.311 7.379 
Agroindustrial 1.413 6.927 4.507 
Otros -767 1.160 1.539 
Total que consolidan 248.537 283.824 304.165 
 Dividendos 6.759 17.117 17.494 
 Metodo de Participacion CFC Ind 8.137 6.237 9.175 
 Valoración y Utilidad en venta 1.790 345 1 
Total ingreso inversiones de renta variable 265.223 307.523 330.835 

 Gasto de Intereses por Fondeo Inversiones -32.577 -44.357 -63.595 
 Gasto de Administrativos -32.421 -35.431 -37.456 
 Provision -13 -441 -4.307 

 Otros Ingresos y Otros Egresos -6.531 -2.976 1.284 

Utilidad antes de impuestos 257.160 214.385 270.959 

 Provisión impuestos -16.200 -1.483 -12.421 

Utilidad neta 240.960 212.902 258.538 



Contribución por sectores en el estado de resultados CONSOLIDADO 
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 Los sectores más importantes 
presentaron un crecimiento 
relevante durante 2016 para un 
crecimiento del 24,3% en la 
contribución de las compañías 
consolidadas a la Corporación 

 Por compañía, las 
contribuciones más 
significativas las realizan 
Promigas, Episol, PISA y 
Epiandes 

 Conitrbución de inversiones por sector  jun-15 dic-15 jun-16 
Energía 123.476 119.045 165.500 
Promigas 120.685 121.343 162.395 
Concecol 3.948 2.198 3.974 
Otros -1.157 -4.495 -870 
% del total 49,7% 41,9% 54,4% 
Infraestructura 102.667 142.655 122.754 
Episol 51.984 86.534 83.348 
Pisa 29.868 31.761 30.037 
Epiandes 20.876 23.090 9.761 
Otros -62 1.270 -391 
% del total 41,3% 50,3% 40,4% 
Financiero 12.111 6.726 2.486 
Fiduciaria CFC 5.362 4.234 5.368 
Leasing CFC 5.687 4.137 -4.208 
Banco Panama 1.063 -1.644 1.327 
% del total 4,9% 2,4% 0,8% 
Hoteles 9.638 7.311 7.379 
Hoteles Estelar 9.006 6.834 6.585 
Santamar 632 477 793 
% del total 3,9% 2,6% 2,4% 
Agroindustrial 1.413 6.927 4.507 
Pajonales 3.942 5.572 5.940 
Pizano -4.025 -3.409 -2.704 
Unipalma 2.256 551 2.529 
Valora -760 4.212 -1.258 
% del total 0 0 0 
Otros -767 1.160 1.539 
% del total -0,3% 0,4% 0,5% 

Total 248.537 283.824 304.165 



La solidez del balance y la rentabilidad reflejada en el estado de 
resultados nos ha permitido mantener la calificación AAA*. 
Adicionalmente, en 2015 Corficolombiana obtuvo calificación 
internacional BBB+** (IDR´s), y nacional de AAA (col) y F1+(col) por parte 
de Fitch Ratings 

12 

*Calificación Local   
** En el mes de abril de 2016 la calificadora incorporó perspectiva negativa a la  calificación internacional de nuestra Matriz. Posteriormente, como 
resultado de la disminución de un notch de la calificación País, en el mes de julio fue disminuida  a  BBB con perspectiva negativa. 
***Cifras de 2014 son COLGAAP y sin aplicar NIC 27 

11,5% 

2015 

32,1% 

2014 

18,7% 

27,9% 

jun-16 

32,6% 

17,3% 

Rentabilidad del Patrimonio & Solvencia 
% 

ROE (Separado) Relación de Solvencia *** 
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La experiencia y las sinergias en nuestros negocios, nos han 
permitido mantener los ingresos de nuestro portafolio 
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 Los principales sectores en términos de participación por utilidad son el sector de Infraestructura y Energía y Gas, 

que tienen una participación significativa de las utilidades a junio de 2016.  

Composición Portafolio de Inversiones – Valor en Libros a 
Junio 30 de 2016 ($ COP MM) 

Composición Portafolio de Inversiones – Utilidad generada 
Primer Semestre 2016 ($ COP MM) 

Otros 

3% 
Hotelero 

7% 

Agroindustrial 

9% 

Financiero 5% 

Infraestructura 

26% 

Energía y Gas 

51% 
Total Portafolio 
$ 4,06 billones* 

Otros 

2% 

Hotelero 

2% 
Agroindustrial 

1% 

Financiero 
-1% 

Infraestructura 

37% 

Energía y Gas 

57% 

Utilidad 
generada por 
Inversiones 

COP $356.270 
MM 

*No incluye Fondos Fiduciarios ** Utilidad registrada en el P&G consolidado excluyendo valorizaciones 



Portafolio de Inversiones:  Energía 
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 Durante el primer semestre de 2016 se 
destacan los siguientes acontecimientos: 

 Continúa  el proceso de inversión en los 
proyectos de Loop del Sur, SPEC (planta de 
LNG), las plantas de tratamiento de gas para 
Hocol y Canacol en Colombia, y la 
construcción de la concesión de Gases del 
Pacífico en el Perú, la cual conectará a más de 
150,000 usuarios nuevos 

 Respecto al negocio de transporte, la CREG 
viabilizó la inversión en estaciones 
compresoras en Transmetano y Promioriente 
en 2015, lo cual se evidencia en los resultados 
de las compañías durante el primer semestre 
de 2016 

 Promisol ha realizado trabajos de 
recubrimiento en gasoductos de Promigas, en 
la construcción del gasoducto Bosconia de 
Gases del Caribe y en la construcción del 
gasoducto San Mateo – Mamonal (parte de 
Loop del Sur) 

Embarcación en la cual  se realizará el proceso de regasificación  



Portafolio de Inversiones:  Energía 
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 Durante el primer semestre de 2016 se 
destacan los siguientes acontecimientos: 

 En su filial Compañía Energética de 
Occidente (CEO) empezaron a aplicar las 
tarifas actualizadas de comercialización y 
se espera para el 2016 la definición 
regulatoria respecto al nuevo período 
tarifario de distribución 

 Durante el semestre se realizó la conexión 
de 78.048 nuevos usuarios en Colombia y 
50.581 nuevos usuarios en Perú. La cartera 
de Brilla alcanzó una colocación en el año 
de  COP$191.747 MM, llegando a un saldo 
de COP$484.312 MM  

 Fitch Ratings mantuvo para Promigas la 
calidad crediticia de largo plazo AAA (Col) 
con perspectiva estable y corto plazo F1+ 
(Col), así como la calificación internacional 
BBB-  

Avance SPEC. Construcción On Shore – Agosto de 2016  



Portafolio de Inversiones:  Energía (Avance Spec) 
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Edificio Administrativo y Centro de Control – Agosto de 2016 Instalación de unidades de medición y filtración – Agosto de 2016 

Instalación chimeneas y generadores – Agosto de 2016 Construcción off shore – Agosto de 2016 



Portafolio de Inversiones:  Concesiones de Infraestructura 
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1.849.476 

CoviMar 
2.901.901 

CoviAndina 

2.157.206 

CoviOriente 

2.331.317 

CoviPacifico 

Capex por Concesión 
COP MM 

Aportes de Equity CFC  
COP MM 

238.483 
CoviMar 

888.749 

CoviAndina 

873.888 
CoviOriente 

317.399 

CoviPacifico 

 Las concesiones de 4G en las que 
participa la Corporación tendrán una 
inversión total de Capex por 
COP$9.239.900 MM 

 Entre el 2015 y el 2021, la Corporación 
deberá realizar aportes de capital en 
las concesiones nuevas por un total de 
COP$2.318.519 MM 

 Lo anterior tendrá un impacto muy 
positivo en los resultados de la 
Corporación en el futuro 

Concesión % Part. CFC 

CoviPacífico 49.9% 

CoviMar 60.0% 

CoviAndina 100.0% 

CoviOriente 100.0% 

Total: $9.239.900 

Total: $2.318.519 



Portafolio de Inversiones:  Concesiones de Infraestructura 
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A junio de 2016, los hechos destacados en los proyectos de infraestructura 4G son 
los siguientes: 

CoviPacífico  

 Se logró el cierre financiero por un total de COP$ 2.122.500 MM con la 
banca local y USD $ 150 MM con la banca internacional 

 Este cierre financiero es la mayor operación de financiación de 
proyectos que se ha realizado en Colombia y el primero del programa 
de 4G con participación de banca comercial internacional 

 El proyecto obtuvo la aprobación de los diseños fase III presentados, y 
la licencia ambiental del proyecto por parte de la ANLA y se espera 
iniciar obras en el cuarto trimestre de 2016 

 
CoviOriente  

• Se ha adelantado el plan de adquisición predial, los trámites de la 
licencia ambiental, los diseños fase III de todas las unidades 
funcionales y la campaña de exploración geotécnica 

• Se viene trabajando en la obtención del cierre financiero con una 
estructura de deuda que incluya tanto bancos locales como 
internacionales 



Portafolio de Inversiones:  Concesiones de Infraestructura 
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A junio de 2016, los hechos destacados en los proyectos de infraestructura 4G son 
los siguientes: 

CoviAndina  

 Se obtuvo la licencia ambiental del tramo Chirajara-Bijagual  

 Se esta definiendo el método constructivo de los túneles al igual que 
los estudios y diseños y el Diseño Geométrico del proyecto 

 Se adelantan los trámites para la adquisición de 17 predios 
pertenecientes al INVIAS. De los 70 predios restantes se han enviado 65 
oficios a propietarios  

 

CoviMar 

 Se acordó la ruta metodológica para la consulta con la comunidad de 
Loboguerrero que tendrá una duración estimada de 4 meses 

 Se sigue trabajando con la comunidad de Mulaló para acordar la ruta 
metodológica y poder dar inicio al proceso de consulta previa el cual 
tendría un plazo estimado de 6 meses 



Portafolio de Inversiones:  Concesiones de Infraestructura 
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 La Concesionaria Ruta del Sol, en la cual Corficolombiana participa a través de 
EPISOL S.A.S., firmó el acta de inicio de un otrosí que pacta obras adicionales 
entre los municipios de Puerto Capulco - (Cesar) y Ocaña (Norte de Santander) 
a finales de 2014 

  En la transversal Ocaña – Gamarra se registra un avance total de obra del 
18,9% donde se viene avanzando en la gestión predial y se han negociado el 
23,8% del total de predios 

 El plazo actual de la concesión está previsto para 2035 

 El avance total de la obra al mes de junio en la troncal (Puerto Salgar – San 
Roque) se encuentra en un 57,34% donde se han pavimentado y puesto a 
disposición 276,6 km de vía nueva y 168,8 km de vía existente 



Portafolio de Inversiones:  Concesiones de Infraestructura 
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 Al primer semestre del año 2016, CoviAndes ha 
continuado con la ejecución del proyecto, de tal 
forma que las obras de doble calzada en túneles 
presentan un avance en excavación y soporte 
terminado del 82%, los puentes un 72%, las vías de 
65%  y la calzada existente un 98% 

 A la fecha se han entregado los sectores 3 y 3A, y se 
continúa ejecutando obras en seis sectores, (sector 
1, 1A, 2, 2A, 4 y 4A) desde el Tablón hasta Chirajara.  
Se espera que a mediados del segundo semestre de 
2016 se entreguen a la ANI las obras en dos 
sectores más para que sean puestas a disposición 

 Actualmente se han terminado 11 de los 18 túneles 
y 39 de los 46 puentes. A junio de 2016 se 
generaron 3.524 empleos directos en el proyecto 

*Corresponde al avance medido como  ejecución de la inversión 



Portafolio de Inversiones:  Concesiones de Infraestructura 
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 En Mayo de 2015 se adjudico la construcción del nuevo 
terminal internacional, plataforma internacional y 
urbanismo al consorcio Latco S.A. -Opway Engenheria 
S.A.  

 El 9 de Junio de 2015 se firmó por las partes el acta de 
inicio y se comenzó la etapa de construcción a finales 
de Julio de 2015. La obra tendrá una duración de 
aproximadamente 15 meses. 

 A la fecha la obra se encuentra avanzada en un 60%. 
Corresponde a avance de 47,81% en el edificio, 78,43% 
en plataforma, y 76,41% en urbanismo 



Portafolio de Inversiones:  Hoteles 
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* Cifras Informe Cotelco Diciembre de 2015 

 Hoteles Estelar a junio de 2016, registró una ocupación 
promedio de 57,01%, superando la media nacional del 
55,0% (Cotelco) 

 Las ventas consolidadas acumuladas a junio de 2016 
fueron de COP$126.772 MM vs COP$119.810 MM a junio 
de 2015, lo cual representa un incremento del 6% 

 Apertura Nuevos Hoteles: 

• En diciembre de 2015 se da la apertura de un cuarto 
hotel en Perú (Asia)  

• El Hotel Estelar Cartagena de Indias será inaugurado 
en noviembre de 2016, este cuenta con 338 
habitaciones y 51 pisos 

• Hotel Estelar Square de la línea superior en la ciudad 
de Medellín. Hoteles Estelar actuará como operador 
y abrirá a finales del 2017. De este proyecto se han 
vendido el 100% de los apartamentos, el 82% de las 
oficinas, y el 80% de los derechos fiduciarios 

Hotel Estelar Square  

Fachada Hotel Estelar Cartagena de Indias Jul-16 



Fotos Lobby Edificio y Lobby Hotel Estelar Cartagena de Indias 
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Fuente: Hoteles Estelar 

Piso 15 – Vista Lobby 

Piso 15 – Vista Bar Lobby 

Lobby (Primer piso) 



Fotos Habitaciones Estelar Cartagena de Indias 
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Fuente: Hoteles Estelar 
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La Asamblea del pasado 26 de septiembre aprobó distribuir un 
dividendo de $1.094 pesos por acción dividido en: $276 en efectivo 
y  $818 en acciones 
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La repartición de 
dividendos en 
acciones 
optimiza la carga 
tributaria de 
nuestros 
accionistas y 
fortalece el 
patrimonio de la 
Corporación en 
vista de la 
entrada en 
vigencia del 
Decreto 1771* 
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*Para Corficolombiana la entrada en vigencia del Decreto que regula el cálculo de relación de solvencia, exige fortalecer el patrimonio para 
mantener el nivel de solvencia 



Adicional a las utilidades repartidas, se constituirían reservas por 
más de COP $360.000 MM sobre valoración de inversiones y para  
futuros repartos 
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DISTRIBUCIÓN DE UTILIDADES 2013-1S 2013-2S 2014-1S 2014-2S 2015-1S 2015-2S 2016-1S 
Utilidad neta 312.968 244.741 266.696 234.880 325.096 149.647 249.421 
(+) Liberación de reservas 238.368 189.398 114.834 77.285 96.143 232.846 370.987 
Utilidad a Disposición de la Asamblea 551.336 434.139 381.530 312.165 421.239 382.493 620.408 

  

Reserva sobre Valoración de Inversiones 69.671 79.782 15.432 45.104 8.329 11.630 20.460 
Otras Reservas* 169.665 104.356 76.098 17.060 122.911 180.665 350.451 
Dividendo en Acciones 238.879 187.560 217.963 187.223 217.804 115.014 185.551 
Dividendo en Efectivo 73.121 62.440 72.036 62.778 72.195 75.184 63.946 
Sumas iguales 551.335 434.139 381.530 312.165 421.239 382.493 620.408 
  

Total Dividendos 311.999 250.001 290.000 250.001 289.999 190.198 249.497 
*Incluye  Reserva Legal, Ocasional, Para Futuros Repartos, y Reserva para  Impuesto a la Riqueza  

249.497250.001

290.000

250.001

311.999

325.096

234.880

312.968

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

350.000

2016-1S 

249.421 

2015-2S 

149.647 

190.198 

2015-1S 

289.999 

2014-2S 2014-1S 

266.696 

2013-S2 

244.741 

2013-S1 

Dividendos 

Utilidad del semestre 

Dividendo en Efectivo 

Dividendo en Acciones 

*Incluye Reserva Legal, Reserva Para Futuros Repartos, y Reserva para Impuesto a la Riqueza  
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Entre enero de 2013 y Junio de 2016 el valor de mercado de 
Corficolombiana aumentó un 19,5% mientras que el índice Colcap 
Index disminuyó 27,5% 

31 

Fuente: Bolsa de Valores Colombia 
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Colcap Index Market Cap

Enero  1 de  2013 
Market Cap: $7,2 B 
Colcap Index:  1832 

30 de Junio de 2016 
Market Cap: $8,57 B 
Colcap Index: 1313 



Desde enero de 2013 a 30 de Junio de 2016, el precio de  la acción 
ordinaria se incrementó un 4,6% y el de la preferencial cayó 2,9% 
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Fuente: Bolsa de Valores Colombia 
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Ordinaria Preferencial Market Cap

Enero 1 de 2013 
Market Cap: $7,2B 
CFC Ord: $36.480 
CFC Pref: $33.480 

30 de Junio de 2016 
Market Cap: $8,57 B 
CFC Ord: $38.160 
CFC Pref: $32.500 
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GRACIAS 


