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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Corporacién Financiera Colombiana S. A:

He auditado los estados financieros consolidados de Corporacién Financiera Colombiana S.A.
y sus subordinadas que se indican en la nota 1 a los estados financieros corisolidados, los
cuales comprenden los balances generales consolidados al 30 de junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 y los estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

La administracién es responsable por fa adecuada preparacién y presentacion de estos
estadoes financieros consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ceolombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno refevante para la
preparacién y presentacion de estados financieros consolidados libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados con base en mis auditorfas. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y efectué mis exdmenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y
efectiie la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de errores de importancia material,

Una auditorfa incluye realizar procedimientos, para oblener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fisca!, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros consolidados. En dicha evaluacién del riesgo,
el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para |la preparacion y presentacidn
de los estados financieros consolidados, con e! fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfla también incluye evaluar el uso de
politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros consolidados en
general. Consideroc que la eviderncia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable
para fundamentar la opinion que expreso a continuacion,

En mi opinién, los estadds financieros consolidados mencionados, adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién
financiera consolidada de Corporacidn Financiera Colombiana S.A. y sus subordinadas al 30
de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los resultados consolidados de sus operaciones y
sus fiujos consolidados de efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas, de
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acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme.

AVA

Diana Alexandra Rozo Mufioz

Revisor Fiscal de Corporaci nanciera Colombiana S.A.
T.P.120741-T

Miembro de KPMG Lida,

4 de agosto de 2014
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EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA CORPORACION FINANCIERA
COLOMBIANA S.A - CORFICOLOMBIA S.A.

CERTIFICA QUE:

Los estados financieros y demas informes relevantes para el pablico de Corficolombiana
S.A., con corte al 30 de junio de 2014, no contienen vicios, imprecisiones o errores que
impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de la Corporacion.
Lo anterior, en cumplimiento de los dispuesto en el articulo 46 de la ley 964 de 2005.

Ll I

JOSE ELIAS MELO

Presidente

DIRECCION GENERAL
Carrera 13 No, 26-45 Piso 8 Bogotd D.C. Conmutador 2863300 — Fax 2860163 A.A. 11843
www.corficolombiana.com



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA 5. A. Y SUBORDINADAS

Generales C
Al 30 da junic de 2014 y 31 de diclembre de 2013
{Expresado en millones de pesos)

Acttvo
30 de Junlo de 2014 31 de diciembre de 2013
Disponthle {Notas 3 v 26} 1,099,067.4 $ 846,500.7
Potici activas en oper de mercado LL3'E. {Nota 4] 369,700.5 326,923.0
Inversiones, neto (Notas 5 y 25) T.043.4304 7,340,776.2
Titulos de deuda 4,007.546.8 4.531.242.8
Negociables 418.263.1 658,378.5
Disponibles para la venta 1414687 134,177
Para mantener hasta ¢l ventimianio 1828794 152,698.4
Derechas de transfarencia de Inversiones 31857596 3,554,177.5
tnversionas entregadas en garantia §9,175.0 3t.070.7
Tihwlos particlpativos 3,039837.8 2.813,8998.2
Negaciables 674 6008 518,5456.8
Dtsponibles para (a venta 2,365337.0 2,294 9534
Menos. Provisién (4,154.2) (4,365.8)
Cartera de crédito y op | de leasing f tero, neto (Notas 6 y 25) 819,290.2 783,088.7
Cartera comerial 8440064 814,672.8
Cartera de consumo 12266 14924
Menos: Provisién {25,942.8) (23076 .5)
Qperagh de do y can instr financlaros derjvados {Nota 7) 04,550.2 47,8523
Cuentas por cobrar, neto {Notas § y 25} 402,111.7 365,054.5
Intereses 48573 86284
Componente inanciero 36791 30471
Comisiones y honerarias 94080 49927
Pago por cuenta de clienles 14633 1.160.9
Otras 4051859 371,609.5
Menos : Provisidn (22,591.9) (20,384.%)
Blenes reafizables, recibldos en pago y restituldos, neto (Nota 9) 168,856.2 161,794.5
Propiedades, equipo y bleres dados an leasing, Neto (Nota 10) 656,084.7 626,005.5
Qtros activos, natos [Notas 11 y 25) 2.341.900.1 2,141,184.9
Gestos anticlpados y cargos diferidos 1,659,276.1 1,528 1481
Bienes por colocar en contrato leasing 26,2916 22,281.7
Otros &B2.018.2 617.087.3
Menos : Pravisitn {25 776.8) {25,730.2)
Valorizaciones, netas 1,402,368.5 1,367.620.5
Inversiones dispenibles para la venla en titulos panicipalives (Nota 5) BS2.5M4.0 808,290.7
Propiedades y aquipo 5456932 §55.300.0
Otras 4.941.3 40378
Total active 14,390, 473.9 $ 14,061.412.3
Cuentas corming y de arden acr {Notas 21y 24) 9,352 540.5 1 7!94-5!98!.5
Cuentas contingentas y de ordan deudorns (Notat 23 y 24| 26 B65,880.8 $ 16,996,054.8
Cuentas de orden fiduciarian {Nota 24) 8,710,878.3 $ B 491,156.4

Véanse (as notas qua consolidados.

e 1208

José Ellxs Meto Acosta
Presi

pafien los estados

Martha Cacilia Castre Ortlz
Comtador
T.P. Na, 40985-T

Dlana Alexandra Rozo Muﬁo@

Revisor Fiscal
T.P.No. 120T41-T
Miembro de KPMG Ltda,
[Véase mi informe del 4 de agosto de 2014)



CORPORACION FINANGIERA COLOMBIANA 8, A ¥ SUBORDINADAS

Pasivo y Patrimonio
Paslvos

Depdsitos y exigibilidades (Notas 12 y 25)
Certificados de depésito a términa
Deposhtos da ahomo
Otros

Posiciones pasivas en op
relacionadas |Nota 13)

Instrumentos financiercs derivados (Nota 14)
Créditos de bancos y otras obligaclones Financieras (Notas 15}

Cuentas por pagar {Notas 16 y 25)
Intereses
Comisienes y honorarias
Oividendos
Otras {Nota t6)

Titulos de tnversion en clrculackin (Nota 17)

OMros paslvos (Notas 18 y 25)

a &3 laboral st
Ingresos anticipados y abanas diferidas
Pensiones de jubflacién

Otrog

Pastvos estimados y provisiones (Nota 13)
Obligaciones laborales
impuesios
Oiros
Interds minoritario {(Nota 19)
Total pasivo

Patrimento
Capitat socia! {Nota 20}
Raservas [Nota 21)
Reserva legal:
Aproplacion de utifdades
Prima en colocacién de accipnes
Reservas estatitarlas y ocasionales
Superivit:
Pérdidas na realizadas en inversiones (Mota 22)
Revalorizacidn del petimorio
Valorizacionas, netas
WUtilidad de [erciclos anterfores
WUeilidad del ejercicio
Total patrimonle

Tatal pasiva y patimonio

Cuentas y de orden

Cuentas

y de orden

Cusnitas de orden fiduclarias (Nota 24)

Véansa las notas que zcompaiian las estados finencieros consolidados.

/4

Jos# Elias Melo Acosta

por comtra {Notas 23 y 24)

por contra {Notas 23 y 24)

= Consolided
A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
{Expresado en milfiones de pescs)

30 de junio de 2014

31 de diciembre de 213

3,092,836.8
313,158.4
6208

46,3310
25278
32,544 4

3418413

15,1344
935,014.5
19,0636
142,788.4

7.503.5
44,1652
32,3832

99,4501
1,889.517.0
£34.200.4

(48.513.3}
197.0

1,066.001.4

ey

Cecliffa Castro Qrifz
Cantador
T. P. No. 40805-T

$ 3.4088516.0

3,489,914.2
97.379.0
1,102,466

423,244.5

110,203.3

1,112,000.9

24,0519

4431311

10,268,587.6

2,106.3

2,622,170.5

1.017.6685.1

H8,713.2

179,818.2

41215813

T Y 1}
$ 9!392!040.5

XY

3 9I7m 979.3

Ch

2.907.329.5
387,869.6
4,852.5

43.594.9
2,200.8
37,738.0

406,031.5

17,8324
7358483
196212
145,108.1

330789
15,235.0
35349.2

445,304.0
1,793,236.8
8310865

{84,837.3)
197.0
1,032,535.4

o

% 3,300,054.5

3,124,030.4
50,5801
8977,886.0

481,565.2

110,203.3

214110

53,8921

404,345.2

10,031,974.8

2,031.3

1,769,636.3

943,395.%

57,2108
250,113.9

4,027,437.5

$ sty
$ 7,945 9886
$ 2Gl9951064.8

$ 84811664

Diant Alexandrs Rezo Mufioz,

Revlwor Fiscal
T.P.No, 120741-T

Miembre de KPMG Ltda,
{vease mf informe del 4 de agosto de 2014)



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS
Estados Consolidadas de Resuttados
Por los semestres que terminaron el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
{Expresade en millones de pesos)

Perlodos Comprendidos

del 1 de enero al 30 de Junio de del 1 de Jullo al 31 de
2014 diciembre de 2013
Ingresos operacionales directos (Nota 25) H 1,408,893.5 ] 684,899.4
Intereses y descuento amertizado cartera de créditos 16,0056 14,081.1
Rendimigntos en operac. repo, simultdneas transferencia temporal de valores y olros intereses 21,7768 20,1235
Utilidad en valoracién de inversiones 137.072.2 174,658.5
(Ganancia reafizada ¢n inversiones disponibfes para la venta 7.6940 3.574.2
Comisiones y honorarios 28,2361 21,4317
Utiidad en posiciones en corto de operac repe abierto, simult y transf temporal de velores 10,763.7 2,560.1
Ltilidad en 1a valoracidn y venta de derivados y simuflaneas 5297053 298,147.4
Cambios 546,701.1 63,076.8
Utilidad en venta de inversicnes 79,557.0 55,4336
Ingresos por operaciones de leasing 31,3817 31,8125
Gastos operacionales directos {Nota 25) 1.347,764.3 580,342.4
Intereses depositos y exighilidades, créditas y otras obligaciones financieras 113,835.7 103,706.8
Rendimientos en operacione repo, simultineas transferencia temporal de valores y otros intereses 47,8534 45,103.6
Pérdida en valoracidn de inversiones 1,4556.2 286.2
Pérdida en posiciones en corto de operaciones repa abierto, simultaneas y transferencia temperaf de valores 11,2874 6,884.0
Comisiones 7.663.4 76734
Pérdida en valoracion y venta de derivados y simultaneas 501,663.7 281,261.6
Cambios 559,563.1 12,5270
Pérdida en venta de inversiones 98,485.5 61,178.0
Pérdida en venta de cartera 5,046.9 1,721.8
Rasultado operacional directo 61,128.2 104,557.0
QOtros ingresos (gastos) operacionales - neto 88,3091 I70,513.3
Ingresos operaclonales {Notas 26 y 26) B77,504.5 954,623.8
Dividendos y participaciones 126.269.2 128,003.4
Otros 751,335.3 B26 620 4
Gastos operacionales §89,295.4 584,110.5
Gastos de personal 76,708.8 72,4011
Otros (Nata 25 y 27) 512,586.6 511,709.4
Resuttado operacional antes de provisiones, depreciaciones y amortizaciones 349,438.3 475,070.3
Provisiones 13,115.9 16,682.5
Inversiones 219 323.8
Cartera de créditos 29126 22306
Operaciones de leasing financiero, 27347 2716
Operaciones de leasing operacional 61.2 86.2
Camponente contraciclico cartera y leasing financiero 19215 1,875.0
Componente centraciclics leasing eperacional 453 56.7
Cuentas por cobrar 3,462.9 3087
Camponente contraciclico cuentas por cobrar 548 54.2
Otras {Nota 28) 1,901.0 5,759.7
Depreclaciones 15,726.1 14,0831
Amortizacionas 50,2443 §0,692.2
Resultado operacional neto 270,352.0 393,612.5
Ingresos no operacionates (Nota 29) 51,0440 52,869.4
Gastos no operacionales {Nota 30} 97,2527 93,9651
Resultado neto no operacional {16,208.7) {46,0956.7)
Utllidad antes de impuesto a |a renta 254,143.3 347,516.8
Impuesto a 12 renta y complementarios 74,2271 97,402.9
Utilidad del ejercicio § 1795916.2 H 250,113.9

Véanse las notas que acompafian los estados financieros consofidados.

o U LU W (\Mﬁ

asé Elias Melo Acosta rtha Cecilla Castro Ortiz Diana Atexandra Rozq Muf
Presidente Contador Revisor Fiscal
T. P. No. 40895-T T.P. No. 120741-T
Miembro de KPMG Ltda.
{Véase mi informe del 4 de agosto de 2014)
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Por lo4 semestes que kerminaron ol 30 de funic de 2014 ¥ 31 de diclembre de 2013

{Expreandos cn pullones do peacs, exoepto, la informacion pos acclan)

Martha Cecilie Castro Ovtir
Contedor

T. P. No. 40935-T

Miembro de KPMG | tdn,

Reviyor Flscal
T.P. No. 120741.T

(Véase mi Informe del 4 de agosto da 2014)



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS

Estado Consolidado de Flujos de Efactivo
Por los semestres que terminaron ¢ 30 de junio de 2014 y 31 de diclembre de 2013
(Expresada en millones de pesos)

30 de Junio de 2014

3 de diclembre de 2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del efercicio ] 179,916.2 250,113.%
Ajustes para conciliar la wtilidad del eferciclo y el fectiva neto
(Usado on) Provisto por las actividades de operacidn;
Provislén inversiones 21.9 3238
Provision carers de créditos 29128 223086
Provision i de leasing fi {em 27347 32778
Proviskin componente contraciclico gperaclones de cartera 18215 18750
Provisién cuentas por cobrar 14820 30187
Provlsitn cuentes por cobrar companente coniraciclico 54.8 54.2
Provisidn bienes realizables y recibidos en pago 5400 1,518.3
Provisién propledades plarta y equipe 743.2 18410
Provisiin operaciones de leasing operaciona! 104.5 1429
Provisién otros aclives 27 1,503.1
Provistdn otros pasivas 285.0 109089
Deprecleciones 15.726.1 14,0831
Amortizationes 50244 3 50,682.2
Valoration de inversiones, neto {135,817.0) (174,372.3)
Utilidad en venta de inversianes, neta 18,038.5 57444
Utilidad en venta de propiedades planta v equipo, neto {17,188.6) (1311
Uiiidad en vema de bienes recibidos an pego, neto {484.0) we
Reintegro provision inversiones {225.0) (208.4)
Reintegro provisién cartera de créditos {488.2) {4,805.4)
Relintegro provisi de i de leasing (2,238.1) (2,350.8)
Relntegro provisk componente c ica operaciones de cartera y leasing financiery (1.562.0) {1.475.2)
Reimegro provisidn tuentas por cobrar (848.1) (575.68)
Reintagro provish ite Individual contreciclico de cuentas por cobrar {45.0) &1hn
Reintegro provisién contraticlico operacicnes de leasing operacional 123 {4.4)
Reintegro provision bienes recibidos en page {183.0} (2,354.3)
Relntagro provisitn otros actives. (558} (13570
Cambios en activos y pasivos operaclonales:
(Aumenta} en cuentas por cobrar (35.820.8) (8.068.4)
Dismiruciin, (Aumento) en bienes recibidos en page {7.0420) 11,1054
(Aumento) en otros aclivos (250815.6) {204 002.1)
(Disminucién), Aumento en cuentas por pagar {83,127.1) 5622.1
Aumenta on olros pasivos 190,304.8 254,404.3
A 10, {Dismirycitin} en pasivos estimados y provisior 30,159.2 {42 ,820.5)
{Aumanto) en propiedades y aquipo {32,823.7 {56,881 .4)
Pago impuesta al paliimonio 0.¢ (40.4)
Total Ajustes (231,060.8) {133,167.5)
Efectivo neto (Usado en) p por las activid de ié {51,163.8) 1109264
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) #n carera de créditos (20.080.0) {48.852.0%
Diseninugién, (Aumenta) en inversiones, natp de ganancias no reafizadas en Inversiones disponibles para la venta 448,674.8 (913,308.5)
Disminucién aclivas en op de r rio y relacionad 44.824.0 34T
{Disminucion) #n cperacienes de contado y oen Insirumentas fnanciaros derivadoes {35,607.4) 34,5432
Efectivo nato provisto por (usado en) las sctividades de inversion 4278214 (925,270.2)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aumento en depdsitos y exigibllidades 108,564 .5 2N 4
(Disminucidn), Aumenic en positiones pasivas &n operaciones de manetero y {2M.116.2) B15431.5
Aumento, (Disminucidn) an | fi derivad 46,788.0 {62,856.5)
Aumento, (Disminucion) en créditos de bancos y otres obligaciones financieras 1244508 (57,820.8)
Disminucion en titutos de inversién en cincudacion 240 {35,563.0)
Dividendos pagados {158,888.4) NHITHS)
Aumento en interés minoritarie 38,785.0 4,780.2
Efectivo neto {usado an) proviste por las actlvidades de financiacién {76,4D2.8) . 9181448
A fectivo neto y equi de ef 300,266.2 103,201.0
Efectivo y equivalantes de efectivo al comienzo del semestre §05,230.1 201, 429.1
Efectivo y equivalentes de efective al final del semestre (Notas 3y 4) 13 1,10!.65_2._1“ 205,230.1

fbe los ngtas que " koS #stados
José Ellas Meto Acosta
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los semestres que terminaron el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Entidad Reportante

La Corporacion Financiera Colombiana $.A., (Matriz) es una institucién financiera de caracter privado,
autorizada para funcionar por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion del
18 de octubre de 1961, constituida como sociedad comercial anénima, el 27 de noviembre de 1861
mediante escritura publica No. 5710 de la Notaria Primera del Circulo de Cali, cuyo plazo de duracion
estad previsto hasta el 2 de octubre del afo 2051, el cual puede ser extendido por decision de la
Asamblea General de Accionistas.

Mediante la escritura publica No. 12364 del 30 de diciembre de 2005 otorgada en la Notaria 18 de
Bogota, se formalizé la fusién de la Corporacién Financiera del Valle 5.A. (entidad absorbente) con fa
Corporacion Financiera Colombiana S.A. (entidad absorbida). En esa misma escritura, la entidad
absorbente modificd su razdn social por la de Corporacion Financiera Colombiana S.A. y cambi6 su
domicilio de la ciudad de Cali a la ciudad de Bogota.

Con la escritura publica No. 10410 de [a Notaria 71 de Bogota, el 26 de diciembre de 2007 se formalizo
la fusién de la Corporacion Financiera Colombiana {entidad absorbente) con la sociedad Proyeclos de
Energia S A. (entidad absorbida), la cual se disclvi6 sin liquidarse.

La Corporacién tiene come objefo social la realizacién de todos los actos y cordratos autorizados a
esta clase de establecimientos de crédito por el Estatuto Organico del Sistema Financiero o aquellas
otras disposiciones especiales o normas que lo sustituyan, modifiquen o adicionen. En desarrollo del
objeto, la sociedad puede realizar todos los actos y contratos para lograr su finalidad, como fomentar
el ahorro y la inversion privada, desarrollar el mercado de capitales, promover la creacién,
reorganizacién, fusién, transformacion y expansidn de cualquier tipo de empresas, en aquellos
sectores a [os cuales se autorice la extension de sus servicios, como también otorgarles financiacion a
mediano y largo plazo; suscribir y conservar acciones o partes de interés social en las mismas y
ofrecerles servicios financieros especializados que contribuyan a su desarrollo.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota; al 30 de junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 operé a través de sus 5 regionales y 5 agencias en distintas ciudades del pafs. La
Corporacidn no tiene corresponsales no bancarios. Al 30 de junio de 2014 contaba con 287
empleados directos, 5 indireclos y 9 temporales. Al 31 de diciembre de 2013 contaba con 289
empleados directos, 7 indirectos y 9 temporales. Ademas, posee las siguientes filiales y subsidiarias:
Leasing Corficolombiana S.A, Banco Corficofombiana Panama S.A. (sociedad financiera en el
exterior), Fiduciaria Corficolombiana S.A., Gas Comprimido del Peri S.A., Organizacion Pajonales
S.A., Hoteles Estelar S.A., Valora S.A.S., Proyectos de Infraestructura S.A., Estudios, Proyectos e
Inversiones de los Andes S.A., Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A., Colombiana de
Licitaciones y Concesiones S.A.S., Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., Plantaciones Unipalma de los
Llanos S.A., Pizano S.A. en Reestructuracién, Estudios y Proyectos del Sal S.A.S., Industrias Lehner
S.A., Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. Proindesa S.A.S., CFC Gas Holding S.A.S., CFC
Private Equity Holdings S.A.S y CFC Energy Holding S.A S.

Los estados financieros que se acompafian incluyen los activos, pasivos, patrimonio y resultados de la
Direccion General y sus subordinadas.

La Corporacién Financiera Colombiana S.A. es controlada por el Banco de Bogota S.A.

{Cantinua)
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Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las siguientes compafias:

Leasing Corficolombiana S.A. Compaifiia de Financiamiento - Es una sociedad comercial
anénima, de caracter privado, eslablecida de acuerdo con las leyes colombianas, constituida el 21 de
enero de 1988 mediante Escritura Pablica No. 116 de la Notaria Primera de Cali. EI 23 de julio de
1993, a través de la Resolucion 2455, la Superintendencia Financiera de Colombia auterizd la
conversion de Leasing del Valle SA., en Compaiiia de Financiamienio Comercial especializada en
leasing, de conformidad con lo establecido por la Ley 35 de 1993. Esta conversion fue protocolizada
mediante escritura publica No. 2793 del 10 de agosto de 1993 de la Notaria Quinta de Cali, inscrita en
la Camara de Comercio el 17 de agosto de 1893 bajo el nimero 69059 del libro IX. La vigencia de la
Compafiia es hasta el 19 de octubre de 2093,

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas No. 45 celebrada el 8 de noviembre de
2006 se aprobo el cambio de razon social de Leasing del Valle S.A. Compafiia de Financiamiento
Comercial por Leasing Corficolombiana S.A. Compafiia de Financiamiento Comercial. Esta
modificacion se protocolizé mediante la Escritura Publica No. 4769 del 14 de noviembre de 2006 de la
Notaria Primera de Cali.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas No. 54 celebrada el 28 de agosto de 2008, se
aprobé la reforma puesta a su consideracion de los articulos 1y 31 de los Estatutos Sociales de la
Compania, correspondiente a la Ley 1328 del 15 de julio de 2008, en su articulo 25, la cual dispuso
que, a partir de la entrada en vigencia de la presente ley, las Compariias de Financiamiento Caomercial
pasaran a denominarse ‘Compaiiias de Financiamiento™.

El certificado de autorizacion definitivo de la Compafia fue expedido el 24 de septiembre de 1993,
mediante la Resolucién No. 3140 emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia, {(en
adelante Superintendencia Financiera).

La Compaiiia cuenta con la debida autorizacion para efectuar cualquiera de las operaciones propias
de una compaiia de financiamiento; su objeto social principal que es el de realizar operaciones de
arrendamiento financiero en todas sus modalidades, puede realizar captacion de recursos a través de
certificados de deposito a término, otorgar créditos, factoring, aceptaciones bancarias y operaciones
repo, entre otras.

Fiduciaria Corficolombiana S.A. - es una sociedad andnima de naturaleza privada sometida al control
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, establecida de acuerdo con las leyes
colombianas el 4 de septiembre de 1991 mediante Escritura Publica No. 2803 de la Notaria Primera de
Cali y su duracién expira el 4 de septiembre del afio 2090. Mediante Resolucion S.B. 3548 de
sepliembre 30 de 1991 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizo el permiso de
funcionamiento.

El término de duracion de la Fiduciaria expira el 4 de septiembre del afio 2090. Este término puede ser
extendido por decision de la Asamblea General de Accionistas.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollo de todos los negocios fiduciarios regulados por la
ley y por las normas que la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles e inmue-
bles, corporales e incorporales.

El domicilio principal de la Fiduciaria es en la ciudad de Cali y opera a traves de agencias en Bogota,
Medellin, Barranquilla y Bucaramanga.

(Continua)
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Fiduciaria Corficolombiana S.A. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, administra cinco
carteras colectivas y dos fondos de capital privado. Cartera Colectiva Abierta por compartimientos
Valor Plus, Cartera Colectiva con Pacto de Permanencia Multiplicar, Cartera Colectiva con Pacto de
Permanencia Renta Plus, Cartera Colectiva Abierta Capital Plus; este dltimo fue constituido el 25 de
abril de 2005 con el nombre de Cartera Colectiva Abierta con Pacto Permanencia Quince Plus y el 28
de junio de 2006 mediante el RUT numerc 0014043281147 de la DIAN cambid su nombre por el
actual; Cartera Colectiva Abierta del Mercado Confianza Plus Monetaria Confianza Plus, constituida el
07 de marzo de 2009. Fondo de infraestructura de transporie en Colombia Darby — Colpatria — FCP
Fintra, constituido el 19 de julio de 2010 y Fondo de Capital Privade Kandeo Fund | (Cotombia) FCP
KFIC, constituido el 14 de enero de 2011.

Banco Corficolombiana (Panama) S.A. — El Banco Corficolombiana, fue constituido el 10 de agosto
de 2004 y opera en la Replblica de Panamd, segun Resolucion S.B. No.214 - 2004 emitida el 17 de
septiembre de 2004 por la Superintendencia de Bancos de Panamd. El Banco esta constituido y opera
en la Republica de Panamé con Licencia Intemacional que permite al Banco efectuar exclusivamente,
desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus
efectos en el exterior y a realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia autorice.

Las operaciones bancarias en la Repuiblica de Panama, estén reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida por
el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto dnico del Decreto ley 9 de 26
de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se
establece el régimen bancario de la Repiblica de Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y
las normas que lo rigen.

La Matriz y las subordinadas financieras tienen cierres contables semestrales, excepto por Banco
Corficolombiana {(Panama), cuyo cierre contable es anual.

Organizacién Pajonales S.A. — Fue constituida como sociedad andnima establecida de acuerdo con las
leyes colombianas, mediante escritura pablica No. 1048 del 2 de mayo de 1980, otorgada en la Notaria
Segunda de Ibagué (Tolima), e inscrita en la Cémara de Comercio de |bagué el 5 de mayo de 1980 bajo
el No. 4331 del libro respectivo,

Segun escritura piablica No. 0003509 del 21 de diciembre de 2006 de la Notaria Tercera de Ibagué,
inscrita el 28 de diciembre de 2006 bajo el No. 0035795 de! libro IX, la sociedad cambié su nombre de
Compafia Agropecuaria & Industrial Pajonales S.A. por el de Organizacién Pajonales S.A.

El objeto social de la Compafiia es explotar industriaimente la agricultura, la ganaderia y 1a silvicultura; la
inversibn o promocion de empresas agricolas, ganaderas, forestales, agroindustriales, de construccion,
inmobiliarias, comerciales e industriales.

En asamblea general extraordinaria de accionistas de Valle Bursatiles S.A. (filial de Organizacidn
Pajonales S.A.) registrd en el acta Numerc 33 del 26 de noviembre de 2013, la decision por parte de
los accionistas liquidar la sociedad por lo cual se aprobé adjudicar el inventario de aclivos y pasivos de
acuerdo 2 la participacion accionaria. Al corte de 31 de diciembre de 2013 segin certificado de
registro mercantil la sociedad Valle Bursétiles S.A. se encuentra liquidada y disuelta.

Organizacion Pajonales S.A. consclida con las siguientes companias:

Mavalle S.A. Fue constituida el 23 de diciembre de 1986, mediante escritura pablica No. 0003737
de 1a Notaria Primera de Cali, inscrita el 10 de septiembre de 2001 bajo ef ndmero 00028547 del
libro IX en la Camara de Comercio de Ibagué. Modificd su nombre a Mavalle S.A. y a su vez

{Continua)
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trasladé el domicilio de Cali a la ciudad de Ibagué mediante escritura plblica No. 0001838 de la
Notaria Primera de Cali del 8 de junio de 2001, inscrita el 10 de septiembre de 2001 bajo el numero
00028560 del libro I1X en la Camara de Comercio de Ibagué.

Actualmente se encuentra domiciliada en la ciudad de Ibagué, tiene por objeto social principal la
promocion, creacién de empresas comerciales o participacidn en sociedades ya exislentes, la
inversién ¢ ahorre en bienes muebles o inmuebles, para derivar de ellos rentas para la sociedad.
La compra, venta, importacién, exportacion, fomento, financiacion y explotacién del caucho natural
y sintético y cualquier ofra clase de materiales aptos para fabricar toda clase de productos de
caucho.

Hoteles Estelar S.A. —~ Se conslituyd e 10 de abril de 1988 segun escritura publica
No. 1740 de la Notaria Segunda de Cali, con vigencia legal hasta el 31 de diciembre de 2080. Tiene
como objeto social la promocion, construccion, operacion y explotacion de holeles, propios o de terceros,
en el pais y en el exterior; la organizacién de todas las actividades dirigidas a fomentar y desarrollar la
industria del turismo nacional o infernacional mediante el aprovechamiento de los recursos del pais; la
promocion de compafias, cuyo objeto sea la actividad inmobiliaria y/o de propiedad raiz y la realizacion
de toda clase de actividades relacionadas con la construccion de edificios de propiedad horizontal y
similares, lo mismo como socia o accionista de sociedades que se dediquen a esta actividad; la
administracion de inmuebles ¢ establecimientos de comercic propios ¢ de terceros, destinados al
alojamiento, alimentacion o recreacién de la comunidad en cualquier tugar del pais y del exterior.

Hoteles Estelar $.A. consclida con |as siguientes compaiias:

Esencial Hoteles S.A. - Hoteles Estelar 8.A. - La Compafiia se constituyt el 28 de noviembre de
2003, segin escritura publica No. 7887 de la Notaria 7 de Cali, con vigencia legal hasta el 28 de
noviembre de 2083. Esta compaiia se dedica, principalmente, a: a) La inversion, la promocion,
construccion, administracion yfo explotacién de Hoteles en cualquier ciudad o lugar del pais y/o el
exterior; b} la adquisicion, construccion, remodelacién, ampliacion y/o enajenacion de hoteles,

Compania Hotelera de Cartagena de Indias 5.A. - Es una sociedad anonima de caracter
comercial, constituida bajo las normas provistas en las leyes colombianas, el 24 de diciembre de
1971, con domicilio principal en la ciudad de Cartagena., con el objeto de: 1) Promocion,
construccion, administracién y explotacion de los hoteles de la ciudad de Cartagena, y en
cualesquiera ofros lugares del pais; 2} Organizacién de todas aquellas actividades dirigidas a
formentar, desarrollar y explotar la industria del turismo nacional e internacional, mediante el
aprovechamiento de los recursos que para esta industria tiene el pais, y 3} Participar en
licitaciones y concursos publicos y privados o en contrataciones directas, para el cabal desarrollo
de su objeto social. La vigencia de la Compaiiia es hasta el 31 de diciembre del aftie 2050.

Hoteles Estelar del Pert S.A.C. — Hoteles Estelar S.A., en Julio de 2011, adquirié el 99.99% de
esta compafiia, que tiene por objeto el desarrolle y gestion de actividades hoteleras 1o cual incluye
entre otras actividades: 1) La promocion, construccion, administracion, operacién y explotacion de
hoteles, propios ¢ de terceros en el pais. 2} La organizacion de todas las actividades dingidas a
fomentar y desarrollar la industria del turismo nacional e internacicnal mediante ef
aprovechamiento de los recursos del pais, 3} La promocidon de compafias cuyo objeto sea la
actividad inmobiliaria y/o de propiedad raiz y la realizacién de toda clase de actividades
relacionadas con la construccion de edificios en propiedad horizontal y similares. Lo mismo que el
ingreso como socia o accionista de sociedades que se dediquen a esta actividad, y 4) La
administracion de inmuebles o establecimientos de comercio propios o de terceros, destinados al
alojamiento, alimentacién o recreacion de la comunidad en cualquier lugar del pais. La sociedad
podra ademas realizar inversiones en sociedades {tenencia de valores), cuyas acflividades se
encuentran vinculadas a las anteriores enunciadas. Pudiendo a tales efectos parlicipar en

{Continua)
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Sociedades, Asociaciones en participacion, Joint Ventures, Consorcios y demas formas permitidas
por [a Ley.

Hoteles Estelar Panama S.A. — El objeto principal de la sociedad es de dedicarse en la Republica
de Panama o en cualquier otro pais, colonia o territorio extranjero, a comprar, vender, transferir,
disponer, negociar, financiar, permutar, poseer, administrar, dar o tomar dinero en préstamo, abtir
y manejar cuentas bancarias en Panama o en cualquier parte del mundo, dar o tomar en comision,
hipoteca, prenda, arrendamiento, uso, usufructo, o anticresis, toda clase de bienes, sean muebles
o inmuebles, acciones o derechos y celebrar y efectuar todos los actos, contratos, operaciones,
negocios y transacciones de licito comercio. La compadia podra dedicarse igualmente a realizar
todos los actos, contratos, operaciones, negocios, o transacciones permitidas por la ley a las
sociedades anénimas.

Gas Comprimido del Perii S.A. - Tiene como objeto social la exploracion, produccién generacidn,
almacenaje, envase, transporte y/o transmision, distibucion y comercializacion de cualquier tipo de
energia en cualquier forma o estado. La sociedad fue constituida el 3 de abril de 2009 y protocolizada
mediante escritura piblica otorgada ante notario en la ciudad de Lima, registro 12302719 de!l Sunarp. Su
domicilio es Lima- Peri y fue creada con un periodo de duracion indefinido.

Valora S.A.S. - Se constituyé el 23 de septiembre de 1993, segin escritura piblica No. 3040 de la
Notaria Primera de Cali, con vigencia legal hasta el 31 de diciembre de 2097. Tiene como objete social la
administracién, asesorla, planeamiento, promocién, mercadeo, comercializacién, desarrollo,
intermediacion, inversién y ejecucion de cualquier tipo de actividades en el sector industrial, comercial o
de servicios y la exportacion, importacion, produccién, compra y venta de toda clase de bienes y
servicios y la inversién en bienes muebles e inmuebles.

Durante el segundo semestre de 2011, constituyo las siguientes 6 empresas con una participacion
del 100% y con un objeto social comun consistente en la compra, venta, importacion, exportacién,
produccién, financiacién y fomento del caucho natural y sintético y afines y cualquier otra clase de
materiales aptos para fabricar productos de caucho y similares. Prestar asistencia técnica y
servicios a los sectores de produccion de qué trata este objeto, organizar, establecer, administrar,
explotar viveros, centros de multiplicacion y selecciéon de semillas de especies arbdreas, adquirir
para los fines de explotacion de la agricultura y silvicultura, equipos, permisos, licencias, patentes,
marcas, nombres comerciales, industriales y demas bienes muebles o inmuebles, darlos tomarlos
en arrendamiento o a otro titulo no trasfaticio de dominio. En general, ejecutar todos los actos y
celebrar todos los contratos que guarden relacion directa de medio a fin con el objeto social:

Agro Santa Helena S.A.8. — Constituida el 27 de septiembre de 2011.

Plantaciones Santa Rita S.A.S. - Constituida el 03 de octubre de 2011.

Hevea de los Llanos S§.A.S. - Constituida ef 03 de octubre de 2011.

TSR20 Inversiones S.A.S. - Constituida el 05 de octubre de 2011,

Hevea Inversiones 8.A.S.- Constituida el 05 de octubre de 2011,

Agro Casuna §.A.8. - Constituida el 05 de octubre de 2011.
Proyectos de Infraestructura S.A. - Antes Hacienda El Carmen Ltda., es una sociedad andnima,
establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 26 de marzo de 1985, segan escritura plblica No.

893 de la Notaria Primera de Cali. El término de duracién de la compariia es hasta el 1 de marzo del afio
2058.

{Continua)
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Mediante escritura publica No. 562 del 1 de marzo de 1993 de la Notaria Primera del Circulo de Cali, la
sociedad Hacienda El Carmen Ltda., se transformé de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima, y cambid
su razon social de Hacienda E|l Carmen Ltda. a Proyectos de Infraestructura S.A. El objeto social de
Proyectos de Infraestructura S.A. consiste, principalmente, en la construccion de obras publicas por el
sistema de concesion, asi como el desarrollo total o parcial de construccion de obras publicas y privadas
bajo cualquier otro sistema distinto de la concesién.

Proyectos de Infraestructura S.A. consolida con las siguientes compafiias:

Concesiones CCFC S.A. - Es una sociedad colombiana, domiciliada en Bogota, constituida el 17
de junio de 1995, mediante escritura publica No. 1614 de la Notaria 16 de Bogota. El término de
duracién de la Compafia es hasta el 17 de junic del afio 2045. Su objeto social es la construccién
de obras publicas por el sistema de concesién, asi como el desarrollo parcial o total de
construcciones de obras publicas y privadas bajo cualquier otro sistema alternative distinto de fa
concesion.

Compania de Inversiones en Infraestructura S.A. - Es una sociedad colombiana, demiciliada en
Cali, constituida el 24 de marzo de 2000, segun escritura publica nimero 988 de la Notaria 13 de
Cali de la Notaria 13 de Cali, con un término de duracion hasta el 24 de marzo del afio 2050. Su
objeto social es la construccion de obras publicas por el sistema de concesion, asi como el
desarrollo parcial o total de construcciones de obras publicas y privadas bajo cualguier otro
sistema alternativo distinto de la concesion. La compaiia no ha desarrollado su objeto social, la
administracion se encuentra realizando gestiones para obtener contratos que permitan la
generacidn de ingresos de la compadia a futuro.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. - Es una sociedad legalmente constituida por
escritura pablica No. 12202 del 5 de enero de 1988, otorgada en la Notaria 5 de Bogota, reformada
por escritura publica No. 20023 del 13 de marzo de 1995 de la Notaria 28 de Bogota. El domicilio
principal es la ciudad de Bogota D.C., la duracién de |a sociedad establecida por los estatutos es hasta
el 5 de octubre del ano 2036, pero podra disolverse o prorregarse antes de dicho término. El objeto
principal es desarrollar los proyectos de infraestructura de servicios publicos, construir carreteras, vias
y, en general, redes viales, invertir en tedo tipo de proyectos de infraestructura a nivel nacional o
regionat.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. consolida con la siguiente compaiiia:

Concesionaria Vial de los Andes S.A. - Fue constituida el 29 de julio de 1994 mediante escntura
publica No. 6997, la cual fue modificada el 3 de mayo de 1995, mediante escritura publica No.
3641. Su duracion legal se extiende hasta el 29 de julio de 2044. El objeto social de la compafiia
es participar en licitaciones de diferente indole para el desarrcllo de proyectos de infraestructura
por el sistema de concesion y la ejecucion de aquellos que le sean adjudicados. En desarrollo del
objeto social, la sociedad podra ejecutar las actividades de disefio, construccion, equipamiento,
conservacién, mantenimiento, financiacion, explotacién y operacion por el sistema de concesién de
los proyeclos que le sean adjudicados, la celebracion de toda clase de contratos, de actos juridicos
y el desarrollo de iodas las actividades que sean necesarias o convenientes para el logro de sus
fines.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar 5.A - Es una sociedad creada mediante escritura
publica No. 0061 del 20 de enero de 1998 de la Notaria 9 del Circulo de Bucaramanga, reformada
mediante escritura publica No. 410 de fecha 10 de marzo de 1998, con vigencia hasta el 6 de junio de
2034.Tiene como objeto principal estructurar, desarrollar, poner en marcha y promover et complejo
turistice denominado Samtamar Ciub, mediante el sistema de tiempo compartido, provenientes del
proyecto turistico y hotelero Santamar Club, y operar, mantener y administrar establecimientos

{Continua)
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constituidos bajo cualquiera de las modalidades de tiempo compartido; asi mismo, podré delegar ya
sea la operacion, mantenimiento o administracion de estos establecimientos; en la actualidad opera y
administra el Hotel Santamar y Centro de Convenciones, ubicada en Santa Marta,

Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. - Se constituyd el 30 de noviembre de 1994,
mediante escritura plblica No. 6625, de la Notaria 18 de Bogotd; su duracion es hasta el 30 de
noviembre del 2044, Su objeto social es la promocién, estructuracion y participacion en todo tipo de
proyectos de infraestructura, pudiendo para el efecto celebrar cualquier modaiidad de contrato, en
especial el contrato de concesién, con el Estado y con otras entidades descentralizadas de cualquier
nivel; Ja presentacion de propuestas u ofertas en licitaciones publicas y privadas de cualquier clase de
proyectos de infraestructura, en especial servicios piblicos, generacion y transformacion de energia,
transporte y carreteras, puertos y comunicaciones; la asesoria integral a terceros en toda clase de
proyectos de infraestructura, encaminada a determinar la viabilidad y conveniencia de los mismos, sus
esquemas financieros y la formulacién de propuestas, pudiendo igualmente gestionar la obtencidn de
créditos para su implementacion y desarrollo. Su domicilio se encuentra en Bogota,

Tejidos Sintéticos de Colomhia S.A. - Fue constituida el 27 de junio de 1985 mediante escritura
plblica nimero 1946 en |a ciudad de Bucaramanga; tiene una duracion hasta el 31 de diciembre del
afio 2085. Su objeto social es el montaje y explotacion de fabricas para la produccion de articulos
elaborados con materia piastica y otros materiales afines. Ubicados en la Zona Industrial Chimita Km.
1, Bucaramanga.

Plantaciones Unipalma de los Llanos §.A. - Se constituyd mediante escritura publica nimero 2627
de la Notaria Primera de Cali, el 20 de junio de 1966 bajo el nombre de “Metales Suramericanos
Limitada"; posteriormente mediante escritura pablica No. 8388 del 12 de diciembre de 1985; de la
Notaria Cuarta de Bogota, cambié su nombre por el Plantaciones Unipalma de los - Llanos S.A. Con
la escritura plblica No. 5106 de 13 septiembre de 2004, otorgada en la Notaria Sexta de Bogotd, la
Sociedad cambid su nombre de Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. “Unipalma S.A." por el de
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A., que podra abreviarse en Unipalma S.A. Su objeto social es
el cultivo de la palma africana en sus diferentes variedades y su explotacién industrial, asi como la
prestacion de servicios de asistencia técnica relacionados con el culfivo y exportacién de la palma
africana. Su domicilio principal es la ciudad de Bogota.

Pizano S.A. en Restructuracién - Fue constituida el 11 de septiembre de 1962 hajo escritura publica
No. 4900 de Iz Notaria Cuarta de Bogota. Su duracion legal se extiende hasta el 11 de septiembre de
2050. El objeto social de la Compaiiia es fa transformacion de la madera, [a elaboracién de articulos o
productos industriales, materiales de construccién, decoracion y terminados con base en maderas, su
domicilio principal es en Bogota. '

Pizano S.A. en Restructuracion consolida con las siguientes compariias:

Manufacturas Terminadas S.A. - Se constituyo el 2 de septiembre de 1980; Tiene por objeto la
fabricacion y comercializacion de tableros de madera recubiertos, papel decorativo para
recubrimiento de tableros, puertas y ventanas y en general, articufos de madera, metélicos y
terminados para la madera; fabricacion de partes, piezas y componentes para mueble, productos
elaborados con resina y plasticos; pegantes, agregados quimicos, iacas, pinturas y la
comercializacion de excedentes industriales, asi como la prestacion de servicios a terceros, su
domicilio principal es en Tocancipa.

Monterrey Forestal 5.A.S. - La compaiiia fue constituida en 1980 mediante escritura publica No.

74 de la notaria treinta y una de Bogot4. Su duracidn legal se extiende hasta el 7 de julio de 2104,
Tiene por objeto la explotacion de las actividades agropecuarias y forestales y, en general, toda

(Continua)
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actividad comercial, industrial y cientifica relacionada especialmente con la ganaderia, piscicultura,
avicultura, porcicultura, cocodiliocultura, agricultura, bosques y maderas. Su domicilio principal es
en la ciudad de Barranguilla.

Maderas del Darién S.A. - La compafia fue constituida en 1960 mediante escritura publica No.
5940 de la notaria cuarta de Bogota. Su duracién legal se extiende hasta el 1 de julio de 2051.
Tiene por objeto social proyectar, estudiar y realizar explotaciones madereras en el pais, en
bosques artificiales o naturales, de propiedad privada o que pertenezcan al Estado o Entidades
Publicas por cuenta propia ¢ de terceros; desarrollar actividades relacionadas con la reforestacion,
conservacion, transporte, beneficio y manufacturas de maderas propias o de tercercs. Su domicilio
principal es en la ciudad de Barranguilla.

C.I. Pizanc Trading Venezuela C.A. — Fue constituida el 10 de julic de 1992, es subordinada con
domicilio en Caracas (Venezuela), tiene por objeto la comercializacion de productos de madera en
Venezuela.

Aglomaderas S.A.S. - La compafiia fue constituida el 23 de septiembre de 1999, su objeto social
es efectuar operaciones de comercio exterior, particularmente orientar sus actividades hacia la
promocion y comercializacion de productos colombianos. Su domicilio principal es en Bogota.

Agronacay S.A.S. - Se constituyo en febrero de 2007, su objeto sccial principal es la compra y
venta de madera en trozas y demas articulos madereros, la explotacion forestal y elaboracion de
estudios de mercadeo. Su domicilio principal es en Bogota.

Estudios y Proyectos del Sol S.A.8. - Tiene como objeto social a promocion, estructuracion y
participacién en todo tipo de proyectos de infraestructura, pudiendo para el efecto celebrar cualguier
madalidad de contrate, en especial el conirato de concesion, con el Estado y con ofras entidades
descentralizadas de cualquier nivel; la presentacion de propuestas u ofertas en licitaciones publicas y
privadas de cualquier clase de proyectos de infraestructura, en especial servicios plblicos, generacidn
y transformacion de energia, transporte y carreteras, puertos y comunicaciones. Su domicilio se
encuentra en Bogota. Constituida por escritura publica 10308 de la Notaria 71 de Bogota el 20 de
diciembre de 2007, con un periodo de duracidn hasta el 20 de diciembre de 2037.

El 27 de diciembre de 2012, Episol se fusiond con su filial Intrex Investment Inc., quien era la matriz de
la empresa cotombiana “Concesionaria Panamericana S.A." filial directa de Esfudios y Proyectos del
Sol SAS.

Durante el primer semestre de 2014, la compaiiia Estudios y Proyectos del Soi S.AS. Constituyo la
filial Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S., con el objeto social de poder ejecutar la concesidn de la
via conexion at pacifico adjudicada por licitacién pablica en el primer semestre del afio 2014,

Estudios y Proyectos del Sol S.A. consolida con las siguientes companias:

Concesionaria Panamericana S.A. - dedicada al disefio, construccion, cperacion y explotacion de
obras por el sistema de concesién, en particular el proyecto contratade con el Departamento de
Cundinamarca mediante la licitacion No. SV 01/97 "Concesion los Alpes - Villeta, Chuguacal -
Cambao” contrato OJ 121-97 que se ejecuta en este momento.

Constructora de Infraestructura Vial - Fue constituida por documento privado de Asamblea de

Accionistas el 15 de octubre de 2010 e inscrita el 21 de octubre de 2010 bajo el numero 01423093
del libro IX con un términc de duracidn indefinido.

(Continua)
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El objeto social principal es participar en todo tipo de proyectos de infraestructura en calidad de
contratista o subcontratista de actividades de obra y construccidn necesarias para la ejecucion de
cualquier modalidad de contrato, en especial los contratos llave en mano o E.P.C. (Engineering
Procurement and Construction).

. Contrato 444-123-10 entre Coninvial S.A.S. y Coviandes S.A. para la construccion,
mejoramiento y vias de acceso de la nueva calzada ubicada en el tercio medio de la carretera
Bogota - Villavicencio a ejecutarse en un plazo inicial de seis afios bajo la modalidad de drdenes
de trabajo entre Coviandes S.A. y Coninvial S.A.S.

. Contrato 123-QT-001-001 suscrito con el Consorcio doble calzada Bogoté - Villavicencio
para la construccién de una nueva calzada en esta via durante un plazo de 3,5 afios,

. El 17 de enero de 2012 Coninvial 5.A.S. Suscribié el contrato de construccién 123-0T-020-
001 con el Consorcio Dragados - Concay — Villavicencio cuyo objeto es la construccion de un tinel
y vias conexas hasta el peaje de la interseccion Naranjal.

Peajes Electrénicos S.A.S. - En octubre de 2011, Episol constituyé la sociedad Peajes
Electrdnicos S.A.S con una participacién del 100%. El objeto social es ejecutar o realizar directa o
indirectamente la operacion, explotacion y gestion total del servicio de recaudo de peajes. Su
domicilio es |a ciudad de Bogota.

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. - Fue constituida por la filial Episol el dla 27 de junio de
2014. El objeto social es la suscripcién, ejecucion, desarollo, terminacion el contrato de licitacién
Puablica No. VJ-VE-IP-LP-07-2013 cuyo objetivo es estudiar, disefiar, construir, mejorar y rehabilitar
de la concesién autopista conexion del Pacifico L, del proyecto autopistas para la prosperidad.

industrias Lehner S.A. — Tiene como objeto social la fabricacién y comercializacién de productos
utilizados en la industria de la construccion, elaborados con base en aluminio, vidrio y madera. Fue
constituida el § de octubre de 1957, mediante escritura piblica 4714 de la Notaria Segunda de Cali, con
un periodo de duracion hasta el 7 de mayo de 2096. Su domicilio principal es la cuidad de Palmira y el
Ambito de sus operaciones se extiende a Norteamérica, Centroamérica y Suramérica.

En el afio 2012 la administracion orientd todos sus esfuerzos a implementar el plan de
redimensionamiento aprobado por la Asamblea de Accionistas, minimizando los gastos administrativos y
de la planta originados en los contratos con clientes, para asi dar cumplimiento a los mismos.

Dentro del proceso de redimensionamiento la compafiia suspendid la promocion de ventas, lo que
originé una pérdida importante en Industrias Lehner, las cuales han colocado a esta sociedad en causal
de disolucion segun el articulo 57 del codigo de comercio; por su parte la administracion dentro del plazo
de ley se encuentra estudiando las alternativas para evitar la disolucion.

Proyectos de Ingenieria y Desarrolios S.A.S. — Es una sociedad constituida por documento privado
de accionista Onico del 9 de mayo de 2012, inscrita el 17 de Mayo del mismo afio bajo el numero
01634716 del libro IX. Tiene como abjeto principal el desarrollo de toda actividad licita, tanto en Colombia
como en el exterior y en especial 1as relacionadas con la prestacién de servicios de asesoria, planeacion,
estudios, disefios, supervision, auditoria, interventoria, gerencia de obras y proyectos y consultoria de
toda indole, relacionados con la ingenierfa en todas sus ramas, en los diferentes sectores, inciuyendo
pero sin limitarse a las finanzas, la arquitectura, los servicios pdblicos. El domicitio principal es la ciudad
de Bogota, D.C., la duracion de la sociedad sera indefinido.

{Continua)
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CFC Gas Holding S.A.S. — Es una sociedad constituida por documento privado de accionista unico del 1
de junio de 2012 bajo el numerc 01639683 del libro IX, la sociedad podrd desarrollar toda clase de
actividad mercantil licita tanto en Colombia como en el exterior y en especial las relacionadas con la
administracion, precautelacion e incremento de su patrimonio mediante el fomento y promocion de la
actividad industrial y comercial. El tiempo de duracion de la sociedad sera indefinido.

CFC Energy Holding S.A.S. - Esta compafiia fue inicialmente constituida el 27 de septiembre de 2011
denominada bajo la razén social de Goajira S.A.S. Era subordinada directa de la Filial Valora S.AS, de
acuerdo con el acta numerg 005 de la asamblea de accionistas del 21 de noviembre de 2012 su razdn
social cambia a CFC Energy holding S.A.S. Se comunico la configuracién de su control directo de la
Corporacién Financiera Colombiana S.A. bajo documento privado el 01 de enero de 2013; tiene por
objeto social principal desamcllar toda clase de actividad mercantil licita nacional y en el exterior,
relacionada con el incremento de su patrimonio mediante inversiones en; sociedades y/o personas
juridicas y titulos valores, ademas el desarrollo de contratos con miras de constituir nuevas compaiiias.

CFC Private Equity Holdings S.A.S. - Fue constituida el dia 24 de septiembre de 2012, inscrita el 1 de
octubre de 2012 bajo el nimero 01670269 del libro IX; tiene por objeto social la formacion de sociedades
de cualquier tipo, con o sin caracter de filiales, pudiendo incorporarse © participar en el capital de otras ya
existentes; ya sea que las sociedades sean nacionales o extranjeras; también puede desarroila
actividades de inversion y comercializacién de toda clase de bienes muebles e inmuebles, administrarlos
y percibir sus frutos; el término de la duracidn de la sociedad es indefinido.

CFC Private Equity Holdings S.A.S. consolida con la siguiente compaiiia:

CFC SK El dorado Latam Advisory Company S.A.S. — Mediante documento privado fue
constituida e inscrita el 11 de junio de 2013, con el fin de desarrollar actividades de asesorias y
estudios en materia de valoracion, estructuras de capital, factibilidad de fusiones, adquisiciones y
privatizacién de empresas.

Las filiales y subordinadas del sector real y financiero tienen cierres semestrales, excepto por Tejidos
Sintéticos de Colombia S.A., Industrias Lenher S.A., Promotora Turistica Santamar S.A., Pizano S.A.
(en Reestructuracion), Gas Comprimido del Perl y Banco Corficolombiana Panama, cuyo cierre es
anual.

Las entidades consolidadas y su participacion en activos, pasivos, patrimonio y estados de resultados
al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, fueron |as siguientes:

(Continta)
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30 de Junic ¢la 2014
Razén Secial Filiat % Partic Activo Pasiva Patrimonio (;J;'é?::) it
Matriz y Subordinedas del Sector Finandiero - 8§ 11,501,8700 7.327,754.3 4,174 115.7 263,603.9 -
Colombiana de Cancesiones y Licitaciones 5.A4.8 100.00 69,526.7 33,682.3 35844 4 4177.7
Estucios, Proyectos @ Inversianes de los Andes S.4. ¥ 99.93 1,006,65%.9 1,765,126.7 141,530.2 29,605.7 83,2079
Hotetes Estelar de Colombia 5.A.8 y Subordinadas B4.96 469,719.2 224398.1 2453211 6,072.9 90,584.7
Industrias Lehner S.A. 53.35 33,8459 248517 9,194.2 3,0035 4,289.5
Estudios y Proyactos det Sol 5.A.5. y Subardinadas 100.00 582 968.3 4118489 1711164 22,701.0 28,988.9
Organizacion Pajonales $.A. y Subardinadas 97.77 284,5104 102,366 5 182,143.8 {580.1) 4,085.7
Proyscios de infraestructura S.A. y Subordinadas B8.25 26,4712 191,380.0 135,091.2 29,6273 35,878.4
Pizano 8.A. {en Reestructuracion} y Subordinadas 39.99 451,1452 236,660.2 2144850 {12,755.8) 128,784 4
Pramotora y Comercializadera Tunistica Santamar S.A 84.60 34,633.5 2237.5 28,356.0 693.2 45280
Tejidos Sintéticos de Calombia S.A. 93.65 36,166.6 $3,847.8 22,318.8 11,967.0 715
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 5453 173,655.3 38,119.5 135,435.7 16133 61,582.0
Valora 5.A.5 y Suberdinadas 100.00 108,876.3 44722 104,404.1 12,191.2
Gas Comprimido del Pend {*} 91.87 §4,634.5 40,567.7 14,0668 (1,327.2) 1.144.1
CFC Gas Holding $.A.8 100.60 579,065.7 15,036.2 564,029.5 21,4821 -
Proyectos de Ingenieria y Desarrolios S.A.S 100.00 3,385.9 967.8 2,418.2 774 -
CFC Private Equity Holdings SAS () 100.00 18.6 0.2 184 {0.7)
CFC Energy Hotding SAS 100.00 156.8 50 1519 {6.0
Eliminaciones por Consafidacion (2,223 728.1) {164,235.9) (2,059,493.1) 212,260.2 -
$ 143904789 16,268,857.6 4121,591.3 179,916.2 443,131.1
31 de diciembre de 2013
Razén Sociel Fiial % Partic Activo Pasivo Patrimonio (;‘;‘r'gi’::) e
Matriz y Subordinadas del Sector Financiero - § 115054879 7,421,544.3 4,083,943.6 2456402 -
Colombiana de Concesiones y Licitaciones 5.A.8 100.00 70,878.1 34,750.2 36,1279 3,531.3
Estucios, Proyecios ¢ Invorsiones de los Andes SAy 94.87 1,583,5356 1,424,882.2 158,653.5 45,7099 64,2527
Hoteles Estelar de Colombia 5.A.S y Subardinadas 849 4419441 198,956.7 242,987 .4 7.2327 839,181.9
Industrias Lehner S.A 49.83 33,3731 £0,508.3 (17,135.2) {3,998.00 (7.940.7)
Estudios y Proyectas del Sol S.A 5. y Subordinadas 99,12 530,467.6 353,908.3 176,559.3 28,279.4 15,464.3
Orpanizacion Pajonales S.A. y Subordinadas 9499 2739700 91,6107 162,359.3 928.0 4,070.6
Proyectos de Infraestructura S.A, y Subordinadas 88.25 330,361,2 197,879.4 132,481.8 26,808.9 35601.7
Pizano $.A. (en Reestructuracion) y Subordinadas 39.89 448,204 .4 2203919 227.8425 {20,216.5) 136,950.0
Promotora y Comerciglizadera Turistica Santamar 5.A 84.60 31,056.0 2,352 28,702.8 2114 44213
Tejidos Sintéticos de Colombia $.A. 94.99 44,0445 203797 236848 {1,067.0) 82.2
Planaciones Unipalma de los Llanos S.A. 54.53 169,6836.2 36,150.1 © 133,488 {854.2) 60,695.5
Valora 8.A.5 y Subordinadas 100.00 101,309.4 14,560.2 85,749.2 498.2 -
Gas Comprimida del Perd {*} ar.59 53,964.4 420727 11,891.7 {3,236.9) 1,475.7
CFC Gas Holding S.A S 100.00 5714,260.3 §,907.3 565,353.0 29,0184 -
Prayectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S 100.00 41368 3,296.0 8408 131.7 -
CFC Private Equity Holdings SAS (%)} 100.00 18.3 Q.2 191 {0.3) -
GFC Enerpy Holding SAS 100.00 158.6 .7 167.8 {0.9) -
Eliminaciones por Consolidacion {2,132, 396.2) {85,178.3) (2,047, 217.9) {108,501.4) -
$  14061,412.3 10,033,974.8 250,113.8 404,3452

{*) Entidades auditadas por otros revisores fiscales y auditores externos diferentes a KPMG Ltda.

{2)  Principales Politicas Contables

4,027,437.5

(a) Contabifidad bésica y de consolidacién — Las politicas de contabilidad y la preparacién de los
estados financieros de la Matriz y las Subordinadas estidn de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de |a Superintendencia Financiera de Colombia.

{by Homologacién y homogeneizacién de politicas contables filiales del exterior — Los estados
financieros de las Subordinadas extranjeras han sido homologados al Plan Unico de Cuentas del
Sistema Financiero Colombiano, de la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo se coordind
la homogeneizacién de las politicas contables de las subordinadas del exterior a las politicas

{Continua)
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generalmente aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia,
cuantificando ltos ajustes correspendientes a la filial.

{c) Disponible — Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Matriz y las subcrdinadas
financieras tales como: caja, depositos en el Banco de la Republica, depésitos en bancos, tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera, y en ofras entidades financieras, tanto del pais como del
exterior.

Los descubiertos en cuentas cormientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del
respectivo establecimiento bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta
corriente bancaria.

El valor de los cheques girados que no hayan sido cobrados luego de seis {6) meses de girados se
reclasifica en la cuenta pasiva cheques girados no cobrados.

Por instrucciones contables impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, las entidades
financieras para cubrir eventuales pérdidas originadas por partidas pendientes de aclarar en las
conciliaciones bancarias, deben provisionar las notas débito extractadas ne contabilizadas y las notas
crédito contabilizadas no extractadas que poseen mas de 30 dias cuando sea en moneda nacional y
60 dias cuando sea de moneda extranjera, de permanencia en dichas conciliaciones.

Equivalentes de Efectivo - Se considera como equivalentes de efectivo, para efeclos del estado de
flujos de efectivo, el disponible y las posiciones activas en operaciones de mercade monetario y
refacionadas iguales o menares a 90 dias.

{(d) Posiciones aclivas y pasivas en operaciones del mercado monetario y relacionadas

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, de reporto (repo), simultaneas y de transferencia
temporal de valores:

Fondos interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquelios que coloca o recibe una entidad financiera en o de otra
entidad financiera en forma directa, sin que medie un pacto de transferencia de inversiones o de
cartera de créditos. Las transacciones denominadas ‘over night' realizadas con bancos del exterior
utilizando fondos de la Corporacidén, asi como los ‘fime deposit’ son registradas como fondos
interbancarios.

Los rendimientos por intereses generados de la operacion, se registran en el estado de resultados.
Operaciones de Reporto o Repo

Una operacion repo se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o
adquirir nuevamente la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas, a su “contraparte”,
el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
.objeto de la operacion; pedra establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los
valores inicialmente entregados por ofros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los
valores objetc de la operacion.

(Continua)
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Los rendimientos se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante ef plazo de la
operacion y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion repo deben registrarse en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras, dependiendo si es una operacién repo abierto o cerrado, respectivamente.

Operaciones Simulténeas

Se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de
dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir nuevamente 1a propiedad,
de valores de la misma especie y caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y por un
precio determinado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de
mercado de los valores objeto de la operacidn, ni que durante la vigencia de la operacion, se
sustituyan los valores inicialmente entregados por ofros; tampoco se colocan restricciones a la
movilidad de los valores objeto de la operacion.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga
como costo de la operacion durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente {enirega de efectivo) y el valor futuro {precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponenciaimente durante el plazo de la operacién y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién simultanea se registran en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras para posiciones activas ¢ pasivas, respectivamente.

Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Son aquellas en las que una entidad transfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo de
retransferifos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte transfiere la
propiedad de otros valores 0 una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la
operacién.

(&) Inversiones — Incluye las inversiones adquiridas por la Matriz y subordinadas con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liquidez, de adquirir el control directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o servicios técnicos, de cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir significativamente et riesgo de mercado a
que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el célculo, el registro contable y la
revelacién al mercado det valor o precio justo de intercambio, al cual, determinado valor o titulo podria
ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de
las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

La determinacién del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo, considera todos los
criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracion de inversiones, como
los siguientes;

Objetividad. La determinacion y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo
se efectlia con base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los efectos derivados de los
cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

(Continua)
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Transparencia y representatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
determina y asigna con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o titulo.

Evaluacion y analisis permanentes. El valor o precio justo de intercambio que se atribuya a un valor o
titulo se fundamenta en la evaluacion y el analisis permanentes de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condicicnes se reflejan en cambios del
valor 0 precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracidén de las
inversiones.

Profesionalismo. La determinacién dei valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se basa
en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencidn, conocimiento y evaluacién de toda la informacion relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los montos que razonablemente se
recibirian por su venta.

La Matriz contratd a infovalmer como proveedor oficial de precios para valorar cada segmento del
mercado, por periodos minimos de 1 afio. El proveedor suministra ta informacién para la valoracion de
las inversiones gue se encuentren en dicho segmento (precios, tasas, curvas, margenes, etc}, y
también expide y suministra las metedologias de valoracién de inversiones.

A continuacion se indica la forma en gue se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

con el propdsito de
obtener utilidades por
las fluctuacicnes del
precio.

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacién

Negociables - | Corto plazo | Titulos y en general | Utilizan los precios | La  diferencia que

titulos deuda cualquier  tipe  de | determinados por el proveedor | presente entre el valor
inversiones adquiridos | de precios Infovalmer | actual de mercade y el

designade como oficial de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en el Capitulo
XVI del Titulo | de la Circular

Basica Juridica de la
Superintendencia  Financiera
de Cclombia.

Para los casos en que nho
exista, para el dia de
valoracion, precios justos de
intercambio, se debera
efectuar la valoracidn en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno. El

valor o precio justo de
intercambio de mercado del
respectivo valor se debe

caleular mediante la sumatoria
del valor presente de los flujos
futuros por concepto de

inmediatamente anterior se
registra como mayor ©
menor valor de la inversién y
su contrapartida afecta los
resultades del periodo. Este
procedimiento se realiza
diariamente,

Las inversiones se valoran a
precios de Mercado, a partir
del mismo dia de su
adquisicion, por tanto, la
contabilizacion de los
cambios entre el costo de
adguisicion y el valor de
mercado de las inversiones
se realiza a partir de la
fecha de compra.

{Continua)
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Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuande el proveedor de
precios designado como oficial
para el segmento
correspondiente  no  cuente
con una metodologia de
valoracion para estas
inversiones, se utlliza como
fuente alterna de informacion,
el precio sucio bid pubficado
por una plataforma de
suministro de informacién a
las 16:00 horas, hora oficial
colombiana.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Negociables
titulos
participativos

Corto plazo

Son inversiones
negociables las que se
adquieren con el
propésito principal de
obtener utilidades por
las fluctuaciones a corto
plazo del precio.

Los titulos  participativos
emitidos y negociados en
Colombia, inscritos en bolsa
de valores, se valoran con
base en el precio diario
publicado por el proveedor de
precios.

Las participaciones en
carteras colectivas se valoran
teniendo en cuenta el valor de
la unidad calculado por la
sociedad administradora, el
dia inmediatamente anterior al
de la fecha de valoracién aun
cuando se encuentren listados
en bolsas de valores de
Colombia.

Se contabiliza como una
ganancia o pérdida dentro
del Estado de Resuftados,
con abono o cargo a la
inversién,

Para
mantener
hasta el
vencimiento

Hasta su
vencimiento

Titulos y en general
cualguier tipo de
inversiones respecto de
los cuales la Matriz
tiene el propdsito serio y

la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de

manteneries  hasta el
vencimiento de su plazo

En forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorng
caleulada en el momento de la
compra.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El valor presente se
contabiliza como un mayor
valor de la inversién y su
contrapartida se registra en
los resultados del periodo.

Este  procedimiento se
realiza diariamente,

Los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se

{Continaa)
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Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
de  maduracion o registran como un mayor
redencién. valor de la inversion.

Sobre estas inversiones
no se pueden hacer
operaciones de liquidez,
como tampoco
operaciones de reporto
0 repo simultaneas o de
transferencia  temporal
de valores, salvo que se
trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que
la contraparte de la
operacién sea el Banco
de la Repiblica, la
Direccién General de
Crédito Piblice y del
Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por
la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual  manera,
podran ser entregados
como garantias en una
camara de  riesgo
central de caontrapare,
con el fin de respakiar
el cumplimientc de fas
operaciones aceptadas
por ésta para su

compensacion y
liquidacién.
Disponibles Un afig Titulos y en general | Utilizan los precios | Los cambios que se
para la venta | hastael22 | cualquier tipe de | determinadaos por el proveedor | presenten en estos valores
— ftitules de de inversiones respecto de | de precios Infovalmer | o titulos se contabilizan de
deuda noviembre | los cuales la | designade como oficial de | acuerdo con el siguiente
de 2013; Corporacion tiene el | acuerdo con las instrucciones | procedimiento:
Seis Meses | propdsito  seric y la | establecidas en el Capitulo | | |- 4iferencia entre el
a partir de | capacidad legal, | XVI del Titulo | de la Circular valor presente del dia de
esta fecha | contractual, financiera y | Basica Juridica de la la valoracién y el
operativa de | Superintendencia Financiera inmediatamente  anterior
mantenerlas cuando | de Colombia. se registra como un
menos durante seis (6) | para los casos en que no | mayor o menor valor de la
meses contados @ pamtir | eyista, para el dia de | inversion con abono o
del dia en que fueron | yaioracion, precios justos de | cargo 2 cuentas de

(Continua)



17

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

clasificadas en esta

categoria.

Vencido el plazo de seis
{6) meses, el primer dla

habil  siguiente se
pueden reclasificar
como  negociables o

para mantener hasta el
vencimiento. De o
contrario, seguiran
clasificindose coma
disponibles para la
venta, de acuerdo a el
subnumeral 33
modificado  con  la
circular 33 de 2013.

Las inversiones
clasificadas en esta
categoria pueden
utilizarse  {entregarse)
comg garantfa gque
respalde la negociacion
de instrumentos
financieros  derivados
cuande la contraparte
séa una camara de

riesgo central de
confraparte,

Los valores clasificados
como inversiones
disponibles para la
venta podran ser
entregados como
garantias en una
camara de  riesgo

central de contraparte,
con el fin de respaldar
el cumplimiento de las
operaciones aceptadas
por ésta para su
compensacién ¥
liquidacién.

Asi mismo, con estas
inversiones se pueden
realizar operaciones de
liquidez, operaciones de
reporto 0 repo,
simultdneamente o de

intercambio, se debera
efectuar la valoracién en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno. El
valor o precio justo de
intercambio de mercado del
respectiva  valor se debe
calcular mediante la sumatoria
del valar presente de los flujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital,

Para el caso de los titulos
negocfados en el extranjero,
cuando el proveedor de
precios designade como oficial
para el segmento
comespondiente no  cuente
con una metodologia de
valoracién para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de informacién,
el precio sucio bid publicado
por una plataforma de
suministro de informacién a
fas 16:00 horas, hora oficial
colombiana.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

resultados.

- La diferencia entre el
valor de mercado y el
valor presente calculado
con la TIR de compra se
registra como una
ganancia o  pérdida
acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del
patrimonic.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

{Continda)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
transferencia temporal
de valores.
Disponibles No tiene Inversiones que otorgan | Las inversicnes en titulos | Baja o minima bursatilidad o
para la venta a la Matiiz la calidad de | paricipatives se  valoran | sin ninguna cotizacién
- tl_tulos copropletano del dependlendo' si cotizan 0 N0 | _ |4 diferencia entre el
participativos ermisor. en bolsa, asi: valor de mercado o valor

Forman parte de esta
categoria, los valores
con alta, media, baja o
minima bursatilidad, o
sin ninguna cotizacion y
titulos que mantiene la
Matriz en su calidad de
controlante o matriz, en
el pais y en el exterior.

* Valores participativos
inscritos en el Registro
Nacional de Valores vy
Emisores (RNVE}.

Los valores paricipativos
inscritos en el RNVE vy listados
en bolsas de valores en
Colombia, se valoran de
acuerdo con el precio
determinado por el proveedor
de precios de valoracion
auterizados por fa
Superintendencia Financiera
de Colombia, seleccionado
por la Entidad.

Las participaciones en
carteras colectivas y los
valores emitidos en desarrollo
de procesos de titularizacién
se valoran teniendo en cuenta
el valor de la unidad calculado
por la sociedad administradora
el dia inmediatamente anterior
al de la fecha de valoracion
aun cuandoe se encuentren
listados en bolsas de valores
de Colombia. Lo anterior, a
excepcion de las
participaciones en carteras
colectivas que marquen precio
en el mercado secundario y
los valores representativos de
participaciones en fondos
bursatiles, los cuales se
valoran por el precio reportado
por el proveedor de precios.

+ Valores participativos gue

cotizan  dnicamente en
bolsas de valores del
exterior.

De acuerdo con el precio

de la inversion
actualizado y el valor por
el cual se encuentra
registrada la inversién, se
contabiliza, asi:

Si es superior, en primera
instancia disminuye |la
provision o
desvalorizacion hasta
agotarla y el exceso se
registra como superavit
por valorizacion,

Si es Inferior, afecta el
superavit por valorizacién
hasta agotarlo y el exceso
se registra como una
desvalorizacion.

Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
especie, incluidos los
provenientes de fa
capitalizacidn de la cuenta
revalorizacién del
patrimonio, se registra
como ingreso la parte que
ha sido contabilizada
como  superavit  por
valorizacién, con c¢argo a
la inversién y se revierte
dicho superavit,

Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor
contabilizado como
superavit por valonizacion,
revitiendo dicha superavit
y e monto de los
dividendos gue excede el
mismo  se  contabiliza
como un menor valor de

(Continta)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacién

determinado por los la inversion,
proveedores de precios de Alta y Media Bursatilidad
valoracién autorizados por la
Superintendencia  Financiera
de Colombia.

La actualizacién del valor de
mercado de los titulos de
alta o media bursatilidad o
Cuando no cuenten con | g6 se coticen en bolsas del
precio, se utilizara el precio de | gyiarior internacionalmente
clerre disponible en lo bolsa reconocidas, se contabiliza
donde se cotice el dia de 1a | ;omg  una ganancia o©
valoracién o en su defecto el | pardida  acumulada  no
DTECiO de cierre mas reciente, realizada, dentro de las
durante los 5 dias bursétiles, 0 | cyentas del patrimonio, con
por el promedio simple de [0S | ahong o cargo a la
precios de cierre reportados | jnuersién.

durante los dltimos 30 dias. L
Este  procedimiento se

» Valores participalivos N0 | (ealiza diariamente.
inscritos  en bolsa de

Los dividendos o utilidades
valores.

_ que se reparten en especie
Se valoran por el precio que | g en efectivo, incluides los

determine el proveedor de j provenientes de la
precios. capitalizacidn de la cuenta
Cuando el proveedor de [ revalorizacion del

precios no cuenta con | patrimonio, se  registran
metodologia para determinar | como  ingreso  hasta el
el precio, las entidades | monto que le corresponde al
deberan aumentar o disminuir | inversionista  sobre  las
el costo de adquisicién en el | utilidades o revalorizacion
porcentaje de participacién | del patrimonio del emisor
que corresponda al | contabilizadas por éste
inversionista sobre las | desde la fecha de
variaciones subsecuentes del | adquisicion de la inversidn,
patrimonio  del respectivo | con cargo a cuentas por
emisor. cobrar.

Reclasificaciéon de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion, el
respeclivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de
inversiones de [a que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la entidad la
reclasificacién de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias

{Continda)
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de la clase en la que pretenda ser clasificado ¢ dicha reclasificacion sea requerida para lograr una
mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay lugar a su
reclasificacién cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

« Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas.

» Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

s Procesos de fusidn que conlieven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica
de riesgo crediticio previamente establecida por 1a entidad resultante.

« Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener
hasta el vencimiento, hay lugar a su reclasificacion cuando:

+« Se cumpla el plazo de seis (6) meses en esta clasificacion.

» Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de
enajenacion de la inversion o ef propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a
corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

» Deterioro significative en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas.

s Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

« Procesos de fusion que conlleven la reclasificacién o la realizacién de la inversién, con el
proposito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica
de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

« la inversion pase de baja ¢ minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, a alta 0 media
bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se
reclasifiguen a inversiones negociables, se observan las normas scbre valoracion y contabilizacién de
estas Ultimas; en consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o
egresos el dia de la reclasificacion.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el proposito de formar parte de las inversiones
negociables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la entidad conserva los derechos y beneficios economicos asociados al valor
y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere |a propiedad juridica al realizar la
operacion repo.

{Continta)



21

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Estos titulos se contintan valorando diariamente y contabilizandec en el balance y estado de resultados
de conformidad con la metodologia-y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
negociables, hasta el vencimiento y disponibles para 'a venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a fas inversiones en titulos ¢ valores de deuda que son enfregadas como garantia de las
operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacion puede ser en efectivo, segin se
establece en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores,
del sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion o de liquidacion
de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta y/o negociables.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacién externa y los valores o titulos de

deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas, se califican y provisionan teniendo en
cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

Cumplen con los términos pactados en el valor o
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

A Normal No procede.

Aceptable

Corresponde a emisiones que presentan
factores de incertidumbre que podrian afectar |a
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente
con los servicios de la deuda. Asi mismo, sus
estados financieros y demas informacién
disponible, presentan debilidades que pueden
afectar su sftuacién financiera.

El valor nete no puede ser superior
al ochenta por ciente (80%) del
costo de adquisicion, vator nominaf
netc de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago
oportuno de capital e intereses. De igual forma,
sus estados financieros y demas informacion
disponible, muestran deficiencias en su situacion
financiera que comprometen la recuperacién de
la inversién.

El valor neto no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del
costo de adquisicidn.

Tratandose de titulos yfo valor
deuda, el valor por el cual se
encuentran  contabilizados no
puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valaracian,

(Continaa)
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

Comesponde a aguellas emisiones que
presenlan incumplimiento en los téminos
pactados en el titulo, asi como sus estados
financieros y demds informacién disponible
presentan deficiencias acentuadas en su
situacién  financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversién es
attamente dudosa.

El valor neto ne puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del
costo de adquisicion.

D Significativo

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacidn disponible se
estima que la inversion es incobrable. Asi [El valor de estas inversiones se
mismo, si no se cuenta con los estados |provisiona en su totalidad.
financieros con corte al 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio.

E Incobrable

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia ¢ los valores o litulos de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden astar contabilizados por un
monte que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal netc de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Clasificacion Largo Plaze Valor Maximo %  Clasificacién Corto plaze  Valor Maximo %

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta(70) 4 Cincuenta(50)
ccc Cincuenta(50) 5y6 Cero(0)

DD, EE Cero(C} 5y6 Cero(D)

Para la determinacion de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento, respecto
de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio, corresponden a la diferencia entre el
valor registrado y dicho precio.

(  Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero — Registra los créditos otorgados por las
subordinadas Leasing Corficolombiana S.A. y Banco Corficolombiana (Panamd) bajo las distintas
modalidades autorizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de
recursos propios, del piblico en la modalidad de depositos y de otras fuentes de financiamiento
externas e internas. Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso.

Politicas

Las politicas en €l otorgamiento de créditos se fundamentan de manera principal en el analisis de la
situacidn financiera del cliente, mediante el estudio de sus estados financieros y los flujos de caja.

Las garantias se solicitan principalmente cuando las operaciones son a largo plaze o cuando se va a
atender en un monto superior al normal de acuerdo con las caracteristicas del cliente. Se prefieren las
garantias que aseguren una fuente de pago, tales como, pignoraciones de rentas, endoso de titulos

{Continna)
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valores, facturas cambiarias, etc. también hipotecas, bonos de prenda y de manera especial avales de
bancos del exterior de primer orden.

Una vez determinada la garantia ésta se evalla adecuadamente, mediante los mecanismos vigentes.
Para |a cuantia de cobertura de las mismas se busca el cubrimiento que se considere conveniente.

Politicas de administracion del riesgo crediticio.

« La Junta Directiva y la alta Gerencia definen los lineamientos bajo los cuales la subordinada
Leasing Corficolombiana S.A. debe evaluar, calificar, asumir, controlar y cubrir el Riesgo de
Crédito.

» Es responsabilidad de [as dreas de crédito y riesgo de la compairiia definir e implementar las
herramientas para ! otorgamiento y seguimiento del cliente, que permitan a los estamentos
directivos definir el nivel de riesgo asumido.

+ El nivel de exposicidn crediticio es cubierto mediante las provisiones realizadas por la
subordinada Leasing Corficolombiana S.A., de acuerdo con l[as disposiciones que emita la
Superintendencia Financiera de Colombia y las que sean definidas adicionalmente por
decision de la Junta Directiva.

s La calificacion, reporte y provision del portafolio crediticio estd determinada de acuerdo a los
lineamientos establecidos por el ente regulador.

s El seguimiento y control del portafolic se realiza semestralmente mediante un proceso
continuo de evaluacion de las operaciones crediticias.

+ Las politicas del Sistema de Administracion del Riesgo Crediticio son de obligatorio
cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la subordinada Leasing Corficolombiana
S.A.; cualquier incumplimiento es evaluado en el Comité de Riesgo Crediticio.

¢ Los funcionarios de la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. estan en la obligacién de
dar cumplimiento a lo establecido en el codigo de conducta y en el manual de politicas y
procedimientos para la prevencion del lavado de activos.

« La subordinada Leasing Corficolombiana S.A., solo otorga leasing/crédito a clientes que
desarrollen actividades comerciafes licitas.

« Ningin funcionario podra participar en la aprobacion de leasing/crédito, en los casos en que
exista incompatibilidad por ley o principio ético.

» La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. evalia con el apoyo de Auditoria la calidad de
la cartera y el proceso de crédito.

« El personal de las areas Comercial y de Crédito son seleccionados, teniendo en cuenta las
mejores condiciones en términos de calidad de caracter, experiencia y profesionalismo. Al
igual que es responsabilidad de la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. dar continuidad
a su formacion y actualizacion profesional.

(Continua)
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Modalidades de Crédito

La estructura de la cartera de crédito contempla las siguientes dos modalidades de credito y
operaciones de leasing:

a) Seran créditos comerciales los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrolio de
actividades economicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

b} Los créditos de consumo son aquellos otorgados, independiente de su monto, a personas
naturales para financiar la adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no
comerciales o empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

Los criterios para la evaluacion y recalificacién de la cartera de clientes son los siguientes:

Se evalta permanentemente el riesgo de su cartera de créditos introduciendo las modificaciones del
caso en las respectivas calificaciones cuando hay nuevos andlisis de informacion que justifique dichos
cambios. Para esto, se considera €l comportamiento crediticio del deudor en otras entidades y
particularmente, si al momento de la evaluacion el deudor registra obligaciones reestructuradas, de
acuerdo con la informacién proveniente de las centrales de riesgo o de cualquier otra fuente.

La evaluacion se hace para fodos los créditos y contratos de leasing vigentes. Esta evaluacion se
hace al menos en los meses de mayo y noviembre, y sus resultados se registran al cierre del mes
siguiente.

Los criterios para la evaluacion mencionada anteriormente son los siguientes:

» Capacidad de pago del deudor y sus codeudores teniendo en cuenta las caracteristicas del
crédito, asi como la liquidez esperada de acuerdo con los flujos de caja del deudor y la
solvencia de sus avalistas y otros garantes, de conformidad con la informacion financiera
actualizada y documentada.

¢ Los flujos de ingresos y egresos, asi como el flujo de caja del deudor y del proyecto a
financiar. La solvencia del deudor, a través de variables como el nivel de endeudamiento y la
calidad y composicion de los activos, pasivos, patrimonio y contingencias del deudor o del
proyecto.

« Informacién proveniente de centrales de riesgos, consolidadas con el sistema, y de las
demas fuentes de informacién comercial de que disponga Leasing Corficolombiana 5.A.

Sistema de calificacidn de cartera

Cartera Comercial

Los contratos de leasing y cartera comercial de la subordinada se clasifican en las respectivas
categorias de riesgo crediticio, teniendo en cuenta las siguientes condiciones objetivas minimas:

(Continda)
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Comercial

Categoria
agrupada

"A" Riesgo
Normal

“B" Riesgo

Aceptable

Superior al
Normal

“B” Riesgo

Aceptable,

superior al
normal

“C” Riesgo
Apreciable

“C" Riesgo
Apreciable

*C" Riesgo

Apreciable

“D" Riesgo
Significativo

“E" Riesgo de
Incobrabilidad

Categoria de
reporte

AN

“pr

BB’

g

oo

c
“Incumplimiento”

D
‘Incumplimiento”

E
“Incumplimiento”

Definicién

Los créditos calificados en esta categoria refiejan
una estructuracién y atencién excelente. Los
estados financieros de los deudores o los flujos
de caja del proyecto, asi como la demés
informacion crediticia, indican una capacidad de
pago optima, en términos del monto y origen de
los ingresos con que cuentan los deudores para
atender fos pagos requeridos.

Los créditos calificados en esta categoria reflejan
una estructuracién y atencién apropiadas. Los
estados financieros de los deudores o los flujos
de caja del proyecto, asi como la demds
informacién crediticia, indican una capacidad de
pago adecuada, en términos del monto y origen
de los ingresos con que cuentan los deudores
para atender los pagos requeridos.

Los créditos calificados en esta categoria estan
atendidos y protegidos de forma aceptable, pero
existen debilidades que potenciaimente pueden
afectar, transitoria © pemmanentemente, la
capacidad de pago del deudor o los flujos de caja
del proyecto, en forma tal que, de no ser
corregidas oportunamente, llegarian a afectar el
normal recaudo del crédito o contrato.

Se califican en esta categoria los créditos o
contratos que presentan insuficiencias en la
capacidad de pago del deudor ¢ en los flujos de
caja del proyecto, que comprometan el normal
recaudo de la obligacién en los téminos
convenidos.

Se califican en esta categorfa los créditos o
contratos que presentan graves insuficiencias en
la capacidad de pago de! deudor o en los flujos
de caja del proyecto, que comprometan
significativamente el recaudo de la obligacién en
los términos convenidos.

Condiciones minimas

Los créditos ya otorgados que presenten
entre 0 y 29 dias en mora.

Créditos nuevos con calificacion asignada
al momento de otorgamiento sea "AA”.

Los créditos ya otorgados que presenten
entre 30 y 59 dias en mora.

Créditos nuevos con calificacién asignada
al momento de otorgamiento sea “A”.

Los créditos ya otorgados que presenien
mora entre 60 y 89 dias en mora.

Créditos nuevos con calificacién asignada
al momento de otorgamiento sea “BB".

Los créditos ya otorgados que presenten
mara entre 90 y 119 dias en mora.

Créditos nuevos con calificacién asignada
al momento de otorgamiento sea ‘B".

Los créditos ya otorgados que presenten
mora entre 120 y 149 dlas en mora.
Créditos nuevos con calificacién asignada
al momento de otorgamiento sea "CC”.

Los créditos con 150 dias o mds de mora
y créditos que presenten otros eventos de
mayor riesgo.

Los créditos con 150 dias 0 méas de mora
y créditos que presenten otros eventos de
mayor riesgo.

Los créditos con 150 dias o mas de mora
y créditos que presenten otros eventos de
mayor riesgo y créditos incumplidos con
PDI asignada igual al cien por ciento
{100%).

{Continta)
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Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. clasifica en categorias de mayor riesgo a
deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor
riesgo por otros factores.

Cartera de Consumo

La cartera de consumo de la subordinada se clasifica en las respectivas categorias de riesgo, teniendo
en cuenta lo siguiente:

Homologacién con estados
financieros y endeudamiento

Consumo

Categoria Categoria reporte

agrupada
“A" Riesgo “AA°
Normal

"A" Con mora de 0
- 30 dias

"A’ Riesgo
Normal

“A” Con mora
mayor a 30 dias

“B" Riesgo

Aceptable,

superior al
normal

“B” Riesgo ‘BB"
Aceptable,
superior al

nommal

Definicién

Los créditos calificados en esta categoria
reflejan una atencién excelente, El analisis de
fiesgo sobre el deudor refleja una capacidad
de page dptma y un comportamiento
crediticio excelente que garantiza el recaudo
de la obligacion en los términos convenidos.

Los créditos calificades en esta categoria
reflejan una atencion adecuada. El analisis
de riesgo sobre el deudor refleja una
capacidad de pago apropiada y un
comportamiento  crediticic adecuade que
permite inferir estabilidad en el recaudo de la
obligacién en los témminos convenidos.

Los créditos calificados en esta categoria
reflejan una atencidn adecuada. El analisis
de riesgo sobre el deudor refleja una
capacidad de pago apropiada y un
compertamiento  crediticio adecuado que
permite inferir estabilidad en el recaudo de la
obligacién en los téminos convenidos.

Los créditos calficados en esta categoria
reflejan una atencion aceptable. El analisis de
riesgo sobre el deudor muestra debilidades
en su capacidad de pago y comportamiento
crediticio que potencialmente pueden afectar,
transitoria © pemanentemente el normal
recaudo de la obligacién en los términos
convenidos.

Condiciones minimas

Los créditos nuevos cuya
calificacion asignada al
momento de otorgamiento sea

Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos
cuya calificacion asignada al
monto de otorgamiento sea "A”.

Los créditos cuya calificacion
cbtenida por la aplicacién del
modelo de referencia sea igual a
A"

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos
cuya calificacién asignada al
monto de otorgamiento sea “A”.

Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacién del
medelo de referencia sea igual a
A"

En esta categoria se deben
clasificar lps créditos nuevos
cuya calificacion asignada al
momento de otorgamiento sea
“‘BB".

Los créditos cuya calfficacion
obtenida por la aplicacién del
modelo de referencia sea igual a
“BB".

(ContinGa)
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Homoelogacion con estados Consumo -
financieros y endeudamiento

Categoria  Categoria reporte Definicidn Condiciones minimas
agrupada

“C” Riesgo “B" Los créditos calificados en esta categoria = En esta categorfa se deben
Apreciable reflejan una atencion deficiente. El anaiisis se clasificar los créditos nuevos

riesgo sobre el deudor muestra insuficiencias cuya calificacion asignada al
en la capacidad de pago y un momento de otorgamiento sea
comportamiento crediticio deficiente, "B".

afectando el normal recaudo de la obligacidn
en los téminos convenidos.

Los créditos cuya calificacidn
obtenida por la aplicacién del
modelo de referencia sea igual a

"
“C" Riesgo “‘cC” Los créditos calificados en esta categoria = En esta categoria se deben
Apreciable presentan graves insuficiencias en la clasificar los créditos nuevas

capacidad de pago del deudor y en su cuya calificacion asignada al
comportamiento crediticio, afectando momenta de otorgamiento sea
significativamente el recaudo de la obligacién "CC.

en los téminas convenidos. ) . .
* Los créditos cuya calificacidn

obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
‘e,

“C"Riesgo  "C”" lncumplimiento  Créditos que se encuentren en mera mayor a  No aplica.
Apreciable 90 dias.

‘D" Riesgo  “D" Incumplimiento  Créditos que se encuentren en mora mayor a  No aplica.
Significativo 90 dias y los demés calificados como
incumplidos.

‘E" Riesgo de “E” Incumplimiento Créditos que se encuentran en mora mayor a  No aplica.
Incobrabitidad 90 dias y los créditos incumplidos con PDI
asignada igual al cien por ciento (100%).

Criterios especiales para la calificacidn de créditos reestructurados

Se entiende por crédito reestructurado todo aquel que mediante la celebracidon de cualquier negocio
juridico, tenga por objeto modificar las condiciones ariginalmente pactadas con el fin de permitirle al
deudor la atencién adecuada de su obligacion. Antes de reestructurar un crédito se establece si el
mismo serd recuperado bajo las nuevas condiciones.

Los créditos reestructurados mantienen la calificacion inmediatamente anterior, siempre que el
acuerdo de reestructuracion conlleve una mejora de la capacidad de pago del deudor y/o de la
probabilidad de incumplimiento. Si la reestructuracion contempla periodos de gracia para el pago de
capital, solamente se mantiene dicha calificacion cuando tales pericdos no excedan el término de un
afio a partir de ia firma del acuerdo.

Los créditos mejoran la calificacién o modificar su condicién de incumplimiente después de ser

(Continua)
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reestructurados, sdlo cuando el deudor demuestre un comporiamiento de pago regular y efectivo a
capital, acorde con un comportamiento credificio normal, siempre que su capacidad de pago se
mantenga o mejore.

Reestructuraciones Ley 550 de 1999

La Ley 550 de 1999 promueve y facilita la reactivacion empresarial y reestructuracién de los entes
territoriales. A partir de ta fecha en que inicia la negociacion de reestructuracién, la Compaiia
suspende la causacion de intereses sobre los créditos vigentes y mantiene la calificacion que tenian a
ia fecha de iniciacion de fa negociacion.

Reestructuraciones Ley 1116 de 2006

La ley 1116 establece el régimen judicial de insolvencia, que tiene por objeto la proteccion del crédito y
ia recuperacién y conservacion de la empresa como unidad de explotacion econdmica y fuente
generadora de empleo, a través de los procesos de reorganizacion y de liquidacion judicial, el proceso
de reorganizacion pretende a través de un acuerdo, preservar empresas viables y normalizar sus
relaciones comerciales y crediticias, mediante su reestructuraciéon operacional, administrativa, de
activos 0 pasivos.

A partir de la fecha en gque inicia la negociacién de reestructuracion de la subordinada, Leasing
Corficolombiana S.A. suspende la causacion de intereses sobre los créditos vigentes y como minimo
mantiene la calificacion que tenia a la fecha de iniciacion de la negociacidn.

Entre las caracteristicas de estas reestructuraciones se mencionan: reversion de las provisiones
constituidas sobre las ohligaciones objeto de reestructuracion en la parte que ha sido garantizada por
la Nacion y la parte de las obligaciones objeto de reestructuracion que no cuentan con garantia de la
Nacion podran mantener la calificacién que tenian al 30 de junio de 2001,

Ordenes de recalificacién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia

La Superintendencia Financiera de Colombia podra revisar las clasificaciones y calificaciones y
ordenar modificacicnes de las mismas cuando a ello hubiere lugar.

La Superintendencia Financiera podra ordenar recalificaciones de carlera para un sector economico,
zona geografica o para un deudor ¢ conjunto de deudores, cuyas obligaciones deban acumularse
segin las reglas de cupos individuales de endeudamiento.

Castigos de Cartera

Es susceptible de castigo la cartera de créditos que a juicio de la Administracidn se considere
irecuperable o de remota o incierta recuperacion, luego de haber agotado las acciones de cobro
correspondientes, de conformidad con los conceptos emitides por los abogados.

Todo castigo de cartera es aprobade por la Junta Directiva independiente de su cuantia. Las
condiciones para determinar que una operacion debe ser castigada son:

Debe tener una minima probabilidad de recuperacidn por medios juridicos.

El activo debe estar restituido o sin posibilidad de recuperacion por restitucion.
El cliente debe estar calificado en E.

El saldo contable debe estar aprovisionado al 100%.

(Continua)
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Provision para Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero

Alineamiento de calificaciones

Se realizard el afineamiento de las calificaciones de sus deudores atendiendo el siguiente criterio:
El proceso de alineamiento intemo se realizara mensualmente para cada deudor llevando a la

categoria de mayor riesgo los créditos de la misma modalidad otorgados a éste, salvo que existan de
razones suficientes para su calificaciéon en una categoria de menor riesgo.

Modelos de referencia para la estimacion de pérdidas esperadas

Estructura basica del modelo

La provision individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la
suma de dos componentes individuales, definidos de la siguiente forma:

COMPONENRTE
INDIVIDUAL

COMPONENTE
INDNIDUAL

PROVISION

INDIVIDUAL

CONTRACICLICO
e

PROCICLICO

[Lebid}

Componente individual prociclico {(en adelante CIP): Corresponde a la porcion de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contraciclico (en adelante CIC): Corresponde a la porcion de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los
deudores en momentos en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta porcion se
constituye con el fin de reducir el impacto en el estado de resultados cuando tal situacién se presente.

En ningin caso, el componente individual contraciclico de cada obligacion puede ser inferior a cero y
tampoco puede superar el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo la suma
de estos dos componentes no puede superar el valor de |a exposicion.

El modelo estd construido para utilizar dos metodologias de calculo que son de Acumulacion y
Desacumulacion; con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el calculo de estos
componentes, Leasing Corficolombiana evalia mensualmente los indicadores que se sefialan a
continuacién:

e Variacidn trimestral real (deflactada) de provisiones individuales de la cartera total B, C, D y
E.

s Acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones (Cartera de créditos y leasing)
como porcentaje del ingreso acumulado trimestral por intereses de cartera y leasing.

¢ Acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones de cartera de créditos y leasing
como porcentaje del acumulado trimestral del margen financiero bruto ajustado.

+ Tasa de crecimiento anual {(deflactada) real de la cartera bruta.

{Continga)
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El Calculo de las provisiones individuales bajo modelos de referencia, establece los limites con los que
se definen el cumplimiento de los indicadores con &l cual se determina la metodologia de provision a
usar ya sea acumulacion o desacumulacion segln capitulo Il de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

La subordinada Leasing Corficolombiana aplica la metodologia de Acumulacién en consideracion al
comportamiento de los indicadores de deterioro, eficiencia, estabilidad y crecimiento mencionado
anteriormente.

Metodologia de calculo en fase acumulativa

La subordinada Leasing Corficolombiana aplica la metodologia de calcule de provisiones en fase
acumulativa con base en la evolucién mensual del comporiamiento de los indicadores de deterioro,
eficiencia, estabilidad y crecimiento mencionado anteriormente.

Para cada modalidad de cartera sujeta a modelos de referencia se calculara, de forma independiente,
la provision individual de carlera definida como la suma de dos componentes (CIP+CIC), en lo

sucesivo, entiéndase I como cada obligacion y ! como el momento del calculo de las provisiones.
Modelo de Referencia Cartera Comercial (MRC)
Segmentacion del portafolio

El medelo de referencia de cartera comercial se basa en los siguientes segmentos:

Tamafio de empresa Nivel de activos

Grandes Empresas Mas de 15.000 SMMLV

Medianas Empresas Entre 5.000 y 15.000 SMMLV

Pequefias Empresas Mencs de 5.000 SMMLV

Perscnas Naturales Personas naturales gque son deudores de crédito
comercial

La probabilidad de incumplimiento (Pl)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado portafolio de cartera comercial incurran en incumplimiento. Las probabilidades que dicta
el ente regulador por segmento son actualizadas pericdicamente.

Con base en esta definicion la Superintendencia Financiera de Colombia determina para cada deudor
la probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacion propia del incumplimiento en los
préximos 12 meses de acuerdo con el ciclo del comportamiento general del riesgo de crédito y para lo
cual se considera la siguiente matriz:

{Continua)
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Gran Empresa Pequeiia Empresa Mediana Empresa Personas Naturales

MatrizA | MatrizB | MatrizA | MatrizB | MatrizA | MatrizB | Matriz A | Matriz B
AA 1,53% 2,19% 4,18% 7.52% 1,51% 4,19% 5,27% 8.22%
A 2,24% 3,54% 5,30% 8,64% 2,40% 6,32% 6,39% 9,41%
BB 9,55% | 14,13% | 18,56% | 20,26% | 11.65% 18,49% | 18,72% | 22.36%
B 12,24% | 1522% | 2273% | 2415% | 14.64% 21,45% | 22.00% | 2581%
CcC 1977% | 23,35% | 32,50% | 33,57% | 23.09% 26,70% | 3221% | 37.01%
Incumplimiento | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como &l deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento que hace referencia el numeral 3 del capitulo Il de la
circular externa de 1995. La PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrira un
aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion del deudor en
dicha categoria. La PDI esta dada por tipo de garantia, asi:

Dias después del Nuevo Dias después del Nuevo
Tipo de Garantia P.D.I incurmplimiento PO incumplimiento PDI

Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
Créditos subordinados 75% 270 90% 540 | 100%
Colateral finangiero admisible 0-12% - - -] -
Bienes ralces comerciales y residenciales 40% 540 70% 1080 | 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 35% 540 70% 1080 | 100%
Bienes dados en ieasing diferente a

inmaobitiario 45% 360 80% 720 | 100%
Otros cotaterales 50% 360 80% 720 | 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 | 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 | 100%

Constitucién Provisidn Adicional

La Superintendencia Financiera de Colombia con el fin de preservar el sano crecimiento de la cartera
de crédito, ordend que las entidades constituyan, en forma temporal, una provisién individual adicional
sobre la cartera de consumo; para ello se debera calcular el componente individual prociclico como se
hace normalmente y se adicionarad a éste el 0.5% sobre el saldo de capital de cada crédito de
consumo del mes de referencia, multiplicado por [a PDI correspondiente.

Se realizara constitucion de la provisién adicional para la cartera de consumo siempre y cuando se
cumpla con fas condiciones de que la entidad en sus balances hayan reportado saldos de cartera
bruta de consumo como minimo los Gltimos veinticinco (25) meses y cuyo parametro “a” sea mayor a
cero (a > 0).

La construccién del parametro “a” se realizara de la siguiente forma:
Paso 1: Se calcula el saldo real mensual de la cartera vencida de consumo {mora mayor a 30 dias) de
la entidad, utifizando como deflactor el indice de precios al consumidor (IPC) del mes correspondiente.

Se recuerda que la base actual de dicho indice es diciembre de 2008 (diciembre de 2008 = 100), e
cual es generado por el DANE de forma mensual.

{Continta)
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Paso 2: A partir del saldo real mensual de la cartera vencida de consumo, se calcuia su tasa de
crecimiento anual para cada mes:

Cartera vencida realy,

TCRCV ® =

Cartera vencida realg_q3)
Paso 3: Con base en los datos calculados en el paso 2, se obtliene la variacién semestral asi:
4 (semestral)TCRCV ) = TCRCV ) —~ TCRCV (g

Paso 4: Finalmente, se calcula el promedio mdvil de 6 meses de la variacién semestral de la TCR de
la CV (A (semestral) TCR CV (), para el mes de referencia ().

El registro de esta provisian adicional se realizara en las mismas cuentas PUC donde se contabiliza
actuaimente el componente individual prociclico. La provision individual {incluida la provisién individual
adicional) no podra superar e! valor de la exposicién del deudor. En los casos en que esto ocurra, se
debera ajustar la provision individual adicional”.

Al 30 de junio de 2014, la subordinada Leasing Corficolombiana S.A., después de revisar las
condiciones antes expuestas, requirid constituir provisiones adicionales para la cartera de consumo
por $3,528.2. El promedio mévil para los meses de enerc a junio fueron negativos.

El valor expuesto del activo
Dentro del MRC, se entiende por valor expuesto del aclivo al saldo vigente de capital, intereses,
cuentas por cobrar de intereses y ofras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera

comercial.

Modelo de referencia cartera_ consumo (MRCO})

Segmentacion del portafolio

Los procesos de segmentacién y discriminacién de los portafolios de crédito y de los posibles sujetos
de crédito, de base para la estimacion de las pérdidas esperadas en el MRCO. El modelo de
referencia para cartera de consurno MRCO se basa en los siguientes segmentos:

+ CFC - Automoéviles: Créditos otorgados para adquisicion de automoviles.
¢ CFC - Ofros: Créditos otorgados para adquisicion de bienes de consumo diferentes a
automdbviles. En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

Metodologia de calificacién del MRCO

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. aplica el medelo de calificacién establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia de acuerdo con el segmento para los deudores que en el
momento de la calificacion no pertenezcan a la categoria de incumplimiento. Esle modelo calcuta un
puntaje con el cual se determina la calificacién que se le otorga al cliente, sin embargo, se debe
calificar a los deudores en categorias de mayor riesgo, cuando cuenten con elementos de riesgo
adicionales que sustenten dicho cambio.

{Continta)
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La probabilidad de incumplimiento (PI)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado segmento y calificacion de cartera de consumo, incurran en incumplimiento. Las
probabilidades que dicta el ente regulador por segmento son actualizadas periédicamente.

Con base en esta definicién la Superintendencia Financiera de Colombia determina para cada deudor
ta probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacién propia del incumplimiento en los
proximos 12 meses, de acuerdo con el ciclo del comportamiento general del riesgo de crédito y para lo
cual se considera la siguiente matriz:

Calificacién General - Automéviles General - Otros

Matriz A Matriz B Matriz A Matriz B
AA 0,97% 2,75% 2.10% 3,88%
A 3,12% 4.91% 3,88% 567%
BB 7,48% 16,53% 12.68% 21,72%
B 15,76% 24,80% 14,16% 23,20%
CcC 31,01% 44 84% 22 57% 36,40%
Incumplimiento 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00%

La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econdmico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento que hace referencia en el numeral 3 del anexo 5 del
capitulo Il de ia circular externa 100 de 1995. La PD! para deudores calificados en la categoria
incumplimiento sufrird un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la
clasificacion en dicha categoria. La PDI esta dada por tipo de garantia asi:

Dias después Dias después
del Nuevo del Nuevo
Tipo de Garantia P.D.i. incumplimiento PDI incumplimiento PDI

Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y
residenciales 40% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing
inmobiliario 35% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing
diferente a inmobiliario 45% 270 70% 540 100%
Otros colaterales 50% 270 70% 540 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 75% 30 85% 90 100%

{Continaa)
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El valer expuesto del activo

El valor expuesto del activo corresponde al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar de
intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera consumo.

Tratamiento de las garantias

La PDI se aplica sobre el valor de la garantia que cubre la exposicidn hasta en un 100% del valor de la
misma. En el caso en que el valor de la garantia no alcance a cubrir el 100% del valor de ia
exposicion, La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. podra asignar otras garantias (cada una con
su correspondiente PDI) hasta que se asignen garantias que corresponden al 100% del valor de la
exposicién.

En el caso en que las garantias no alcancen para cubnr el 100% del valor de la exposicion, la
subordinada Leasing Corficolombiana S.A. debe aplicar la PDI de la categoria “Sin Garantia” al
porcentaje de la exposicion descubierta.

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. dando cumplimiento a lo establecido en la Circular
Externa 043 de 2011 de la Superintendencia Financiera de Colombia actualizo el 100% del valor de
las garantias; la Compafiia no presentd impacto significative en 1os en los estados financieros.

Suspensién de Causacion de Intereses
La causacion de intereses se suspende cuando un crédito segan la modalidad presente una mora asi:

Modalidad de crédito Mora Superior A
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses

Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se efectuara en cuentas de orden.

Aquellos créditos que entren en mora y que alguna vez hayan dejado de causar intereses, correccion
monetaria, ajustes en cambio, canones e ingresos por otros conceptos, dejaran de causar dichos
ingresos desde el primer dia de mora. Una vez se pongan al dia podran volver a causar. Mientras se
produce su recaudo, el registro correspondiente se llevara por cuentas de orden.

Para que en estos eventos proceda la suspensién de causacién de intereses y demas conceptos, se
requiere que se presenten simultaneamente dos situaciones: que el crédito se encuentre por lo menos
en un dia de mora y que con antericridad a {ai situacion, el respectivo crédite hubiere dejado de
causar intereses.

(@) Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados

Operaciones de Contado

Cormresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacion igual a la fecha
de registro de la operacion ¢ hasta 3 dias habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de
realizacién de la operacion.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la fecha de
cumplimiento o liquidacién de las mismas y no en la fecha de negociacién, a menos que éstas dos

{Continda)
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coincidan. Sin perjuicio de lo anterior, los cambios en el valor de mercado de los instrumentos
enajenados deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la fecha de negociacion, segun
corresponda.

Bajo el método de la fecha de ligquidacion, el vendedor registra el activo financiero en su balance hasta
la entrega del mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en las cuentas de! activo, un derecho
a recibir el dinero producto de la transaccion y una obligacién de entregar el activo negociado. Este
dltimo se valora a precios de mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para las inversiones y
se registra en el estado de resultados las variaciones de la valoracién de esta obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del mismo, pero
registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el activo, el cual debera
valorarse a precios de mercado, y una obligacién de entregar el dinero pactado en la operacion.

Cuando la operacion se cumple efectivamente, el comprador y el vendedor del activo revertiran tanto
el derecho comao la obligacion registrada desde ei momento de la negociacion.

Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o més riesgos asociados con l0s
subyacentes cuando se realizan a través del mercado mostrador (OTC) o se mitigan a través de la
Camara de riesgo Central de Contraparte y cumple cualquiera de tas siguientes condiciones:

* No requerir una inversion neta inicial.
*» Requerir una inversién neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Operaciones Forward

Un ‘forward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos partes, hecho a la medida de
sus necesidades, para comprarfvender una cantidad especifica de un determinado subyacente en una
fecha futura, fijando en la fecha de celebracién las condiciones basicas del instrumento financiero
derivado, entre ellas, principalmente el precio, [a fecha de entrega del subyacente y ia modalidad de
entrega. La fiquidacién del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega
fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo del subyacente y de la modalidad
de entrega pactada, pudiendo ésta (ltima ser modificada de comun acuerdo por las partes durante el
plazo del instrumento.

Las operaciones forward negociadas en el mercado mostrador u ‘Over the Counter’ (OTC), se pueden
compensar y liquidar en la Camara de Riesgo Central de Contraparte (en adelante "CRCC”), con lo
cual, ésta se interpone como contraparte de dichas operaciones.

Opciones

Una “opcién” es un contrato que otorga al tenedor la opcion o el derecho, mas no supone la
obligacién, de comprar o de vender una cantidad especifica de un activo a un precio y en una fecha
determinada, o durante un tiempo determinado. Dicho contrato obliga al suscriptor a vender o comprar
el activo en 1a fecha en que la “opcion” sea ejercida por el tenedor, de acuerdo con las condiciones de
cantidad, calidad y precio establecidos para el efecto en el contrato.

(Contina)
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Swaps

Una operacion swap, o de permuta financiera, es un contrato realizado entre dos partes bajo et cual
acuerdan intercambiar una serie de flujos de caja, calculados segun ciertas condiciones pactadas
contractualmente y que deben ser compensados en fechas especificas acordadas al inicio de la
operacion.

El objetivo de este tipo de operaciones es reducir los riesgos generados por las variaciones en las
tasas de cambio de las monedas y de las tasas de interés. En general son contratos que buscan cubrir
aquellas operaciones de largo plazo que tienen mas de un flujo remanente.

Las operaciones swap pueden ser de dos tipos:

+ De tasa de interés, o contratos en los cuales los flujos de caja que pagan ambas partes se
encuentran denominados en la misma moneda y se dividen en swap de tasa fija por tasa
variable y tasa variable por tasa variable.

El swap de interés (IRS Interest Rate Swap) consiste en un contrato entre dos partes gue
desean intercambiar los inlereses derivados de pagos o cobros de flujos futuros que se
tienen en diferentes modalidades de tasas de interés. En este tipo de swap no existe
traspaso del principal y se hace sobre la misma moneda.

» De tipo de cambio, o de divisas, en los cuales los flujos de la operacién se encuentran
denominados en monedas diferentes. Existen tres tipos de swaps sobre monedas: Swap de
divisas fijo contra fijo, swap de divisas variable contra variable y swaps de divisas fijo contra
variable.

El swap sobre divisas CCS (Cross Currency Swap) es un contrato entre dos partes gue
desean intercambiar principales, los cuales estan nominados en diferentes monedas, por un
periodo de tiempo determinado. Durante el tiempo del contrato, cada una de las partes
asume los intereses que genere el principal recibido en la permuta. En las fechas de
amortizacion y al vencimiento del contrato, los principales se intercambian al tipo de moneda
gue originalmente tenia cada una de las pares y se utiliza la tasa spot del inicio de la
operacion.

Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamano o valor
nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en
efectivo). Este se negocia en una bolsa a través de una Camara de Riesgo Central de Contraparie, en
virtud del cual dos partes se obligan a comprar o vender un subyacente en una fecha futura (fecha de
vencimiento) a un precio establecido en el momento de la celebracion del contrato.

Los futuros se pueden cumplir liquidandose en efectivo, por medio de una operacion opuesta antes de
la fecha de vencimiento, haciendo entrega fisica del producto o realizando una liquidacion contra un
indice.

La Matriz negocia los futuros por medio de !a Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia.

Contabilizacidn y valoracion de los Instrumentos Financieros Derivados:

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse, por alguna de las siguientes finalidades:
(Continua)
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» Cobertura de riesgos de otras posiciones,
» Especulacion, buscando cbtener ganancias, ¢
¢ Realizacién de arbitraje en los mercados.

La contabilizacién de los instrumentos financieros derivados depende de su finalidad de negociacién.
La Matriz no registra derivados con fines de cobertura contable.

Instrumentos Financieros Derivados con Fines de Especulacion

Estas operaciones se contabilizan en el balance, desde la fecha de celebracién de los mismos, por su
precio justo de intercambio. Cuando en a fecha inicial ef valor de los contratos es cero (0), es decir
gue no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no se afecta el estado de resultados. En
las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el precio justo de intercambio se registran en el
estado de resultados.

Los instrumentos financieros que arrojen precios justo de intercambio positivo, es decir, favorable para
la Corporacién, se registran en el activo, separando el valor del derecho y el valor de la obligacion.
Excepto en el caso de las opciones, donde el registro contable se efect(ia en una sola cuenta.

Por su parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir, desfavorable para la
Corporacion, se registran en el pasivo efectuando la misma separacion.

En la fecha de liquidacion de los instrumentos financieros derivados se cancelan los saldos
correspondientes de las cuentas de balance y cualquier diferencia se imputa como utilidad o pérdida
en las respectivas cuentas del estado de resultados, segun aplique. Si el saldo acumulado del
instrumento financierc derivado en dicha fecha es positivo, se registra un ingreso, y si es negativo, se
contabiliza un egreso. Este procedimients se lleva a cabo de manera independiente, instrumento por
instrumento, cada vez que éstos se liquiden.

Tipo de Valoracién y Contabilizacion
Operacién

En los forward de compra sabre titulos, el derecho se calcula valorando el titulo a

precios de mercado y la obligacién obteniendo el valor presente del monto

pactado de compra.

Forward sobre
titulos En el caso de los forward de venta sobre titulos, el derecho se calcula obteniendo

el valor presente del monto pactado de venta y la obligacién valorando el titulo a

precios de mercado.

La metodologia de valoracién para las operaciones forward y de contado sobre
divisas que utiliza la Matriz se basa en traer a valor presente los flujos
(obligaciones y derechos) futuros involucrados en la operacion; o mas usual es
que uno de esos dos flujos esté nominado en délares americanos y el otro en
pesos colombianos. Cada flujo se trae a valor presente usando las tasas de
descuento de mercado en délares y pesos colombianos para €l plazo remanente
en cada operacién. Estos valores presentes se calculan usando tasas
compuestas continuas. Una vez se obtienen los valores presentes de los flujos,
se reexpresan en pesos colombianos usando la Tasa Representativa del
Mercado calculada y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Las tasas de interés que se utilizan son de mercado, basadas en las
devaluaciones promedio del mercado colombiano.

Forward sobre
divisas

{Continaa)
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Tipo de Valoracion y Contabilizacién
Operacion

La determinacion del valor de mercado de las opciones en monedas realizadas
por la Matriz se estima utilizando la metodologia desarrollada por Black and
Scholes.

La informacion a ser utilizada en el modelo para la valoracion de opciones, se
obtiene de sistemas de informacion financiera gue en la actualidad proveen
precios para las variables involucradas (volatilidades, tasas libres de riesgo local
y extranjero).

Et registro inicial corresponde a la prima efectivamente pagada y las variaciones
en el precio justo de intercambio respecto del valor inicial, efectivamente pagado,
son contabilizadas en el estado de resultados. Los derechos y obligaciones se
Opciones contabilizan en cuentas contingentes.

Cuando la Matriz compra una opcion, sea ‘call’ o ‘put’, el registro contable tanto
de la prima pagada como de sus variaciones diarias a precio justo de intercambio
se efectia en el Activo.

Cuando la Matriz vende una opcion, el registro contable de la prima recibida y de
sus variaciones diarias a precio justo de intercambio se efectia en el Pasivo.

En la fecha de cumplimiento del contrato se cancelan los saldos correspondientes
al valor del derecho y de la obligacion y cualquier diferencia se imputa como
utilidad o pérdida en la valoracién de derivados.

La valoracidn del swap consiste en traer a valor presente (descontar) cada uno de
los flujos futuros y convertirlos a la moneda base de la contabilidad. Para ilevar a
cabo el proceso de valoracion de un swap, la Matriz actualiza el precio publicado
por el proveedor de precios y de acuerdo con las caracteristicas particulares de
cada operacion, descompone el swap en flujos de caja futuros y calcula el flujo
total en cada fecha de cumplimiento.

Swaps La sumatoria de valores presentes de los flujos recibidos se contabilizan como un
derecho y la sumatoria de la serie de flujos entregados se contabilizan como
obligacién.

El resultado de la valoracion del dia en que se celebrd la operacion se registra
como un diferido, el cual es amortizado hasla el vencimiento del swap. Al
resultado de la valoracion desde el segundo dia y hasta el dia de vencimiento de
la operacion se le resta la amortizacion de dicho diferido.

En este tipo de derivados, hay liquidacién diaria de pérdidas y ganancias. La
Camara de Riesgo Central de Contraparte “‘CRCC” diariamente comunica el
resultado de la compensacion de los participantes y procede a debitar o abonar
las pérdidas o ganancias realizadas.

Futuros Para el caso de los futuros bono nocional, si la Matriz presenta posicion corta,
notifica a la “CRCC" el titulo con el cual desea cumplir su obligacién, segun las
especificaciones de la canasta de entregables y se realiza fa transferencia de los
titulos a través de los depositos de valores (DCV y/o DECEVAL) quienes
confirman a la "CRCC" la transferencia de dichos titulos.

{Continua)
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Tipo de Valoracién y Contabilizacion
Operacion

Para el caso de los futuros de tasa de cambio ddlar /peso, al vencimiento del
contrato, la liquidacion se realiza contra el precio del subyacente (TRM} publicada
el dltimo dia de 1a negaciacion.

El valor de la obligacién que debe registrar el vendedor en su balance (derecho
para el comprador), en pesos colombianos, corresponde al precio de cada unidad
de! contrato de futuros reportado en la fecha de valoracion por la Bolsa
multiplicado por el nimero de contratos y por el valor nominal de cada contrato.
Por su parte, el valor del derecho que debe registrar el vendedor en su balance
{obligacién para el comprador), en pesos colombiznos, corresponde al precio de
cada unidad fijado en el contrato futuro, multiplicado por el nimero de contratos y
por ef valor neminal de cada contrato.

(h) Cuentas por cobrar y provisiones — Registra los importes pendientes de cobro tales como los
rendimientos derivados de la intermediacién financiera, las comisiones por servicios prestados y pagos
por cuenta de clientes, as/ como las sumas resultantes originadas ‘en venta de bienes y servicios,
amendamientos, promesas de compra-venta, dividendos y participaciones, anticipos de contratos y
proveedores, y honorarios.

Para la calificacién de las cuentas por cobrar, la Subardinada Fiduciaria Corficolombiana S.A. aplica
las normas establecidas en el Capitulo || numeral 2.5.1 Circular Externa100 de 1995; las comisiones
por cobrar de las sociedades fiduciarias son clasificadas como créditos comerciales y son calificadas
mensualmente en niveles de riesgo (A - Normal, B - Aceptable, C - Apreciable, D - Significativo y E -
Incobrable) teniendo en cuenta como minimo, el tiempe de vencimiento que registren los saldos y la
suficiencia de garantias. Se constituye como minimo una provisién del 1% para las calificadas en B
(mas de un mes de vencimiento), 20% para las calificadas en C (més de tres meses de vencimiento),
50% para las calificadas en D (mas de seis meses de vencimiento) y 100% para las calificadas en E
{mas de doce meses de vencimiento).

Las filiales y subordinadas provisionan en su totalidad o praporcionalmente los documentos o cuentas
por cobrar cuya recuperacién constituya una perdida probable.

Las subordinadas del sector real sin perjuicio de lo dispuesto por normas especiales, para la

preparacion de estados financieros de periodos intermedios pueden admitir el reconocimiento de las
contingencias de pérdida con base en estimaciones.

(Continga)
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()}  Bienes realizables, recibidos en pago y restituidos — Registra el valor de los bienes recibidos por la
Matriz y las subordinadas en pago de saldos no cancelados provenientes de créditos a su favor.

Los bienes recibidos en pago representados en inmuebles se reciben con base en un avalio
comercial determinado técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en €l
valor de mercado.

Sector Financiero:

Los bienes recibidos en pago representados en titulos valores se valoran y contabilizan, de acuerdo
con lo estipulado en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, sobre
inversiones.

Para el registro de los bienes recibidos en pago se tienen en cuenta las siguientes condiciones:

e El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacion judicial o
el acordado con 10s deudores.

¢ Cuando el bien recibido en pago no se encuenira en condiciones de enajenacién, su costo se
incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para la venta.

e Sientre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a cancelar resulta un saldo a
favor del deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso de que el
valor del bien no alcance a cubrir la totalidad de [a obligacion, se constituye una provision
equivalente al desfase.

Sector Real:

La subordinada Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., registra sus inventarios al costo, a partir del
primero de enero de 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2006 se ajustaron nuevamente por inflacién y
al cierre de cada ejercicio era reducido a su valor de mercado si este es menor, los inventarios son
valorados por el método de promedio ponderado.

La subordinada Pizano S.A., registra sus inventarios por el costo promedio o su valor de realizacion, el
menor.

La subordinada Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. determina al costo promedio para el aceite
de palma y el aceite de palmiste, torta de palmiste, palmas de vivero semillas y polen se valoran la
costo de produccion, el cual es inferior al valor de mercado y para los inventarios de materiales y
repuestos a costo promedio. Ei costo de produccidon comprende los gastos directos incurridos en el
mantenimiento de los cultivos, la recoleccion y transporte de la fruta cosechada, el proceso en la
planta extractora y la alicuota de amortizacion de la cuenta cultivos en produccion.

La subordinada Hoteles Estelar S.A fos inventarios se valuan al costo o al valor de mercado, el mas
bajo. El método de valuacién de inventarios es promedio ponderado.

Los bienes inmuebles para la venta, son registrados como inventarios al menor valor entre el costo
histérico comparado con ei valor de mercado, este ultime determinado mediante avalué comercial
realizado por personal calificado, el sistema de costeo y los ingresos brutos corresponde a los
recursos obtenidos por la venta de estos inmuebles; al momento de la venta, el coslo de los
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inventarios es cancelado contra la cuenta de costos y la utilidad o perdida es registrada en el estado
de resultados.

La Subordinada Valora S.A.S. contabiliza como inventarios el capital de riesgo en proyectos
inmobiliarios, asi mismo, se incluyen los bienes recibidos y comprados para la venta, estos inventarios
estan valuados al costo o al valor de mercado, el mas bajo.

La subordinada Organizacion Pajonales S.A. valora sus inventarios al costo promedic y son
debidamente clasificados como materiales, insumos, semovientes y cultivos.

La subordinada Industria Lehner S.A. valGa sus inventarios al costo o al valor de mercado, el mas
bajo. El método de valuacidon de inventarios es el promedio. La materia prima en transito acumula el
valor FOB y los costos de importacion relacionados.

Los contratos en ejecucion incluyen el costo de los materiales, la mano de obra y los costos indirectos.

) Provisién bienes realizables y recibidos en pago — Las provisiones individuales para los bienes
inmuebles son constituidas aplicando el modelo desamrollado por 1a Corporacion y aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El modelo estima la maxima pérdida esperada en la venta de
los bienes recibidos en pago, de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la
inclusién de gastos incurridos en el recibo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupacién de éstos
en categorias comunes para estimar la tasa base de provision. Esta tasa se ajustard mensualmente
hasta alcanzar el ochenta por ciento (80%) de provision.

Para las demas subordinadas financieras las provisiones individuales se constituyen, de acuerdo con lo
establecido en fa Circular Externa 034 de 2003, que establecid que las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia pueden disefiar un sistema de administracion de bienes
recibidos en pago, el cual permita gestionar adecuadamente el riesgo de pérdida vinculado a la
realizacion de tales activos.

Teniendo en cuenta que la subordinadas, no han presentado un modelo al respecto, las politicas
sobre bienes recibidos en pago son las equivalentes a las compariias que no han presentado algun
modelo y, por lo tanto, se constituye en alicuotas mensuales dentro del aiio siguiente a la recepcién
del bien, una provision equivalente al 30% del costo de los bienes recibidos en pago {esto es el valor
de recepcion), la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo afio en un 30%
adicional hasta alcanzar el 60% del costo de adquisicion de los bienes recibidos en pago. Una vez
vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provisién debe ser del
80% del costo de los bienes recibidos en pago. En caso de concederse prérroga el 20% restante de la
provision podra constituirse dentro del término de [a misma.

Cuando el costo del inmueble sea inferior al valor de la deuda registrada en el balance, la diferencia se
debe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del inmueble sea inferior al valor en libros de los bienes recibidos en pago
se debe contabilizar una provision por la diferencia.

Para los bienes muebles se constituye dentro del afio siguiente de la recepcidn del bien una provisian
equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de adquisicion del bien recibido en pago, la
cual debe incrementarse en el segundo afio en un treinta y cinco por ciento (35%) adicional hasta
alcanzar el setenta por ciento (70%) del valor en libros del bien recibido en pago antes de provisiones.
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Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provision debe
ser del cien por ciento (100%) del valor restante en libros. En caso de concederse prorroga el treinta
por ciento (30%) de la provisién podra constituirse en el término de la misma.

En relacién con las provisiones de los BRP muebles que correspondan a titulos de inversion éstas se
constituyen bajo los criterios establecidos en el capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera
100 de 1995.

Sector Real:

La subordinada Valora S.A.S. como politica corporativa, provisiona el 80% del total de los bienes
realizables y recibidos en pago sin importar su clasificacién, las demés filiales del sector realizan la
provision a criterio administrativo.

(k) Propiedades y equipo — Registra los activos tangibles adquiridos, construidos, en proceso de
importacién y construccién o montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del negocio y
cuya vida Util excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el
momento en que el activo se encuentra en candiciones de utilizacién.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenien significativamente la vida atil de
los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que
se realicen para la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y, de acuerdo con el nimero de afios
de vida (til estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos
son;

Edificios 5%

Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y equipos 10%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%

Registra el costo de los bienes dados en leasing operativo que la Entidad, previo el respectivo
contrato, entrega en arrendamiente al usuario para su utilizacion.

Los bienes dados en leasing operacional se deprecian en el tiempo que resulte menor entre la vida util
del bien y el plazo de! contrato de leasing; la metodologia sera la de depreciacion financiera (deducido
el valor de rescate) de tal suerte que la depreciacion de los bienes arrendados guarde adecuada
relacion con los ingresos generados.

Los bienes de uso propio, las importaciones en curso y los bienes dados en leasing operativo se
encuentran amparados con las respectivas pélizas de seguro.

()  Sucursales y agencias — Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la
Direccion General y las Sucursales y Agencias.

Los saldos se concilian mensualmente y las partidas que resultan pendientes se regularizan en un
plazo no mayor de treinta (30) dias calendario.
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Al cierre contable se reclasifican los saldos netos, que reflejan las subcuentas de sucursales y
agencias, a las cuentas activas o pasivas, y se reconocen los ingresos y gastos respectivos.

(my Gastos pagados por anticipado - Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que
incurre la Matriz y las subordinadas en el desamollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios
periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucién sucesiva de los servicios a recibir.

La amaortizacion se realiza de la siguiente manera:

Los intereses se causan durante el periodo prepagado.

Los arrendamientos se causan durante el periodo prepagado.

Los seguros durante la vigencia de la pdliza.

El mantenimiento de equipos y programas para computador durante la vigencia de! contrato.
Los otros gastos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios o se causan
los costos o gastos como son: Honararios y comisiones, bonificaciones, impuestos, licencias,
suscripciones, transferencia de datos entre otros.

(n) Cargos diferidos — Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
futuros y no son susceptibles de recuperacién. La amortizacién se reconoce a partir de la fecha en que
confribuyen a la generacion de ingresos asi:

+ Programas para computador en un periodo no mayer a tres (3) afios. Sin embargo, cuando se
trate de programas de avanzada tecnologia que constituyan una plataforma global que permita
el crecimiento futuro de la entidad acorde con los avances del mercado y cuyos costos de
desarrollo o adquisicion superen el 3G% del patrimonio téenico de la respectiva entidad, incluido
el hardware, previo concepto de la Superintendencia Financiera, se podra diferir a cinco (5}
afios a partir del momento en que cada producto inicia su etapa productiva, mediante un
programa gradual y ascendente con porcentajes del 10%, 15%, 20%, 25% y 30%,
respectivamente, 0 mediante alicuotas iguales.

« Publicidad y propaganda se amortizaran durante un periodo igual al establecido para el
gjercicio contable, es decir, durante seis (6) meses siempre y cuando las erogaciones
excedan de veinte (20) salarios minimos mensuales. Sin embargo, tratandose de gastos de
publicidad y propaganda que correspondan a campafias de promocion que se realicen con
ocasion de la constitucion de la Entidad o que tengan su origen en el lanzamiento de
productos nuevos o en el cambio de marca o de nombre de la institucién o de sus productos,
el periodo de amortizacién no podra exceder del término de tres (3) afios; en todo caso
solamente podran diferirse durante el periodo aludido los gastos que se efectien dentro de
los seis (8) meses siguienes a la ocurrencia de las situaciones referidas. Los desembolsos
correspondientes a publicidad y propaganda ocasionales, independientemente de su cuantia,
no seran susceptibles de diferir.

» Estudios y proyectos: Los gastos incuridos en investigacién y desarrollo seran diferibles,
siempre que los gastos atribuibles se puedan identificar separadamente y su factibilidad técnica
esté demostrada.

« Construccion Tramos: Corresponde a los costos incumidos del proyecto hasta la terminacion de
la obra. Los costos por tramo se amortizan por el método de linea recta a partir del momento en
el cual se inicid la operacidn del respectivo tramo y hasta el fina! del contrato de concesién.

s Mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se amortizaran en el periodo menor entre la
vigencia del respectivo contrato (sin tener en cuenta las prémrogas) y su vida util probable.

(Continda)



44

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

» Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.
o Contribucicnes y afiliaciones, durante el correspondiente periodo.

¢ Qrganizacién y pre operativos incurridos en el periodo de instalacion, costos de puesta en
marcha de ensanches, estos cargos diferidos estan siendo amortizados entre 3 y 5 afios.

« Valoracion al final del dia de celebracién del swap (dia cero), se amortizan hasta el dia de su
vencimiento o maximo 365 dias.

« Impuesto de renta diferido en el plazo por diferencias temporales. El gasto por impuesto de
renta corriente se determina con base en la renta fiscal o presuntiva, segun corresponda. El
efecto de las diferencias temporales que implican la determinacién de un menor 0 mayor
impuesto en el afo corriente, calculado a fas tasas actuales, se registra como impuesto
diferido activo o pasivo, segin aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que
dichas diferencias se revertiran.

s El impuesto al patrimonioc se amortiza en cuatro (4) cuotas anuales durante el primer
semestre de cada uno de los afios de 2011 a 2014,

» Elimpuesto predial se amortizaran durante la vigencia fiscal prepagada.
¢ Las remodelaciones en un periodo no mayor a dos (2) afios

» Los otros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacion de la
erogacién.

{0) Bienes por colocar en contratos de leasing — Se registran en este rubro los compromisos de compra
de bienes nuevos o usados cuyc contrato no se ha iniciado por falta de algin requisito para su
legalizacion.

También se incluyen aquellos bienes que se encontraban en contratos de leasing operativo devueltos
por ¢l arrendatario. La restitucion de estos bienes debera contabilizarse por su costo en libros (costo
menos depreciacién acumulada) no esta sujela a depreciacion, pero si a las provisiones a que haya
lugar.

{p) Derechos en fideicomisos — Contabilizados denfro de ofros activos, comprende los derechos
generados en virtud de la celebracion de contratos de fiducia mercantil que dan al fideicomitente o
beneficiario la posibilidad de ejercerlos, de acuerdo con el acto conslitutivo o la ley.

Para las entidades del sector financiero los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflacian hasta
el 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con la naturaleza dei bien transferido.

Segln la clase de activo, se sujetan a las reglas de evaluacién y constitucién de provisiones, asi como
para los limites legales.

(qy Valonzaciones - Los siguientes son activos objeto de valorizacion:

s |Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos.
+ Propiedades y equipo, especificamente inmuebles.
» Bienes de arte y cultura.
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Contabilizacién — Las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos, en e! evento en
que el valor de la inversién actualizado con la participacion que le corresponde al inversionista sea
superior al valor por el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia debe afectar en primera
instancia la provision o desvalorizacién hasta agotarla, y el exceso se debe registrar como superavit
por valorizacion,

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al enfrentar el costo neto de los inmuebles con el
valor de los avaliios comerciales efectuados por personas o firmas de reconocida especialidad e
independencia, estos avallios se actualizan maximo cada 3 afios.

En el evento de presentarse desvalorizacién, atendiendo la norma de la prudencia, para cada
inmueble individualmente considerado, se constituye provision.

La valarizacion de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado de conservacion
de las obras, su originalidad, el tamafio, la técnica y |a cotizacién de obras similares.

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden,

() Ingresos anticipados — Comesponden a comisiones recibidas por anticipado, las cuales se
amortizan con base en su causacion; en este rubro también se registran las utilidades en ventas de
bienes a crédito, las cuales se causan al ingreso a medida que se van recaudando. !gualmente,
commesponden al valor de los canones de contratos leasing recibido por anticipado y los intereses
generados por aperaciones de carlera de crédito en los cuales su periodo de amortizacion estan dados
por las condiciones especiales de cada operacion de leasing o de crédito.

{s) Pensiones de jubilacidn — Se cuantifican mediante un estudio actuanal efaborado por personas
especializadas en el tema, con conocimientos idéneos y con total independencia de la Matriz,

La provisién se encuentra registrada en el cien por clento (100%) de! célculo correspondiente y se
mantiene en dicho porcentaje. Los pagos de pensiones de jubilacion se cargan contra la provision
constituida.

(t} Impuesto de renta — Para la matriz y las subordinadas nacionales €l gasto por impuesto sobre la
renta se determina con base en la renta gravable o la renta presuntiva, la que fuere mayor, sobre la cual
se aplican las tarifas impositivas correspondientes.

(u) Impuesto Sobre fa Renta para la Equidad - CREE - establece una retencion en la fuente a titulo de
este impuesto la cual se liquidara sobre cada pago o abone en cuenta realizado al contribuyente sujeto al
pago de este tributo, de acuerdo con la actividad econdmica principal que realizan.

(v) Pasivos estimados y provisiones — La Matriz y sus subordinadas registran provisiones para cubrir
pasivos estimados, teniendo en cuenta que:

e Exista un derecho adquirido y, en consecuencia, una obligacion contraida
+ El pago sea exigible o probable, y
+ La provisién sea justificable, cuantificable y verificable.

Igualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos y contribuciones y
afiliaciones.

{w) Conversién de fransacciones en moneda extranjera — Las operaciones en moneda extranjera
diferentes al dolar, son converidas a délares americanos, para luego reexpresarlas a pesos
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colombianos, al ipo de cambic de la tasa representativa del mercado calculada el dltimo dia habil del
mes. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, las tasas fueron de $1,881.19 y $1,926.83,
respectivamente (cifras en pesos colombianos).

(x} Conversién Estados Financieros subordinadas del exterior - La cuentas de balance general de las
subordinadas del exterior se convirtieron a pesos colombianos utilizando el tipo de cambio de la tasa
representativa del mercado calculada el dltimo dia habil del mes, y las cuentas del estado de resultados
se convirtieron a pesos colombianos utilizando las tasas $1,961.82 y $1,910.56, que corresponden al
valor promedio de las tasas de cambio representativas del mercado entre el 1 de enero y 30 de junio de
2014 y el 1 de julio y 31 de diciembre de 2013, respectivamente. La tasa promedio se calculo excluyendo
los dias sabados, domingos y festivos y dividiendo entre &l nimero de dias habiles del semestre.

(y) Reconocimiento de ingresos y gastos — Los ingresos y gastos se contabilizan por el sistema de
causacién. Los ingresos sobre canones de amendamientos y los intereses sobre créditos concedidos se
registran en ganancias y pérdidas hasta cuando al crédito le sea suspendida la causacion; de alli en
adelante se registra en cuentas contingentes. Las multas por atraso en el pago del canon y ios intereses
de mora se causan cuando efectivamente se recauden, mientras tanto se registran en cuentas
contingentes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el Numeral 2.3.1.1,, del capitulo Il de la Circular Externa 100
de 1995 en aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra
modalidad de acuerdo efectuado, se contemple la capitalizacion de intereses que se encuentren
registrados en cuentas de orden o de los saldos de cartera castigada (incluidos capital, intereses y
otros conceptos), la Compaiiia contabiliza estos conceptos como abono diferido en el Codigo 272035.
La amortizacion a capital se efectia en forma proporcional a los valores efectivamente recaudados.

(z) Cuentas contingentes — En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la
Matriz y las subordinadas adquieren un derecho o asume una obligacién, cuyo surgimiento esta
condicionado a que un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos.

(aa) Cuentas de orden — En eslas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que
por su naturaleza no afectan la siluacién financiera de la Matriz y las subordinadas. Asi mismo, se
incluyen las cuentas de orden fiscales donde se registran las cifras para la elaboracion de las
declaraciones tributarias; igualmente, incluye aguellas cuentas de registro ulilizadas para efectos
fiscales, de control interno o informacién gerencial.

También se llevan en cuentas de orden las diferencias entre los valores fiscales de activos, pasivos y
patrimonio y los valores contables ajustados por inflacion.

(bb) Cuentas de orden Fiducianias — La subordinada Fiduciaria Corficolombiana registra como cuentas
de orden los saldos correspondientes a los bienes fideicomitidos los cuales se registran separados de
los estados Financieros de la Fiduciana y forman patrimonios independientes de acuerdo con
disposiciones del Codigo de Comercio y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los bienes objeto de los negocios fiduciarios no forman parte de la garantia generai de los acreedores de
la Fiduciaria y solo garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento de la finalidad contemplada
en el contrato de fiducia.

(cc) Estado de flujos de efectivo — Tal como lo dispone el articulo 120 del Decreto 2649, la Matriz y las
subordinadas preparan el estado de flujos de efectivo usando el método indirecto, el cual incluye la
conciliacién de la utilidad (pérdida) neta del semestre y el efectivo provisto por {usado en) las actividades
de operacién. Para el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con el estado de flujos
de efectivo, los saldos al final del semestre son $1,099,067.4 y $886,503.7 respectivamente.
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(ddy Metodologfa Utilizada para el Célculo de los Valores Patrimoniales Proporcionales

Para cada una de las compras posteriores que represente incremento de la participacidn, cualquiera
que sea su porcentaje, se aplica el método paso a paso. La sumataeria de los valores de cada rubro del
patrimonio determinados de acuerde con el porcentaje de participacion adquiride en cada compra se
cotejan contra el costo de cada compra, estableciéndose asi una diferencia por mayor o menor valor
enire el Costo vs. el Patrimonio adquirido. Si el costo es mayor que el patrimonio adquirido se registra
como exceso de costo de inversién; si es menor, coma defecto de costo de inversion. El periodo de
amortizacion de estos excesos o defectos es de cinco (5) afios, contados desde el momento en que se
adquiere el control y los obtenidos en posteriores adquisiciones se amortizan en el perfodo restante
para el cumplimiento de los cinco (5) afios. Los obtenidos después de los cinco (5) afios deben
amortizarse en su totalidad en el momento en que se determinen.

La amortizacién se registra contra los resultados de ejercicios anteriores o del gjercicio segun
comresponda. Las adquisiciones de derechos sociales que impliquen mantener, a lo sumo, el mismo
porcentaje de participacidn poseido en el momento de la compra, se consideran compras efectuadas a
la par y no requieren la determinacién de valor patrimonial proporcional por cuanto existe equivalencia
entre el costo de la inversion y su valor patrimonial proporcional, vale decir, capital social {por el valor
nominal) y prima en colocacion de acciones (por el exceso pagado sobre el valor nominal). Iigual
procede cuando la inversidn se efecta para constituir [a sociedad.

Los valores asl establecidos son sumadas en forma independiente por cada cuenta del patrimonio y
se determina asi el total adquirido de cada rubro patrimonial contra los cuales se elimina la inversion,

{ee) Principales diferencias entre las Normas Especiales y las Normmas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Colombia — Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia, coma las siguientes:

» Propiedades y equipo — Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que
al cierre de! periodo el valor neto de las propiedades y equipo, cuyo valor ajustado supere los
veinte (20) salarios minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacién o a
su valor presente, registrando las valorizaciones y provisiones gue sean necesarias, mientras
que las normas especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

s Prima en colocacion de acciones — La nomma especial establece que la prima en colocacion
de acciones se registra como parte de la reserva legal, mientras que la norma generalmente
aceptada indica que se contabilice por separado dentro del patrimonio.

s Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos - La desvalorizacién (el
defecto del valor en libros frente al valor de mercado o realizacion) de inversiones disponibles
para la venta en titulos participativos de baja o minima bursatilidad o que no cotizan en bolsa,
se registran en el activo y en el patrimonio como menaor valor de los mismos, mientras que la
norma general establece que en estos casos se contabilice una provision con cargo a gastos.
Para el caso de las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos clasificados
como de alta o media bursatilidad, la actualizacién al valor de mercado afecta directamente el
valor en libros en el activo y la ganancia o pérdida acumulada no realizada en el patrimonio.

s Ajustes por inflacién — A partir del primero de enero de 2000, se elimina el sistema de ajuste
integrado por inflacién para efecto contable, de acuerdo a la Circular Externa No. 014 del 17
de abril del 2001 emitida por Superintendencia Financiera de Colombia.
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+ Los ajustes por inflacién contables acumulados hasta el 31 de diciembre de 2000 con los
activos y pasivos no monetarios haran parte de sus saldos para todos los efectos contables.

e Estados Financieros — Para el caso del estado de cambios en la situacion financiera, el
decreto 2649 de 1993 lo define como un estado financiero basico; la Superintendencia
Financiera de Colombia no lo requiere.

(ff) Homogeneizacion de las nonmas de contabilidad - A fin de unifermar las normas contables de
las subordinadas del sector real con las normas de la Matriz, atendiendo las politicas gue al respecto
tiene establecidas e! Grupo Aval, se efectuaron los siguientes ajustes cuyos efectos monetarios en los
resultados del ejercicio, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 fue de $1,135.3 y $(622.3)
en el gasto e ingreso, respectivamente.

» Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar en las filiales del sector real manejan politicas de
provisién al 100% cuando se registran vencimientas de mas de 360 dias o utilizan una provision
individual de acuerdo con las politicas internas de las filiales que no representan uniformidad en
su determinacion. Para efecto de homogeneizar con el minimo de provisién por vencimiento que
se maneja en las entidades, aquellas que registraban vencimientos superiores a 180 dias sin
garantias idoneas fueron provisionadas totalmente.

« Los derechos en bienes recibidos en arrendamiento financiero que se encuentran registrados en
cargos diferidos, dan origen a la homogeneizacién a normas de la Superintendencia Financiera
de Colombia que registra el activo fijo y su depreciacion,

¢ Instrumentos financieros y derivados: Las entidades del sector real no cuentan con un sistema
de valoracidn para este tipo de operaciones como se requiere en el sector financiero,
adicionalmente entidades como Unipalma y Hoteles Estelar del Peru registran sus derivados en
cuentas de orden, cuando la Superintendencia Financiera de Colombia requiere la
contabilizacidn abierta por derecho y obligacién en cuentas de Balance y los efectos de
valoracion en PyG. Al cierre contable las fikales Unipalma, Epiandes, Concecol y Episol
reportaron operaciones de instrumentos financieros derivados cuya contraparte era la
Corporacién Financiera Colombiana, para estas entidades se les suministro la respectiva
valoracion para que actualizaran la informacién de manera directa en su contabilidad. Hoteles
Estelar del Perd reportaron operaciones de instrumentos financieros derivados con entidades
financieras externas al Grupo Aval, para ésta entidad y Unipalma se realizd fa homogeneizacion
con el fin de reclasificar los registros de cuentas de orden a balance y PyG segln correspondia.
Las operaciones con Corficolombiana fueron eliminadas en el consolidado.

s Cradito Mercantil: La filial Hoteles Estelar S.A. registra la amortizacion del creditoe mercantil
aplicando amortizacién lineal. La homogenizacion que se realiza aplica el sistema de
amortizacion establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia cuyo método es
exponencial, respecto a la filial Episol S.A.S. quien inicialmente amortizaba el crédito mercantil
por método lineal desde enero del 2013 se cambié a método exponencial, sin embargo la filial
aplico este métedo en base a su saldo y a la fecha es necesario amortizar mensualmente el
ajuste acumulado que quedd a diciembre de 2012.

¢ Homogeneizacion de Impuesto al patrimonio: Hasta el mes de marzo de 2013 se efectio ésta
homogeneizacion la cual consistio en unificar la amortizacién de forma mensual, actualmente
cada compafia amortiza bajo su propia politica.

+ Homogeneizacion de Inversiones: En el sector real las inversiones que no cotizan en bolsa se
valoran de acuerdo a su valor intrinseco, mientras que en el sector financiero es permitido que
la enlidad tenga su propio método de valoracion, de acuerdo con esto para homogenizar la
politica, la filial Pizano provisiond sus inversiones de alta probabilidad de pérdida en su
totalidad.

El resumen del efecto de ila homogeneizacion al cierre de 30 de junio de 2014 es:

{Continda)



49

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de funio de 2014

Detalle Débito Crédito Neto

Inversiones $ - 141.6 {141.6)
Aceptaciones y Derivativos Activos 731.3 - 731.3
Cuentas por Cobrar- Provisiones - 7,064.6 (7,064.6)
Propiedad Planta y Equipo 129,299.3 30,728.3 98,571.0
Crédito Mercantil 52154 - 52154
Cargos Diferidos 30,7283 129,299.3 {98,571.0)
Valorizaciones - 531 (53.1)
Aceptaciones y Derivativos Pasivos - 155.4 {155.4)
Otros Pasivos - 401.7 (401.7}
Utilidades del Ejercicio Anterior 6,092.9 54116 6813
Superavit Valorizaciones 53.1 - 53.1
Ingreso Operacional por Diferencia en Cambio de Derivados - 575.9 {575.9)
Ingreso No Operacional por Diferencia en Cambio de Derivados - 217 {271.7}
Gasto Operacional por Diferencia en Cambio 46897 - 469.7
Gasto Operacional por Provision de Cuentas por Cobrar 1,384.9 - 1,384.9
Gasto Operacional por Depreciacion de Propiedad Pianta y Equipo 4,0255 - 40255
Gasto Operacional por Crédito Mercantil 204.6 76.4 128.2
Gasto Operacional por Amortizacion de Intangibles - 3145 {314.5)
Gasto Operacional por Amortizacion de Cargos Diferidos - 2,640.1 {2,640.1)
Gasto No Operacional por Amorlizacidn de Intangibles - 1,070.8 {1,070.8)
Oftras Cuentas de Orden Deudoras 7314 7314 -
Oftras Cuentas de Orden Acreedoras 5571 5571

$ 179,493.5 179,493.5

El resumen del efecto de la homogeneizacién al cierre de 31 de diciembre de 2013 es:
31 de diciembre de 2013
Detalle Débito Crédito Neto

Inversiones $ - 1416 (141.6)
Aceptaciones y Derivativos Actives 2,183.2 21152 68.0
Cuentas por Cobrar- Provisiones - 5679.7 {5,679.7)
Propiedad Planta y Equipo 129,599.6 25,8791 103,720.5
Crédita Mercantil §,3436 - 5,343.6
Cargos Diferidos 25,8791 129,599.6 (103,720.5)
Valorizaciones - 53.1 {53.1)
Aceptaciones y Derivativos Pasivos - 271.7 2711.7)
Utilidades del Ejercicio Anterior 6,677.5 §373.8 1,303.7
Superavit Valorizaciones 531 - 53.1
Gasto Operadional por Depreciacidn de Propiedad Planta y Equipo 38913 - 38913
Gasto Operacional por Diferencia en Cambio 1,860.4 - 1,860.4
Gasto No Operacional por Amortizacion de Intangibles - 1,087.1 (1,087.1)
Gasto Operacional por Amortizacion de Cargos Diferidos - 24840 (2.484.0)
Gasto Operacional por Amortizacién de Intangibles - 320.3 (320.3)
Gasto Operacional por Crédito Mercantil - 76.4 {76.4)
Gasto Operacional por Pravision de Cuentas por Cobrar 3871 - 3971
Gasto Operacional por Provisién de Inversiones 1416 - 1416
Ingreso No Operacional por Reintegro de Cuentas por Cobrar - 497.3 {497.3)
Ingreso Operacional por Diferencia en Cambio de Derivados 469.4 201986 {1,580.2)
Ingreso No Operacional per Diferencia en Cambio de Derivados - 897.4 {897.4)
Otras Cuentas de Orden Deudoras 58027 58027 -
Otras Cuentas de Orden Acreedoras 2,115.2 2115.2 -

$ 184,413.8 184,413.8 -
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(3) Disponible, neto

El detalle del disponible en moneda legal y extranjera reducida a moneda legal es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Moneda Legal:
Caja $ 265.6 407.0
Banco de la Republica 125,089.6 218,424.9
Remesas en Transito - 50.0
Bancos y Otras Entidades 891,838.0 632,116.3
Provision Sobre el Disponible 42.7) (75.3)
L 1,017,150.5 850,922.9
Moneda Extranjera:
Caja 19.0 231
Banco de la Republica 1.8 121
Bancos y Otras Entidades 81,886.1 35,545.6
81,916.9 35,580.8
3 1,099,067.4 886,503.7

Provisién del Disponible

El siguiente es el movimiento de la provision del disponible, para los semestres terminados:

30 de junio de 31 de diciembre

Provision del Disponible: 2014 de 2013

Saldo Inicial 3 75.3 107.8
Provision Cargada a Gastos 29.2 6.4
Reintegros de Provisién (61.8) {38.9)
Saldo Final $ 42.7 75.3

La Matriz, y las Subordinadas Leasing Corficolombiana S.A. y Banco Corficolombiana Panama, al 30
de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no tienen notas débito pendientes de contabilizar
mayores a 30 dias, por lo tanto, no existen provisiones registradas para el disponible.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la subordinada Fiduciaria Corficolombiana S.A.
registrd provisiones sobre el disponible por $42.7 y $75.3 respectivamente, que correspondian a
partidas conciliatorias de la Sociedad, las Carteras Colectivas, los Patrimonios Autonomos y Encargos
Fiduciarios administrados por la Sociedad Fiduciaria y que afectan el eslado de resultados de la
misma con antigiiedad superior a 30 dias.

(4) Posiciones Activas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

El detalle de las operaciones de mercado monetario y relacionadas son las siguientes:

(Contintia)
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_ 31 de
30 d%ﬂm de diciembre de
2013
Tasa Tasa
Saldos efectiva Saldos efectiva
anual (1} anyal (1)
Cperaciones pactadas entre 0 y 90 dias (Equivalentes de Efectivo):
Ovemigth $ 3,700.0 4.00% 8,007 .1 0.00%
Compromisos de Transferencia de
inversiones en Operaciones 102,727.9 3.58% 10,719.3 277%
Simultaneas (2)
106,427.9 18,726.4

Operaciones pactadas después de 90 dias:

Fondos Interbancarios Vendidos o .
Ordinarios (3) 263,272.6 2.63% 308,196.6 2.72%
2632726 308,196.6

$  369,700.5 326,923.0

(1) Corresponde a la tasa promedio de fas operaciones vigentes en moneda legal al corte del periodo.

{2) Al 30 de junio de 2014, incluye operaciones simultaneas con Banco de la Republica por $48,542.2 y
Sociedades Comisionistas por $9,335.0. Al 31 de diciembre de 2013, incluye operaciones
simultaneas Sociedades Comisionistas $10,719.3.

Durante los ejercicios correspondientes a los semestres terminados al 30 de junio de 2014 y 31
diciembre de 2013, no se presentaron incumplimientos.

(3) La Matriz al 30 de junio de 2014, induye depdsitos a plazo con bancos extranjeros, asi: Banco de
QOccidente Panama $9,406.0, Bancolombia Puerto Rico $18,811.8, Bancolombia Panama
$197.431.0, Occidental Bank Barbados $9,406.0 y Banco Davivienda Panama $28,217.9. Al 31 de
diciembre de 2013, incluye depositos a plazo con bancos extranjeros, asi: Banco de Occidente
Panama $9,634.2, Banco Davivienda Miami $38,536.6, Bancolombia Panama $221,489.2, Occidental
Bank Barbados $9,634.2 y Banco Davivienda Panama $28,902.4., estos depositos no son
negociables y su plazo de redencion esté entre el 6 de abril y 18 de mayo de 2015.

En caso de presentarse incumplimiento la Matriz se encuentra respaldada con la transferencia en
propiedad de los titulos negociados.

Los montos anteriores no estan sujetos a restricciones ni limitaciones.
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(5) Inversiones, Neto

El siguiente es el detalle de inversiones:
Inversiones en Titulos de Deuda

31 de diciembre

30 de junio de 2014 de 2013
Negociables
Moneda Legal:
Emitidos por la Nacion $ 361,836.1 4378934
Entidades Gubernamentales 1,610.1 47517
Instituciones Financieras 21,076.7 163,963.2
EptldaQes no \ﬁglladag. por la Superintendencia 636.3 5.232.8
Financiera de Colombia
Titularizaciones Cartera Hipotecaria 6,030.3 7.642.1
leularlzacflones Diferentes a Cartera 19658 14951
Hipotecaria
Otros - 3,222.0
3 393,155.3 625,200.3
Moneda Extranjera:
Entidades Gubernamentales 225.0 78117
Gobiernc Extranjero 24.800.8 25,2821
Tl'tularlzac_:lones Diferentes a Cartera 82.0 7 84.4
Hipotecaria
25,107.8 33,178.2
$ 418,263.1 658,378.5
Disponibles Para la Venta
Moneda Legal:
Emitidos por la Nacién $ 90,9725 90,293.9
Titularizaciones Cartera Hipotecaria 1,197.8 1,466.9
Tl.tulanzarl:lones Diferentes a Carlera 1.192.0 1,366.5
Hipotecaria
$ 93,362.3 93,127.3
Moneda Extranjera:
Entidades Gubernamentales 7,7143 7,026.5
Organismo Multilateral de Credito 4,939.5 49255
Instituciones Financieras 13,707.3 13,656.0
Emitidos en el Exterior 927.4 -
Entidades no Vigiladas por la Superintendencia 20.818.9 15.482.4
Financiera de Colombia T T
48,107.4 40,9904
141,469.7 134,117.7
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31 de diciembre

30 de junio de 2014 de 2013
Para Mantener Hasta el Vencimiento
Moneda Legal:
Emitidos por la Nacidn $ 33,1403 41,5491
Entidades Gubemamentales 112,957 .4 72,8994.3
146,097.7 114,543 .4
Moneda Extranjera:
Emitidos por [a Nacién 1,9114 1,985.9
Instituciones Financieras 299246 3,090.3
Entidades no Vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia 7.728.0 81208
Organismo Multilateral de Crédito 57336 58859
Instituciones Financieras del Exterior 943.1 965.1
Otros 17,573.0 18,107.0
36,881.7 38,155.0
$ 182,979.4 152,698.4

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Matriz tenia inversiones forzosas representadas en
Titulos en TDA A y TDA B, registradas como inversiones para mantener hasta el vencimiento que
equivalian al 1.35% y 0.96%, del total del portafolio de las inversiones de Corficolombiana.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se encontraba provisionado el Bono Emcali el cual
tenia una calificacion de BB-, el valor de la provision fue por $60.3 y $266.6, respectivamente,

31 de diciembre

Derechos de Recompra de Inversiones 30 de junio de 2014 de 2013

Derechos de Recompra de Inversiones

Negociables en Titulos de Deuda $ 1,104.567.7 1.660,604.2

Derechos de Recompra de Inversiones

Disponibles en Titulos de Deuda 2,091,201.9 18935733
$ 3,195,759.6 3,554,177.5

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Matriz evaluo el riesgo crediticio de las inversiones
en titulos de deuda, con excepcion de los valores en titulos de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Reptblica y los emitidos o garantizados por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, E| resultado de la evaluacién fue calificacion
“A” - Inversién con riesgo normal, con excepcion del Bono Emeali calificado en BB-.
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31 de diciembre

Inversiones Entregadas en Garantia 30 de junio de 2014 de 2013
Inversiones Negociables Entregadas en 36.320.2 i
Garanlia en Operaciones con Instrumentos e
Titulos Disponibles de Deuda Publica Interna
Emitidos o Garantizados por la Nacién $ 328548 31,870.7
$ 69,175.0 31,870.7
Negociables en Titulos participativos 30 de junio de 2014 A %Z[ggif ;n bre
Fondo Banco Internacional del Per( Interbank  $ 1,179.5 1,109.9
F.C.0 BBVA Fiduciaria 1,9212 2,069.4
EISSO Fiduciaria Corficolombiana Fondo Renta 39,204.2 35,365.5
Fiduciana Corficolombiana Fendo Multiplicar 50795 687.7
Cartera Colectiva Abierta Renta Liquidez
Valores Bancolombia S.A. 2913.0 3.416.7
Fiduciaria Corficolombiana Fondo Valor Plus 75,558.4 43,970.0
Cartera Colectiva Liquidez Fondo abierto 1,445.2 666.0
Fondos en Comisionistas de Bolsa 22 2.2
Fondos en Fiduciaria Popular S.A. 1845 645.7
Fondos en Fiduciaria Bogota S.A. 1,595.1 4,983.3
Fm!uc;araa Bancolombia Cartera Colectiva 12.742.1 141278
Abierta
Fondos en Fiduciaria Davivienda S.A. 7.7 7.7
Fondos en Fiduciaria de Occidente S.A. 154,153.5 9,344 .1
Banco de Occidente S.A. (1) - 23,469 .1
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 313,052.3 304,058.7
Fondos en Helm Fiduciaria S.A. 10.7 10.5
Mineros S.A. 63,847 4 73,1653
Fondo en Correval S.A 3205 726.2
Cartera Colectiva Fiducoldex S.A. 1,383.8 1,130.0
3 674,600.8 518,945.8

(1) En Abril de 2014, la Corporacion reclasificé la inversion de Banco de Occidente S.A. de Inversion
Negociable en Media Bursatilidad a Inversiones Disponibles para la Venta en Baja Bursatilidad, de
acuerdo con la carta circular 35 de abril 11 de 2014 de la Superintendencia Financiera de

Colombia, esta reclasificacion no presento efectos en el estado de resultados de la Corporacidn,

Inversiones disponibles para la venta titulos participativos — 30 de junio de 2014

. Lhilidad
Capitel Capita! % de Coslo Valor Patrimonial Valorizacion {Pérdida) " .
Razén Social Slj'g: | Social § Parlici Ajusiado a da mercado Nela Provisian Ne Calificacion
Realizada

Acciones £on Madia Liguidar Sursatil
Inveraiones en Colombia
Boisa de Valores de Colomixa 18673.0 1.35% 14,4451 14.445.9 2691.8 A
Empresa de Enargia de Bogold 4921110 1.56% 520,189.3 520,168 3 (52.060.1) A

Subtotal

- 510.784.0 5346144 53481244

{49.377.2)
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Capilal Caphat % de Costo vai 38 (Pérdice
alar F "
Razén Soclat S‘J";‘s" Sacial 3 Partici Ajustado 0 de mercado Neta Provision No Catificacion
Reafizadn

Acciones con Baja y Minima Liquldez
Bursitil o sin Cotizacién en Bolsa
Inverslones en el Exterior
Bladex S.A, Glasa E %00 - 0.01% 7 Hs1 T6.4 - - A
Corporactén Andina de Fomente 38414 - 0.00% 450.5 486.5 4.1 - . A
Petréleas Colombianos Limited - 1388 0.05% 933 - - 3.3 - E
Sulrotal 42214 8.8 582.5 8116 122.5 §3.3 -
Inversiones an Colombia
Aerooali 5.A. - 32000 49.99% T8 13,561.7 58433 - - A
A de 1a Cafia {Adacafis) - iR ) 0.32% 2.1 293.0 268.9 - - A
Benco Comerdiel AV Villas S.A, - 224731 0.02% 159.1 355.2 198.1 - - A
Banco Comerciel AV Villas S A, - 2247351 0.01% 9.8 128.4 589 - - A
Banco Colpatria Muitibanca Colpaira 5.A. - 2338858 0.00% . - - - - A
Banco de Occidente S.A, - 48770 0.33% 20,2419 204143 201.2 - - A
Camara de Compensacitn de Divisas de
Calombia SA - 2,500.0 3.18% 79.7 158.9 nz - - A
Gimars de Piesgo Contrai de Contraparte de - 40,3687 1.09% 4408 M0 7.8) - . A
Casa de Bolsa 5.A. Soc Comislo de Bolsa - 15,2230 32.95% 128152 12437.7 (377.5) - . A
Colombiana de Extrusién § A, Extrucal - 2,078 20.00% 1.784.8 75353 B,0454 - - A
Compahia Aguas de Colombla - 2,800 0 20.0% 1,006.7 1,154 2183 - - A
Concesionaria Tibltoe S.A, - 20,1427 N.33% 48227 186184 61,7937 - - A
Cifin SA. - 8,273.3 3.70% 820.5 19237 403.2 - . A
Depasito Central de Valores - Deceveal S.A - 12,050.8 507% 17027 271989 8213 - - A
Fiduciaria de Ocddente $. A. - 16,4013 4.44% 40256 75124 34800 - . A
Gas Naturad S.A ESP - 27,688.2 1.68% 534805 78,1788 226981 - - A
Inducartén . 4198 0.09% 14 - - 11 - E
Industria Colombo Andina tnca S.A. . 33308 0e7% 728 FaL X ] 200.5 - - A
Jardin Plaza - 50.0 17.76% 40,0311 154288 5,397.7 - . A
Metrex S.A, - 31218 10.91% 168.4 6278 450.2 - - A
Petréieos Nacioneles SA. - - 19.54% 2573 - - 257.3 - E
Promigas §.A . 109,883.3 2% 1.21,287.5 1,825,520.9 §84.172.5 - - A
Premptora de Emversiones Rultoque
A Promisitn) - 84115 % 8057 4873 - 1804 B
Promotors I3 Albarada S.A - S42481 1.83% 3163 . - el - E
Promalora ba Ensefianza SA. - 200 245% ap.8 - - 6g.8 - E
Reforesiacera do Szmia Roszlla - . 0.00% 124 - - 124 - E
Sociedad Hotelera Cien internacionsl
5.A.(Hotel Bogoté Royal) - 3500 039% 58.4 70.9 125 - - A
Textites of Espinal 5.A. - 4523 8 .88% 23881 - - 2,288.1 - E
Venlas y Servicion S.A. - 1,650.7 19.90% 24822 2,860.2 3980 - - A
Concestongria Ruta Ded Sai SAS. - 262,310.5 J.00% B6,562.5 B5.968.7 406.3 - . A
Chub del Somercinp Bucaramanga SA - 32 0.01% 28 128 87 - - A
Centro De Eventos Velle Del Pacifico - 80,034.3 0.93% &d7.2 856.1 a0 - . A
Centro De Ferigs Exposiciones Y
Conveciones De Bucaramenga - 13,7060 2.80% 5088 398.9 {25.8) .1 - 8
Etemk Colombizna §.4, - 3885 0.00% 04 13 a8 - - A
Fiduciaria Bogotd S.A. - 26,7832 0.00% - - - - - A
Gestién y Contacto SA. - 1,027.4 1.02% 1268 185.8 a2 - - A
Promisan 5.A. En Liquidacidn - 352390 0.00% 208 - . 209 - E
Inversiones Sides 5.A.5. - 217 ¢.38% 728 49.2 - 34 - [+
Socieded Aeroportuarla De La Costa 8. A, - 3,598.7 11.55% B55.8 30372 2,181.5 - - A
Soforestel SA. 25,540.1 0.00% 1279 4298 2418 - - A
Fidudare de Cccidente S A, - 16,403.2 0.00% 0.4 11 [ - - A
Promotora |a Abarade 5.4, - 54,248.1 0.00% 1.8 - - 18 - E
Casa de Botsa S.A, Soc Comisio de Boisa - 15,2230 1.82% 5309 454.9 {16.0) - - A
Promotors 1a Enseflenza S.A, - 200 1.82% 1398 - - 139.8 - E
Banca Comerdlal AV Vilias SA. - 22,4731 0.00% 42 238 19.4 - - A
Promigas S.A - 109,883.3 10.58% 334,238.1 563,084.2 223,840.1 - . A
Cei Marketplace S.A - 5,027.7 7.22% 3833 22318 - 1307 - c
Agroganadera del Vals det Causa SA en
iquidecién - 499.0 0.25% 2.4 40 - 223 - E
C.I. Confeccil Y Texiles Intem L
SA. en hqukdacitn - 20 0.00% : - . - - E
inversiones Argas - 40,3375 0.00% 1.2 58 47 - - A
Nutresa S.A, - 23008 0.00% 12 49 a? - . A
Fordo Ganadere Oel Tolima S.A. - 3782.0 0.62% 570 1013 4.3 - - A
Promesa SA. - 6324 0.20% 108 34 1.5 - - A

L] N . 103.0 10.78% 154 w7 203 - . A
Camara de compensacion de la Bolsa
Nacional Agropecuaria - 27,5392 J.08% 25 5 4.0 - A
Cooperativa Serviarr? S.A, . 1334.7 1.20% 324 95.2 629 - - A
Cl Acepa'ma S.A. - 17.004.8 11.25% 33142 4,031.0 716.8 - - A
Cfc Sk El Dorado Latam Managemen:
Company Ltd - . 50.00% - - - - - A
Gic 5k El Dorada Latam Capital Parner Lid - - 50.00% - - - - . A
Promotors Indusinal Comercial Y Turistica De
Sevilla S A, - 1267 0.30% 24 0.5 - 18 - E
Edubar - 27328 0.81% 158.2 332 - 1254 . E
Inmobiliarta Seleda - 880.8 A.52% 1135 278 - B56G - E
Triple A BQuflla - T34452 0.01% kL) 104 - 188 . D
Proenargia Inlemacional - 13281 0.00% . 03 0.3 - - A
Pizano therica S.L . me 34 A% T30 . - T4 - E
Valorizeckin Fideicomisos Corficol - . 0.00% - - n.e - .
Valonizeckén Fidsicomisos CCFC - - 0.00% - - 12,180.4 - -
Subtotal - 1,445 0836 1,830, 1401 2858 .081.5 B52,411.5 46006 -
Totaf 1 4,221.4 1,0859,206.2 2,365,337.0 3201375 B52,534.0 4.093.9 (49.377.3)
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Inversiones disponibles para la venta titulos participativos — 31 de diciembre de 2013

Capital Vator . Lhilidad
Razon Social Sogial o iad e Palrimoniad o da vaioteacitn Provisisn  (Pédide)No  Calificacion
uss o mercado Reslizada
Acciones con Alta Liquidez Bursdtil
Inversionss en Calombia
Bolsa de Valores de Colombia - 18873.0 3.36% 14,0683 14,068.3 - 2315 A
Emprase de Energia de Bogotd - 4521110 1.56% 502,176.0 S02.176.0 {70,062.4) A
Subtotal - 510,784 D 5162442 516,244.3 (BT 747.3)
Acclones con Baja y Minima Liquidez
Bursitil o sin Cotizacitn en Balsa
Inversionss ¢n & Exterior
Bladex 5 A.Clase £ 2800 - 0.01% 307 1148 722 - - A
Corporacitn Andina de Fomento 363866 - 0.00% a81.4 554.9 915 - - A
Peirdlens Colombianos Limited - 3386 0.05% 858 68 - 56 - E
Subtotal 39686 3388 596.7 B737 165.7 858 -
Inversiones sn Colombia
Aerocali S.A. (1} 3,800.0 49.99% 7,718.3 10.103.8 23858 - - A
Alimentes derivados de Ia Cafia (Adecafia) - 20,7616 037% 26.1 275.9 2498 - - A
AV Villas (Acciones Ordinarlas) - 22 ATI 0.02% 156.1 08 151.5 - - A
AV Villas {Accionss Preferenciales) - 224731 3.18% 59.6 115.9 58.3 - - A
Banco Colpatria Red Multibanca - 2338781 ¢.00% - - - - - A
Camara de Compensacién db Divisas de
Colombia SA - 2,500.¢ 3.19% 07 136.1 56.4 - - A
Cémara de Riesge Central de Conraparte de
Colombie S.A. - 40,3667 1.08% o8 a1 {111.5) - A
Pasan 348,252.8 84834 11,2715 2,788.1 - -
Vienen - 348,2528 8,483.4 11,211.5 2.788.1 - -
Gasa do fiolsa S A. Sociaded Camistanista da . 152200 38.85% 12,0152 121521 (663.1) - - A
Colombiana de Exirusion 5.4, Exirucel - 2,2008 20.00% 17848 51168 3,320 - - A
Compafiia Aguas de Cclombia - 28000 20.00% 1,086.7 1314 8 2181 - - A
Concasionaria Tibitoc S.A. - 201427 33 33% 08227 154128 55899 - - A
Cifin §.A. - 8,000 3.70% 222.0 968.8 746.9 - - A
Deposiio Central de Valores-DECEVAL - 12,050.9 502% 1.792.7 3T 15249 - - A
Fiduciaria Occidente S. A. - 15,7363 4.44% 3.4105 5,404.1 1.693.5 - - A
Gas Nalural ESP - 276882 1.58% 53,480.5 74,4309 20,850.4 - - A
Inducarbin - 4198 0.08% 14 12 - 1.4 - E
Indusiip Calombo Andine-Inca S.A. - 3,348 0.57% 62.1 2460 183.0 - - A
Jaroin Plaza - 50.0 17.76% 10,0311 18,029.2 5,998.0 - - A
Mairex S A - 31218 10.31% 168.4 7427 574.3 - - A
Peirtleos Naclonales S A. - - 10.54% 251.3 - - 257.3 - E
Promigas § A - 106,338.9 34.16% 1247 8544 1,768,468 0 520,551.5 - - A
Promotora de Imversiones Ruitogue 5. A
{Promisin) - 84115 3M% 885.7 1.585.4 - 198.4 - ]
Prometora fa Alborada S A, - 54,2481 1.83% 116.3 - - 3183 - E
Prumotora 13 Ensefianza S.A. - 200 2.45% 598 - 60.8 - E
Reforesindora de Santa Resalia - - 0.00% 124 - 124 - E
Sociedad Holelera Cien Internacional 5 A.{Hote!
Bogotd Royal - 3500 039% 58.4 08 12.5 - - A
Textiles el Espinal 5.4, - 4523 8 56% 23991 29078 - 23881 - E
Venlas y Servicios 8. A - 1387.3 19.80% 18735 24330 458.5 - - A
Fiduciaria de Cocidenle S, A, - 14,1361 0.0G% 0.2 07 D4 - - A
Casp ge Bolsa 5 A Soc Comisio de Bolsa - 15,223.0 0.00% - - - - A
Concesicnana Ruta Del S0l SAS. - 2623105 33.00% 88 562.5 31,058.1 53958 - A
Casa de Bolsa 8.A. Soc Comisio de Bolsa - 16.223.0 0.00% - - - - A
Club del Comercic Bucaramanga SA - A2 007% 28 1z.0 a2 - A
Casa de Betsa 5.4, Soc Comisio de Bolsa - 15.223.0 0.00% - - - - A
Cci Marketplace S.A. - s.027.7 2.56% 1286 7.8 480 c
Cei Markelplace S A, - 5027.7 2.56% 120.0 78.3 - 402 - c
Cenlro De Evenlos Valle Del Paadico - 65.9 0.75% 4375 528.7 3.2 - - A
Cci Marketplace S.A. - 5.0277 Z2.10% 1057 B4.4 - A0.4 - Cc
Banco Comercia) AV Villas S.A. - 224734 0.00% 42 0.7 16.4 - - A
gamm De Ferias Expesiciones Y Conveciones . 13.705.0 2.80% 508.3 4730 ) 844 . 8
e Bucaramanga
Eternil Colombisna S.A. - ELLE 0.00% 04 1.3 px:] - - A
Fiduciaria Bogotd S A. - 26,793.2 0.00% - - - - - A
Fiduciatia de Ocadenis 5. A, - 157363 0.00% a1 0.2 15} - - A
Geslién y Contacio SA - 1.027.4 1.02% 12686 152.0 B854 - - A
Promisan 5.A. En Liquidacion - 35230 0.00% 298 (1.0) - 28.8 - E
Inversiones Sides S.AS, - 21.7 0.38% 126 49.2 . 24 - c
Sociedad Aeroporiuana De La Casia § A. - 3.6008.7 11.55% BS5.8 2,.600.2 1,744 6 - - A
Soforestal S.A, - 25,5491 0.00% 1867.9 536.3 3485 - - A
Casa de Bolsa S.A. Soc Comisio dp Bolsa - 152230 0.00% - - . - - A
Agroganadara del Valle del Cauca S.A. en
"qmdﬁn - 49356 0.25% 264 40 - 223 . E
clLC iones Y Textles
S.A. en quidacién ° 30 C.00% N - : - ° E
Casa de Bolsa 5.A. Soc Comisio da Bolsa 15,2230 1.02% 5108 4815 (29.3) - - A
Inversiones Argos 40,3375 0.00% 1.2 68 53 - - A
Nuiresa S.A, 23008 0.00% 1.2 7.8 6.6 - - A
Fando Ganaders Del Tolima 5.A 37820 0.62% 57.0 103.7 48.7 - - A
Profilacticos Del Tolima S A - 2545 G1T% 07 0.2 (0.5) - - A
Promesa SA. - 6384 0 28% 10.9 43 6:6) - - A
Semilas e Insumnos Algodoneros 102.0 10.76% 154 63.8 484 - - A
Camara de P ion de la Bolsa Nacional 27,539.2 0.05% 9.5 9.1 (0.4 - - A
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Capitel Wator N Utikded
Razén Social Sodal ;Amq; Noug‘; " Patrimonial o de V"m“" Provisidn (Pérdida) No Caltficacion
us$ mercado Realizada
Afropecusna
Cooperativa Sendamoz S A, 1.20% e 253 €15 A
Cl Acepatma S A, 11.25% 31273 3,449.4 3224 A
Promiges 5.4 10.58% 327,108 5510545 223,343.9 A
Cfe Sk B) Doredo Latam Management Company 50.00% : A
L1d -
Cfe Sk B Dorado Latam Cgpie Partner Lid 50.00% . - A
Promotora Industrial Comercial Y Turlslica De
SevilaS A, 0.30% 24 - 1.9 E
Edubar 1.51% 1582 3.0 127.2 €
Inmotdiada Selecia 352% 1131 29 852 E
Tripie A BRuilla Q0% o 387 - 182 o]
Prosnergia Intemacional 0.00% . 0 20 - A
Promotore Ia Ensefianza S.A. 182% 1324 1929 1398 E
Promotora (s Alborade S.A. 0.00% 1.8 1.7 1.8 E
Pizano lverica .1 I440% 5.7 757 - 158 E
Vaforizacidn Fideicomisos Corficel 0.06% - - 12,180.1 -
Valorizacidn Fideicomisos CCFE 0.00% - - 271.3 - -
Subtotat 1,778112.4 2.5786.508.0 £08,125.¢ 40038 -
Total $ 41378 2,294,853.4 3,003.6083 808,290.7 4,008.2 {77413

(1) Adquisicion de 63,317 acciones de Aerocali por $5,244.7.

El siguiente es el detalle de las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos de la
matriz en las subordinadas que consolida:

I 31 de
- % 30 de junio LS
Fecha de Adquisicion S diciembre
Participacion de 2014 de 2013
Leasing Corficolombiana S.A.
Corporacidn Financiera Colombiana S.A,

01/12/1993 945 % 18,849.4 18,8404
01/02/2006 38759 38759
01/08/2006 2,552.3 2,5523
01/02/2007 4,606.2 4,606.2
01/08/2007 4,957.8 49578
01/02/2008 3,799.7 3,789.7
01/08/2008 1,469.6 1,469.6
01/02/2009 10,538.3 10,538.3
01/08/2009 43529 43529
01/02/2010 2,009.5 2,008.5
01/08/2010 1,228.5 1,228.5
01/08/2011 3,0749 3,074.9
01/02/2012 5,099.5 5,089.5
30M1/2012 1,599.7 1,589.7
01/02/12013 2,572.3 2,572.3
30/08/2013 1,490.3 1,490.3
30/02/2014 1,920.4 -
Ajuste por Inflacion 2,2748 2,274.8
94.5 76,272.0 74,3516

{Continta)
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. 3 de
e % 30 de junio L
Fecha de Adquisicion L diciembre
Participacién de 2014 de 2013
Valora S.A.S:
011211993 5.5 1,987.0 1,987.0
01/02/2006 2256 2256
01/08/2008 148.5 148.5
01/02/2007 268.1 268.1
01/08/2007 288.5 288.5
01/02/2008 2211 2211
01/08/2008 855 85.5
011142008 613.3 613.3
01/02/2009 253.3 253.3
01/08/2009 117.0 117.0
01/02/2010 714 714
01/08/2011 181.7 181.7
01/02/2012 2542 294.2
30/11/2012 93.1 93.1
01/05/2013 148.7 149.7
30/12/2013 86.7 86.7
30/06/2014 111.8 -
Ajuste por Inflacién 504 .4 504.4
5.5 5,700.9 5,589.1
Total Inversidn 1000 $ 81,072.9 79,940.7
Fiduciaria Corficolombiana §.A
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
01/12/1993 945 % 141013 14,101.3
01/02:2007 3,3184 3,3184
01/02/2009 3,796.1 3.7961
01/08/2009 7.866.7 7.866.7
01/08/2010 2,666.6 2,666.6
01/08/2011 2,430.8 2,439.8
Ajuste por Inflacién 2,239.3 2,239.3
94.5 36,428.2 36,428.2
Valora S.A.S
01/12/1993 5.5 1,249.4 1,2494
01/02/2007 . 193.1 1931
01/02/2009 2209 220.9
01/08/2009 458.5 458.5
01/08/2010 155.2 155.2
01/08/2011 1421 1421
Ajuste por Inflacion 167.2 167.2
5.5 2,586.4 2,586.4
Total Inversién 100.0 $ 39,014.6 39,014.6
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A 31de
_— % 30 de junio L
Fecha de Adquisicién P diciembre
Participacién de 2014 de 2013
Banco Corficolombiana 5.A. (Panama)
Corporacién Financiera Colombiana S.A.
01/08/2004 1000 § 15,023.5 15,023.5
01/06/2010 1411.4 1.411.4
01/06/2011 1,823.1 1,823.1
30/06/2012 14346 14346
01/04/2013 1,385.6 1,385.6
Ajuste en cambic {4,867.7) (4,472.2)
Total Inversion 1000 $ 16,210.5 16,606.0
Colombiana de Licitaciones y Concesiones 5.A.5
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
0112/1894 950 § 190.0 190.0
01/03/1997 3.0 9.0 9.0
011211998 392.0 392.0
01/03/1999 12.0 12.0
01/03/1999 20 6,200.0 6,200.0
01/03/1999 577.6 5776
01/04/2000 2,253.2 2,253.2
01/05/2000 4,762.6 47626
01/06/2000 305.5 305.5
01/01/2003 2,963.0 2,963.0
01/08/2003 925.8 925.8
01/01/2004 156.6 156.6
01/07/2004 899.8 899.8
01/07/2009 1,787.9 1,797.9
30/06/2014 5,229.9 -
Ajuste por Inflacion 790.0 790.0
Total Inversién 100.0 § 27,464 .9 22,235.0
Pizano S.A. (en Reestructuracion)
Corporacién Financiera Colombiana S.A.
01/12/1998 23§ 51425 51425
01/03/1985 03 860.7 860.7
01/04/2002 17.7 11,973.8 11,973.8
01/09/2002 0.7 4378 4378
01/07/2004 0.1 26.2 26.2
01/12/2005 45 1,688.5 1,688.5
01/02/2007 10.4 5626.4 5,626.4
01/12/2008 40 3,350.8 3,358.8
01/06/2012 27,655.7 27,655.7
Ajuste por Inflacion 1,836.0 1,836.0
Total Inversidn 400 § 58,607.4 58,607.4

(Contintia)
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Lo 31de
L % 30 de junio -
Fecha de Adquisicion L diciembre
Participacién de 2014 de 2013
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
01/12/1987 212 $ 546.4 546.4
01/05/1994 333 1,538.5 1,538.5
01/1211994 951.2 951.2
01/03/1995 665.0 665.0
01/06/1996 728.2 728.2
01/03/1998 1,868.0 1,868.0
01/06/2000 1,790.9 1,790.9
01/03/2002 1,539.7 1,539.7
01/03/2003 716.6 716.6
01/08/2003 639.0 638.0
01/03/2005 813.2 813.2
01/02/2008 938.2 938.2
01/08/2008 3,063.0 3,083.0
01/08/2009 611.1 511.1
Ajuste por Inflacién 868.9 868.9
Total Inversién 545 $ 17,277.9 17,277.9
Industrias Lehner S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
01/09/2005 46.1 % 9,652.9 9,652.9
01/12/2005 19 319.0 318.0
01/07/2006 0.1 12.4 12.4
01/09/2007 1.7 133.3 1333
01/09/2007 25353 2,535.3
30/06/2014 0.3} 12,422.5 -
49.5 25,075.4 12,6529
Valora S.A.S
01/12/2005 38 553.0 553.0
16/03/2013 193.5 193.5
Ajuste por Inflacién 142.7 142.7
38 889.2 889.2
Total Inversion 533 § 25,964.6 13,5421
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Lo 31 de
o % 30 de junio -
Fecha de Adquisicion L diciembre
Participacion de 2014 de 2013
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:
01/03/1994 121 § 297.3 297.3
01/07/1994 228 862.5 862.5
01/03/1995 0.7 283.1 2831
01/03/1998 0.8 2159 2158
011121999 154 2687.8 26878
01/05/2000 22509 2,250.9
01/11/2001 209 2,350.1 2,350.1
01M11/2002 236 37210 37210
01/06/2003 (1.3) {440.8) (440.8)
01/03/2004 474.9 474.9
01/03/2006 998.3 998.3
01/03/2007 556.8 555.8
01/03/2010 408.1 4081
01/03/2012 1,668.0 1.668.0
Ajuste por Inflacidn 1,432.1 1,432.1
95.0 17,765.0 17,765.0
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.:
01112/1999 47 640.0 640.0
01/05/2000 51.7 51.7
01/03/2004 233 233
01/03/2006 49.0 49.0
01/03/2007 27.3 273
01/03/2010 20.0 200
01/03/2012 81.9 81.9
Ajuste por Inflacién 265.2 265.2
4.7 1,158.4 1,158.4
Total Inversidn 997 § 18,823.4 18,9234
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:
01/06/2000 503 § 42916 42016
01/04/2001 4.2 790.0 790.0
01/09/2001 2.8 5271 527.1
01/12/2001 45 408.2 408.2
01/04/2002 27 121.2 121.2
01/03/2003 (4.2) 434.2 4342
01/06/2003 10.8 1,900.4 1,900.4
01/06/2005 24 145.0 145.0
01/07/2005 1.6 98.2 98.2
01/07/2007 9.5 703.7 703.7
01/06/2012 7.020.1 70201
Ajuste por Inflacion 80.8 80.8
Total Inversion 846 $ 16,520.5 18,520.5
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Fecha de Adquisicion % 30 de junio dicai’;rggre
Participacion de 2014 de 2013
Organizacién Pajonales S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
01/05/1998 561 % 1,089.9 1,069.9
01/06/1999 384 6,409.3 6,409.3
01/02/2001 9,136.6 9,136.6
01/12/2006 0.5 18455 1,945.5
01/02/2008 9,000.0 9,000.0
01/10/2008 2,584.9 2.5949
01/02/2009 500.0 500.0
01/02/2010 1,027.0 1,027.0
01/03/2012 14,351.6 14,391.6
30M1/2012 2,2435 2,243.5
28/05/2013 1,217.0 1217.0
30/12/2013 164.3 164.3
30/06/2014 793.3 -
Ajuste por Inflacidn 6,196.8 6,196.8
95.0 56,689.7 55,896.4
Valora S.A.S
01/06/1999 2.7 7123 712.3
01/12/2006 0.1 254.9 254.9
01/02/2008 262.8 2628
01/10/2008 756 756
01/02/2009 14.6 14.6
01/0212010 30.0 300
01/03/2012 100.2 100.2
301172012 65.6 65.6
2810572013 355 355
301212013 48 4.8
30/06/2014 232 -
Ajuste por Inflacién 421.9 421.9
2.8 20014 1,978.2
Total Inversion 978 § 58,6911 57,8746
Gas Comprimido de Peru
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
01/04/2009 80.0 % 70287 7,028.7
01/08/2010 1,89786 1,978.6
01/12/2010 1,823.1 1,923.1
01/06/2011 1,4407 1,440.7
01/04/2012 34 11,237.8 11,237.8
3071112012 (213.5) (213.5)
30/05/2013 2,097.7 2,097.7
301122013 42 5,752.2 57522
30/06/2014 43 3,038.0 -
Ajuste en cambio (332.0) {323.0)
Total Inversion 8919 § 33,952.3 30,922.3

(Continga)
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- 31de
_— % 30 de junio S
Fecha de Adquisicién P diciembre
Parlicipacién de 2014 de 2013
Estudios y Proyectos del Sol S.A. Episol
S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
01/11/2008 991 % 4.8 4.8
01/05/2009 9.5 9.5
01/12/2009 9,000.0 9,000.0
01/05/2010 6,942.2 6,942.2
01/06/2011 17,000.0 17,000.0
01/12/2011 40,000.0 40,000.0
01/03/2012 16,637.8 16,637.8
30M11/2012 30,292.3 30,292.3
30/12/2013 6,253.2 6,253.2
30/06/2014 7,204.2 -
99.1 133,344.0 126,139.8
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.:
01/11/2008 0.2 0.2
01/05/2009 05 0.5
01/03/2012 03 0.3
30/11/2012 04 0.4
31/12/2013 0.1 0.1
30/06/2014 0.1 -
- 1.6 1.5
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
01/0572010 0.9 459.0 459.0
01/03/2012 151.1 151.1
30/11/2012 267.7 267.7
31/12/2013 55.3 55.3
3010612014 63.6 -
0.9 996.7 933.1
Total Inversidn 1000 $ 134,342.3 127,074.4
Proyectos de Infraestructura S.A,
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:
01/03/1893 262 % 15,069.0 15,069.0
01/09/2003 8.5 34339 3,433.9
0111212005 54.5 75,301.4 75,301.4
01/01/2006 (7.447.7) (7.447.7)
01/05/2007 (20,296.8) {20,296.6)
01/12f2011 18,532.7 18,532.7
Ajuste por Inflacion 2,315.9 23159
Tota! Inversion 8§82 $ 86,908.6 86,908.6

{Continda)
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I 31 de
N % 30 de junio -
Fecha de Adquisicion S diciembre
Participacion de 2014 de 2013
Hoteles Estelar S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
01/03/1999 739 % 79486 7,948.6
01/05/2000 1.1 1,179.2 1,179.2
(1/09/2000 48 6,635.6 6,635.6
01/11/2000 44 89,1248 9,124.8
01/10/2005 0.7 1,556.9 1,556.9
01/03/2007 959.3 959.3
01/09/2007 18134 1813.4
01/08/2008 2,003.9 2,003.9
01/03/2009 2,734.1 2,734.1
01/09/2009 3,448.2 34482
01/02/2010 3,149.4 31494
01/08/2010 1,351.8 1,351.8
01/03/2011 2,810.0 2,810.0
01/12/2011 1.083.7 1,083.7
01/03/2012 33,295.0 33,295.0
30/11/2012 67.690.8 67,690.8
30/04/2013 7,146.4 71464
30/12/2013 4,083.2 40832
30/06/2014 56745 -
Ajuste por Inflacion 14.479.4 14,479.4
84.9 178,168.2 172,493.7
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.
01/06/2009 494 49.4
01/08/2009 1.8 1.8
01/02/2010 1.8 1.6
01/08/2010 0.7 0.7
01/03/2011 1.5 1.5
0111212011 06 086
01/03/2012 17.3 17.3
3011172012 2.2 22
30/04/2013 36.9 36.9
301122013 46.7 46.7
30/06/2014 0.1 3.0 -
0.1 161.7 158.7
Total Inversidn 850 % 178,329.9 172,652.4
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. 31 de
i % 30 de junio o
Fecha de Adquisicion Participacién de 2014 déc:ezrg?ge
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Corporacidn Financiera Colombiana S.A.:
01/03/1999 949 % 17,484.1 17,484.1
01/09/1999 4323 432.3
01/03/2000 - 49907 49907
01/06/2000 5,678.0 5,673.0
01/09/2002 58100 5,810.0
01/01/2003 514.5 514.5
01/07/2003 1,804.3 1,804.3
01/01/2004 308.9 306.9
01/08/2004 1677.7 16777
01/098/2011 30,359.9 30,359.9
01/01/2012 3,2184 32184
30/06/2014 21,8386 -
Ajuste por Inflacién 2,281.7 22817
94.9 96,387 .1 74,558.5
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S
01/09/1999 5.0 2,1071 21071
01/08/2011 1,620.2 1,620.2
01/01/2012 167.3 167.3
30/06/2014 1,162.6 .
Ajuste por Inflacion 358.9 3589
5.0 5,416.1 4,253.5
Total inversion 999 § 101,813.2 78,812.0
Valora S.A.S.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:
10111893 15,434.3 15,434.3
31/08/2008 1,329.1 1,329.1
31/10/2008 , 9,000.0 9,000.0
29/09/2011 95.2 1,510.0 1,510.0
2371212011 4.8 1,822.5 1,822.5
23122011 10,527.2 10,527.2
23/122011 1,0436 1,043.6
221052012 10,879.1 10,879.1
06/06/2012 8,648.6 8,648.6
19/12/2012 4,104.0 4,104.0
31/12/2013 12,996.9 12,996.9
30/06/2014 50736 -
Ajuste por Inflacion 3.813.5 3,813.5
Total Inversion ‘ 100.0 86,182.4 81,108.9

{ContinGa)
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I 31de
L % 30 de junio -
Fecha de Adquisicion S diciembre
Participacién de 2014 de 2013
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos
S.AS.
Corporacidn Financiera Colombiana S.A
09/05/2012 100.0 500.0 500.0
30/06/2014 1,500.0
Total \nversion 100.0 2,000.0 500.0
CFC Gas Holding S.A.S.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.;
01/06/2012 100.0 310,689.2 310,689.2
30/05/2013 999.9 999.9
301272013 16,021.5 16,021.5
30/06/2014 14,005.0
Total Inversion 100.0 3417156 327,71086
CFC Private Equity Holdings SAS
Corperacion Financiera Colombiana S.A.:
011272012 100.0 20.0 20.0
Total Inversion 100.0 20.0 20.0
CFC Energy Holding SAS
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
01/12/2012 100.0 168.8 168.8
Total Inversion 100.0 168.8 168.8
Maduracién de las Inversiones
30 de junio
__de2014
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre3y5 Mayara 5
ano ahos anos afios Total
Titulos de Deuda $ 22,181.3 983,404.6 117,642.6 4359125 1,559,141.0
Mantener Hasta el Vencimiento 85,131.8 87,636.6 5,847.0 4.364.0 $82,979.4
Disponibles para {a Venta en Titulos de Deuda 1,872.0 300,082.3 882,514 9 980,957.2 2,265,526.4
Titulos Participativos - - - 3,039,937.8 3,039,937.8
$  109,2851 1.371,123.5 11060045  4,461,171.4 7,047 5846

{Continta)
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31 de
diciembre de
2013
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre3y 5 Mayera 5 Total
afio afios afos afos
Negociables en

Titulos de Deuda 5 B7.619.4 1,243,291.2 524,546.3 463,525.8 2,318,982.7
Mantener Hasta el Vencimiento 105,256.4 36,917.9 6,012.3 45128 152,698.4
Digponibles para la Venta en Tiiulos de Deuda 20558 310,376.6 1,083,625.2 653,504.1 2.059,561.7
Titulos Participativos - - - 2 B813,899.2 2,813,889.2
$ 1949306 1,690,585.7 1624,183.8 3,935,441.8 7,345,141.0

{8)

E! siguiente es el movimiento de la provision de las inversiones:

- _— . 30 de junio de 31 de diciembre de
Movimiento de la Provision de Inversiones 2014 2013

Saldo Inicial $ 4,365.8 44286

Mas:  Provision Cargada a Gastos 21.9 32318

Menos; Castigos (8.5) (88.1)

Reintegro Provision de Inversiones {225.0) (298.4)

Ajuste Conversidn - (0.1)

Saldo Final $ 4,154.2 4,365.8

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Matriz evalio el riesgo crediticio de las
inversiones en titulos de deuda, con excepcién de los valores o titulos de deuda pudblica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN. El resultado de la
evaluacién fue calificacion “A"- Inversién con riesgo normal, con excepcion de las mencionadas

anteriormente.

Resumen Provision de Inversiones

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Titulos de Deuda

Negociables ] $ 60.3 266.6
60.3 266.6

Titulos Participativos
Disponibles para la Venta 40939 4,099.2
4.093.9 4,099.2
$ 4,154.2 4,365.8

Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero, Neta

El siguiente es el detalle de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero:

{Continda)
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30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013

Cartera de Créditos
Préstamos Ordinarios $ 335,222.4 303,046.2
Menos: Provision Individual (9,433.3) (6,946.4)
Total Cartera Crédito $ 325,789.1 296,095.8
Operaciones Leasing Financiero
Leasing Financiero 510,010.6 513,119.0
Menos: Provision Individual (16,509.5) (16,130.1)
Total Operaciones Leasing Financiero $ 493,501.1 496,988.9
Total Leasing Financiero y Cartera de Crédito  $ 819,290.2 793,088.7
Leasing Financiero por Tipo de Activo
Maguinaria y Equipo 3 175,030.8 161,158.8
Vehiculos 199,845.3 231,7408
Bienes Inmuebles 128,339.5 113,966.6
Muebles y Enseres 3,592.6 3,2211
Equipos de Computo 3,065.3 2,906.4
Otros Bienes Dados en Leasing 136.7 125.3

3 510,010.8 513,119.0
Leasing Financiero y Cartera de Credito
Capital con Garantia Idénea 5 694,059.1 672,493 .4
Capital con Otras Garantias 1252311 120,595.3

§19,290.2 793,088.7

El plazo de maduracion promedio ponderade de los contratos de leasing es de 48 y 46 meses al 30 de
junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 respectivamente, Para la cartera de crédito el plazo promedio
ponderado de maduracion es de 44 y 41 meses al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013,
respectivamente.

El rendimiento promedio de la cartera de créditos y operacicnes de leasing financiero durante el
semestre que termind el 30 de junio de 2014 fue de 11,18% EA y para el semestre que termind el 31
de diciembre de 2013 fue de 11,41% EA.

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. ha entregado en garantia para respaldar las
obligaciones financieras, contratos de leasing financiero por $134,041.8 a 30 de junio de 2014 y por
$149,405.7 a 31 de diciembre de 2013.

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. evalud y califico la totalidad de la cartera y de las
cuentas por cobrar, Una vez efectuado este estudio a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
la cartera de créditos y operaciones de leasing por modalidad, calificacion, sector economico y zona
geografica es la siguiente:

(Continua)
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Comercial
, . - Provision
Categoria Capital Valor Garantia Capital
A 778,219.7 648,829.1 14,834.0
B 28,208.0 24,9609 12027
c 26,483.7 21,388.0 2,332.0
D 80358 5,995.9 4,425.7
E 3,059.2 1,695.5 3,024.4
844.006.4 702.869.4 25 828.8
Consumo
Categoria Capital Valor Garantia Provision Capital
A 1,126.9 1,126.8 14.3
E 99.7 64.5 99.7
1,226.6 11914 114.0
845,233.0 704,060.8 25,942.8
2. Por Sector Econdmico
Comercial
cly Capital Garantia Provision
Acabado de productos textiles. 2,227.8 2,1348 434
z\%vnlgades combinadas de servicios administrativos de %2 0 362.0 a8
Actividades de administracién de fondos 955.8 955.8 14.9
Actividades de aeropuertos, servicios de navegacién
aérea y demds actividades conexas al transporte aéreo 1,189.5 11945 16.3
Actividades de agencias de cobranza y oficinas de 59.1 59 1 06
calificacion crediticia : ) ’
Actividades de agencias de empleo 1,221.8 1,073.0 52.1
Actividades de agencias de empleo temporal 1,030.9 - 13.6
Actividades de apoyo a la agricultura 34787 3.172.5 94.0
Actividades de apoyo a la ganaderia 3339 294.9 124
Actividades de apoyo diagnostice 1,857.0 1,166.8 30.2
Actividades de apoyo para la extraccion de petroleo y de
gas natural 33623.7 32,307.7 551.1
Actividades de apoyo para otras actividades de
explotacién de minas y canteras 4825 3000 36
Actividades de apoyo terapéutico 512.0 307.2 46.0
Actividades de arquitectura e ingenieria y otras
actividades conexas de consultoria técnica 24,061.4 16,554.5 369.0
Actividades de asociaciones empresariales y de
empleadores 68,7712 6,772.5 60.2
Actividades de asociaciones profesionales 131.6 1316 49
Actividades de consultorfa de gestion 4505 459.5 10.0
Aclividades de consuttoria informatica y actividades de
administracion de instalaciones informaéticas 4168 369.5 123
Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria
financiera y asesoria tributaria 638.0 509.3 108.3
Pasan 79,815.2 68,125.2 1,452.7
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Comergial

ciiv Capital Garantia Provision
Vienen 79,815.2 68,125.2 1,452.7
Actividades de desarrollo de sistemas informaticos 29106 1.094.9 331
Actividades de envase y empaque 38.2 19.6 1.0
f;gt:ggades de exhibicion de peliculas cinematograficas y 430 430 07
Actividades de hospitales y clinicas, con internacion 6,990.3 56659 74.1
Actividades de impresion 4,308.3 3.869.5 49.5
Actividades de juegos de azar y apuestas 7.822.3 7.822.3 725
Actividades de |a practica médica, sin internacion 12,097.9 11,9276 175.0
Actividades de la practica ocdontologica 1,567 .4 535.7 320
Actividades de fas agencias de viajes 5,059.1 5.027.3 56.5
Actividades de las corporaciones financieras 519.0 519.0 5.1
Actividades de los hogares individuales como 13.0 13.0 05
empleadaores de personal domestico ' ' ;
Actividades de mensajeria 7741 - 17.8
Actividades de otras asociaciones n.c.p. 1,136.5 416.6 30.3
Actividades de pargues de atracciones y parques
tematicos 3,719.0 3,512.6 29.4
Actividades de produccién de peliculas cinematograficas, 265 13.9 07
videos, programas, anuncios y comerciales de television ’ . ’
Actividades de seguridad privada 169.8 162.4 56
Actividades de servicios relacionados con la imprasion 18.6 18.6 06
Actividades de telecomunicacidn satelital 833.3 - 10.0
Actividades Inmobiliarias 94259 9,372.1 138.6
Actr_wda.des inmobiliarias realizadas a cambio de una 4542 4716 92
retribucidn © por contrata
Actividades inmaobiliarias realizadas con bienes propios o 20.572.7 17.860.3 1012
arrendados
Actividades juridicas 1,747 1 1,747 1 59.5
Actividades posteriores a la cosecha 281 2163 42
Actividades teatrales 286.4 145.3 4.8
Actividades veterinarias 1771 174.4 6.3
Acuicultura de agua dulce 200.0 200.0 6.0
Almacenamiente y deposito 28.9 289 05
Alquiler de maquina y equipo 1,502.9 1.401.4 323
Alquiler y arrendamiento de otros efectos personales y 4319 4319 128
enseres domésticos n.c.p. ’ ‘ '
Alquiter y arrendamiento de otres tipos de maquinaria, 5 668.4 44596 1009
equipo y bienes tangibles n.c.p. A e '
Algquiler y arrendamiento de vehiculos automotores 7,100.7 7.070.0 656.2
Aserrado, acepillado e impregnacién de la madera 1,817.3 1,817.3 742
Comercio al por menor en establecimientos no
especializades, con surtido compuesto principalmente por 2 970.1 2 095.7 39.0
productos diferentes de alimentos {viveres en general), . e '
bebidas y tabaco
Bancos comerciales 397 397 0.4
Comercializacién de energia eléctrica g97.8 97.8 1.0
Comercio al por mayor a cambio de una retribucién o por 2208 230.8
contrata ' '
Comercio al por mayor de aparatos y equipo de uso 826.9 779.5 83
doméstico ' ’ ‘
Comercio al por mayor de bebidas y tabaco 2,414.9 2149 46.6
Comercio al por mayor de combustibles sélides, liquidos, 23 489.8 19.330.8 516.1
gaseosos y productos conexos T T
Comercio al par mayor de computadores, equipo 3044 5 1560.0 29 8
periférico y programas de infermatica T e
Pasan 209,708.2 178,472.5 4,388.9
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Comercial

Cliu Capital Garantia Provision
Vienen 208,708.2 178,472.5 4,388.9
Comercio al por mayor de desperdicios, desechos y 11955 1.018.8 233.0
chatarra P T )
Comercio a} por mayor de maquinaria y equipo 5159 467.5 16.3
agropecuarios
Comercio al por mayor de materiales de construccion,
articulos de ferreteria, pinturas, productos de vidrio, 7,073.2 48221 2144
equipo y materiales de fontaneria y calefaccidn
Comercio a! pt?r mayor de _malenas primas 4286 265.9 86
agropecuarias; animales vivos. )
Comercio a! pc.:r mayor de materias primas 46095 3,106.2 198.4
agropecuarias, animales vivos.
Comercic al por mayor de otros productos n.c.p. 6,104.7 4,258.7 574.4
Comeruo al por mayor de otros tipos de maguinaria y 7.306.5 24841 833
equipo n.c.p.
Comercio al por mayor de prendas de vestir 2,286.5 2,024.0 61.8
Comercio al par mayor de productos alimenticios 6,996.9 3,408.8 626.7
Comercio al por mayor de productos famacéuticos,
medicinales, cosméticos v de tocador 2,313.0 9120 291.5
Comercio al por mayor de productos quimicos basicos,
cauchos y plasticos en formas primarias y productos 3,833.1 1,556.1 47.3
quimicos de uso
Comercio al por mayor de productes textiles; productos
confeccionados para uso doméstico 2,754.2 646.3 4.2
Comercio al por mayor no especializado 2,953.9 2,512.0 4339
Comercio al por menor 1,687.9 1,611.5 43.0
Comercio al por menor de articulos de ferreteria, pinturas
y productos de vidrio en establecimientos especializados 43161 3.494.2 1403
Comercio al por menor de articulos de segunda manc 820 92.0 34
Comercio al por menor de bebidas y productos de! 68.1 68.1 28
tabaco, en estabilecimientos especializados . ’ ’
Comercic al por menor de carnes (incluye aves de
corral), productos camicos, pescados y productos de mar 2,760.3 1,487.9 722
en establecimientos especializados
Comercio al por menor de combustible para automotores 34,3036 29,0241 525.1
Comercio al por menor de computadores, equipos
periféricos, programas de informética y equipos de 33188 209.2 481
telecomunicaciones en establecimientos especializados
Comercio al por menor de electrodomésticos y
gasodomesticos de uso doméstico, muebles y equipos de 664.4 664.4 241
iluminacién .
Comercio al por menor de leche, productos lacteos y
huevos en establecimientos especializados 619.5 619.5 17.8
Comercio al por menor de lubricantes (aceites y grasas)
aditivos y productos de limpieza para vehiculos 1,798.6 1,110.9 68.0
automotores
Comercio al por menor de otros articulos domésticos en
establecimientos especializados 1,581.5 1,543.0 52.0
Comercio al por menor de otros productos alimenticios
n.c.p., en establecimientos especializados 23216 2.050.7 24.7
Comercio al por menor de otros productos nuevos, en
establecimientos especializados 665.5 464.8 16.2
Comercio al por menor de otros productos, en puestos de
venta méviles 37.1 36.4 171
Pasan 312,320.7 248 433.7 B, 274.5
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Comercial

' Cliu Capital Garantia Provision
Vienen 312,320.7 248,433.7 8.274.5
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus
accesorios (incluye articulos de piel) en establecimientos 44381 3,398.0 96.8
especializados
Comercio al por menor de productos agricolas para el
consumo en establecimientos especializados 3,3996 3.382.1 356
Comercio al por menor de productos farmacéuticos y
medicinales, cosméticos y articulos de tocadar en 15,447.4 14,738.9 177.6
establecimientos especializados
Comercic al por menor de preductos textiles en
establecimientos especializados 1,460.9 1.460.9 42.0
Comercio al por menor de todo tipo de calzado y articulos
de cuero y sucedaneos del cuerc en establecimientos 668.3 197.4 73.7
especializados.
Comercio al por mencr en establecimientos no
especializados con surtido compuesto principalmente por 8,954.9 8,338.4 132.4
alimentos, bebidas o labaco
Comercio de vehiculos automotores nuevos 715.6 278.5 8.0
Confeccion de articulos con materiales textiles, excepto
prendas de vestir 199.0 1313 32
Confeccién de prendas de vestir, excepte prendas de piel 54338 1,890.5 140.6
Construccion 12,110.8 74430 2043
Construccion de carreteras y vias de ferrocarril 47046 4,704.6 76.4
Construccidn de edificios no residenciales 1,653.9 1,556.5 91.1
Construccion de edificios residenciales 6,983.2 1,705.3 384.8
Construccion de otras obras de ingenieria civil 23.993.8 12,8014 1,073.4
Construccion de proyectos de servicio publico 4,909.0 1419.8 56.0
Corretaje de valores y de contratos de productos basicos 459.6 459.6 20.9
Corte, tallade y acabado de la piedra 78.2 40.0 2.0
Cria de aves de cormal 5,130.9 51258 62.4
Cria de ganado bovino y bufalino 29492 2,782.9 146.5
Cria de ganado porcino 9,516.5 9,215.2 123.3
Cria de otros animales n.c.p. 286.5 263.9 9.5
Cultivo de arroz 22976 1,665.8 71.8
Cultivo de café 3947 102.4 10.5
Cultivo de cana de azdcar 2,225.0 1,432.8 426
Cultiv_o de cereales (excepto arroz), lequmbres y semillas 7.386.4 6.166.1 359.2
oleaginosas
Cultivo de frutas tropicales y subtropicales 2261 202.0 26
Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 258.8 258.8 9.6
Cultivo de plantas textiles 200.0 187.5 59
Cultivo de platano y banano 2,805.1 2.8051 483
Demolicién 180.0 180.0 53
Educacién basica primaria 2642 264.2 36
Educacion basica secundaria 800.0 800.0 263
Educacion de universidades 3,149.8 3,1501 386
Educacién media académica 114.3 114.3 1.3
Educacion media técnica y de formacién laboral 2196 159.6 2.8
Educacién preescolar 400.4 400.4 53
aEnl-n?rl:\OarlaCibn de aceites y grasas de origen vegetal y 45422 45422 45.0
Elaboracién de alimentos preparados para animales 236 14.0 6.6
Elaborac‘tén de bebidas no alcohélicas, produccidn de 2647.7 21933 67.5
aguas minerales y de otras aguas embotelladas
Elaboracién de cacag, chocolate y productos de confiteria 510.5 510.5 17.3
Elaboracién de comidas y platos preparados 16.7 16,7 0.6
Pasan 454,480.2 355,033.5 12,035.7
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Comercial
CiiU Capital Garantia Provision
Vienen 454,480.2 355,033.5 12,035.7
Elaboracién de otros productos alimenticios n.c.p. 2,648.8 2,463.7 64.6
Elaboracidn de productos de molineria 2,436.3 1,864.9 1206
Elahoracidn de productos de panaderia 26280 2,152.4 447
Elaboracién de produclos lacteos 323 176.7 7.8
" Elahoracion y refinacién de azucar 439 439 0.4
Ensayos y analisis técnicos 805.5 561.0 66.3
Evacuacidn y tratamiento de aguas residuales 2746 253.4 45
Expendio a 'a mesa de comidas preparadas 10,911.4 10,911.5 185.5
Expendio de comidas preparadas en cafeterias 105.9 105.9 35
Expendio por autoservicio de comidas preparadas 777 7.7 08
Explotacién mixta (agrfcola y pecuaria) 2,165.3 21245 769
Extraccién de halita (sal) 67.3 67.3 2.3
Extraccién de hulla (carbén de piedra) 701.2 701.2 246
Extraccién de madera 48.8 48.8 1.7
Extraccién de oro y otros metales preciosos 3189 3188 86.1
Extraccién de petrédleo crudo 4,950.0 - 59.6
g::i%cr:ictuaén de piedra, arena, arcillas comunes, yeso y 886.6 886.6 27 4
Fabricacién de aparatos de distribucidn y control de la
energia eléctrica 825 75 34
Fabricacion de aparatos de uso doméstico 88.1 88.1 3.0
Fabricacion de aparatos electrénicos de consumo 25 25 -
Fabricacidn de articulos de hormigdn, cemento y yeso 1,391.1 880.9 361
Fabricacidn de articulos de piastico n.c.p. 10,197.4 6,639.1 177.4
g:!;rlljﬁ:lén de calzada de cuero y piel, con cua!'quter tipo 4735 4735 6.1
Fabricacién de carracerlas para vehiculos automotores;
fabricacién de remolques y semirremolques 523.2 343.7 1.5
Fabricacién de cemento, cal y yeso §,420.0 5,930.2 87.4
Fabricacién de colchones y somieres 728.2 7282 56
Fabricacién de dispositivos de cableado 3929 3929 5.8
Fabricacién de fibras sintéticas y artificiales 13.6 13.5 0.3
Fabricacién de formas bésicas de caucho y otros
productos de caucho n.c.p. 260.6 2606 9.2
Fabricacién de formas basicas de plastico 1,463.0 860.4 19.5
Fabricacién de hilos y cables eléctricos y de fibra dptica 284 28.4 28.4
Fabricacién de hojas de madera para enchapado 11,043.8 11,043.8 107.0
Fabncac:Qn de instrumentos y materiales médicos y 45.8 45.8 19
odontolégicos
Fabricacién de jabones y detergentes, preparados para
limpiar y pulir; perfumes y preparados de tocador 793.1 443.6 272
Fabricacién de maquinaria 5,545.0 54689 636
Fabricacién de maquinaria agropecuaria y forestal 553.5 553.5 10.4
Fabricacion de materiales de arcilla para la construccion 998.5 996.9 27.6
Fabricacion de otras bombas, compresores, grifos y 17.0 17.0 04
valvulas : ' '
Fabricacion de otros articulos de pape! y cartén 127.2 123.9 31
Fabricacién de ofras productos de madera; fabricacion de 56.3 56.3 56
articulos de corcho, cesteria y esparteria ’ ' ’
Ea::bpr)icacibn de otros productos etaborados de metal 27547 2,495.3 62.0
I;Aac!l):lcaaén de otros productos minerales no metdlicos 127.7 914 38
Fabricacién de otros productos quimicos n.c.p. 808a.7 554.9 11.0
Fabricacidn de otros tipos de equipo eléctrico n.c.p. 1,355.7 913.2 .6
Pasan 532,164.6 417,245.9 13,591.9
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Comercial

cliu Capitat Garantia Provisidn
Vienen 532,164.6 417,245.9 13.591.9
Fabricacién de otros tipos de maguinaria y equipo de uso
especial n.c.p. 527 27 34
Fabricaci¢n de otros tipos de maguinaria y equipe de uso 186 18.6 0.4
general n.c.p..
Fabricacién de papel y cartén endulado (corrugado);
fabricacién de envases, empaques y de embalajes de 98.7 98.7 46.4
papel y cartdn
Fabricacién de partes y piezas de madera, de carpinteria 1249 329 11
y ebanisteria para la construccién ' ; :
Fabricacién de pinturas, bamnices y revestimientos
similares, tintas para impresién y masillas 955.9 4320 155.3
Fabricacion de plagmcndas y otras praductos quimicos de 9526 170.3 15.2
uso agropecuario
Fabricacion de plasticos en formas primarias 101.4 752 46.2
Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias
quimicas medicinales y productos botanicos de uso 82248 4,588.7 89.0
farmacéutico
Fabricacién de productos metalicos para uso estructural 250.0 - 5.8
Fabricacion de sustancias y productos quimicos basicos 5,269.1 100.0 63.9
Fabricacién de tapetes y alfombras para pisos 110.5 107.2 4.7
Fabricacién de tejidos de punto y ganchillo 288 28.8 5.0
Fabricacién de vehiculos automotores y sus motores 1,246.2 771.3 441
Fabricacién de vidrio y preductos de vidrio 6,816.9 4,991.6 78.2
Fideicomisos, fondos y entidades financieras similares 7,975.7 6,028.0 147.7
Forja, prensado, estampado y laminado de metal; 846.5 1030.2 246
pulvimetalurgia ' DA )
Fundicién de hierro y de acero 5611.2 5,266.2 56.1
Fundicion de metales no ferroscs 98.8 98.8 13
Generacién de energia eléctrica 8704 718.3 9.0
HotelesY Restaurante 33663 3,213.8 62.3
Industrias basicas de hierro y de acero 58623 48593 3621
Industrias basicas de melales preciosos 149.9 934 1.6
Instalaciones eléctricas 1,484.0 377.2 28.8
Investigaciones y desarrollo experimental en el campo de 29 29 01
las ciencias naturales y la ingenieria ' ; '
Lavado y limpieza, incluso la limpieza en seco, de 252 § 252 5 48
productos textiles y de piel ' ’ '
Mar!temmu_ar)tq y reparacion de computadores y de 276.4 250.0 79
equipo periférico
Mantenimiento y reparacién de motocicletas y de sus 534 5 534 5 16
partes y piezas ' ' ’
Mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores 1,087.1 590.8 32.2
Sn‘:g:]?;émmnto y reparacion especializade de maquinaria 2115.0 1521.8 306 1
Organizacién de canvenciones y eventos comerciales 334 33.4 1.1
Otra Clasificacién 25.909.3 24,6022 1,243.7
0tra§ .actividadgs auxiliares de las aclividades de 1126 1126 38
servicios financieros n.c.p
Otras actividades complementarias al transporte 304.6 3046 9.1
Otras actividades de atencién de la salud humana 21839 2,082.4 47.5
Otras actividades de limpieza de edificios e instalacicnes 156.3 66.5 a7
industriales ’ ' ’
Oftras actividades de servicio de apoyo a las empresas 4186.9 41256 76.6
n.e.p. T e ’
Otras actividades de servicio de informacién n.c.p. 2,302.1 2,058.4 31.7
Pasan 622,048.3 486,937.3 16,635.0
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Comercial

cliiy Capital Garantla Provision
Vienen 622 ,046.3 486,937.3 16,635.0
Otras actividades de servicio financiero, excepto las de
seguros y pensiones n.c.p. 4081 4091 6.0
Otras actividades de servicios personales n.c.p. 1,323.6 1,166.8 376
Otras actividades de suministro de recurso humano 1,660.6 1,523.5 153.9

Otras actividades de tecnologlas de informacidn y

actividades de servicios informaticos 26569 14766 746
Otras actividades de telecomunicaciones 586.9 569.9 9.9
Otras actividades deportivas 28.6 15.0 0.8
Otras actividades especializadas para la construccién de
edificios y obras de ingenieria civil 3,8122 384.6 496
Stcraps actividades profesionales, cientificas y técnicas 1.217.5 11352 243
Otras actividades relacionadas con el mercado de valores 410.3 410.3 98
Otras industrias manufactureras n.c.p. 4,506.6 4505.8 286.9
Oftras instalaciones especializadas 2659 2431 48
Otros cultives permanentes n.c.p. 767.7 767.7 412
Otros cultivos transitorios n.c.p. 804.3 699.1 29.9
Otros tipes de comercio al por menor no realizado en 94.2 942 39
establecimientos, puestos de venta o mercados ) ’ '
Qtros tipos de expendic de comidas preparadas n.c.p. 307.7 206.0 20.8
Pelugueria y ctros tratamientos de belleza 20.8 208 0.9
Pesca marltima 543.7 543.7 9.3
Pompas fiinebres y actividades relacionadas 538.8 538.8 7.0
Preparacién del terreng 393.4 393.4 136
Preparacion e Hilatura de fibras textiles 2,569.8 2,569.8 35.2
Procesamiento y conservacién de carne y productos
cAmicos 39795 3,184 .1 362.0
Procesamiento y canservacion de frutas, iegumbres,
hortalizas y tubérculos 34198 3.266.7 6.7
Procesamiento y conservacion de pescados, crustaceos
y moluscos 765.6 2236 30.0
Produccién de gas; distribucién de combustibles
gaseosos por tuberfas 9.808.1 9.809.1 %6
Recoleccién de desechos no peligrosos 7338 7338 8.8
Recuperacién de materiales 2421 2421 98.3
Reencauche de llantas usadas 16623 | 1,662.3 282
Regulacién de las actividades de organismos que prestan
servicios de salud, educativos, culturales y otros servicios 24538 2,453.8 47.6
sociales, &
Seguros generales 105.5 105.5 43
Sitvicultura y otras actividades forestales 2440 235.0 46
Tejeduria de productos textiles 3581 189.6 46,5
Iic‘z,:lmma::lén y acabado de edificios y obras de ingenieria 690 1 501.2 147
Textiles prendas de vestir 36.9 - 1.7
Transporte de carga por carretera 97,046.6 102,332.0 41449
Transporte de pasajeros 73,108.9 68,761.9 33604
Transporte férreo de carga 3,589.3 3,388.0 395
Transporte mixto 3518 305.3 9.4
Tratamiento y revestimiento de metales; mecanizado 4259 42539 10.8
Cultivo de flor de corte 185 13.9 0.4
Curtido y recurtido de cueres; recurtido vy tefiido de pieles 4243 4249 6.4
Fabricacién de tanques, depdsitos y recipientes de metal,
excepto los utilizados para el envase o transporte de 75.5 - 2.0
mercancias

Sub Total 3 §44,006.4 702 869.4 25,828.8
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Consumo
. . Provisién
ciJ Capital Garantia capital
Actividades de apoyo a la agricultura 3 121 121 0.2
Actividades de consultoria informatica y actividades de 477 477 06
administracidn de instalaciones informaticas ' ' :
Actividades de la practica médica, sin internacidn 0.7 0.7 -
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o 237 237 03
arrendados
Co_merclo gl por mayor de materias primas agropecuarias; 513 513 06
animales vivos.
Comercio al por menor de articulos de ferreteria, pinturas 55 1 55 1 07
y productes de vidrio en establecimientos especializados ’ ' ’
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus
accesorios (incluye articules de piel} en establecimientos 15.0 15.0 0.2
especializados
Confeccion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 76.2 76.2 1.0
Extraccién de oro y otros metales preciosos 744 64.5 74.4
!nstalaleon especializada de maquinaria y equipo 127.4 1274 16
industrial
Instalaciones eléctricas 771 771 1.0
Otra Ciasificacién 548.5 5232 32.0
Reaseguros 383 8.3 0.5
Transporte de carga por carretera 442 442 0.6
Transporte de pasajeros 4.9 349 0.3
Sub Total 1,226.8 1,191.4 114.0
$ 845,233.0 704,060.8 25,9428
3. Por Zona Geogréfica
Provisidn
Zona Geografica Capital Valor Garantia Capital
Comercial
Central $ 528,141.3 432 906.8 15,1815
Nor Occidental 157.715.0 131,470.5 49199
Sur Oceidental 158,150.1 138,492 .1 57274
844,006.4 702,869.4 25,828.8
Provisidn
Zona Geografica Capital Valor Garantia Capital
Nor Occidental 74.3 64.5 74.4
Sur Occidental 1,152.3 1,126.9 39.6
12266 1,191.4 114.0
$ 845,233.0 704,060.8 25,942 .8
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Comercial
Categoria Capital Valor Garantia Provisitn capital
A $ 756,440.7 055,645.2 14,692.2
B 35,0321 49,365.0 1,354.0
C 14,355.8 17,4459 1,242.1
D 6,035.5 8,500.2 2,9371
E 2,808.7 2,718.3 2,729.8
$ 814672.8 1,033,674.6 22,955.2
Consumo
Categoria $ Capital Valor Garantia Provisién capital
A 1,364.1 2,665.9 20.3
D 53.9 56.3 26.6
E 74.4 66.5 74.4
1,492 4 2,788.7 121.3
$ 816,165.2 1,036,463.3 23,076.5
2. Por Sector Econdémico
Comercial
clu Capital Garantia Provisién
Acabado de productos textiles. $ 1,662.7 2,209.2 37.0
g‘r?tcliv':gades combinadas de servicios administrativos de $197 150.6 29
Actividades de administracion de fondos 1,130.8 1,150.2 17.5
Actividades de agencias de cobranza y oficinas de
calificacién crediticia 69.0 a4 0.7
Actividades de agencias de emplec temporal 623.5 23 89
Actividades de agentes y corredores de sequros 366.6 788.9 13.7
Actividades de apoyo a la agricultura 4,683.1 10,999.5 105.7
Actividades de apoyo a la ganaderia 2149 1721 8.3
Aclividades de apoyo diagndstico 1,415.9 1,049.5 29.7
Actividades de apoyo para la extraccidn de petrdleo y de
gas natural 358414 41,344 4 672.8
Actividades de apoyo para otras acfividades de
explotacién de minas y canteras 5714 2929 46
Actividades de apoyo terapéutico 651.6 434.2 56.1
Actividades de arquitectura e ingenieria y otras
actividades conexas de consultoria técnica 13,7103 103002 2014
Actividades de asociaciones empresariales y de
empleadores 5662.7 191.7 727
Actividades de asociaciones profesionales 160.0 259.9 59
Actividades de consultorfa de gestién 678.5 1,311.3 16.1
Actividades de consultoria informatica y actividades de
administracién de instalaciones informaticas 2196 3011 5.8
Pasan 67,781.7 71.049.4 1,259.8
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Comercial
Cliu Capital Garantia Provision

Vienen 67,781.7 71,0494 1,259.8
Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria
financiera y asesoria tributaria 861.2 1696.7 887
Actividades de desarrollo de sistemas informaticos 31441 1,094.9 377
th;\ggades de exhibicién de peliculas cinematograficas y 1009 1099 18
Actividades de hospitales y clinicas, con internacidn 10,052.0 8,105.5 1408
Actividades de impresion 5427.2 49956 68.9
Actividades de juegos de azar y apuestas 4,206.7 4.846.3 450
Actividades de la practica médica, sin internacién 11,228.2 14,243.0 1704
Actividades de la practica odontolégica 1,687.0 16089 276
Actividades de las agencias de viajes 1.274.0 11114 131

. h L
Actividades de mensajeria 225.0 - 52
Actividades de otras asociaciones n.c.p. 142.8 142.8 4.8
Actividades de parques de atracciones y parques
tomiticos T yparg 4.057.7 3.831.3 32.1
Actividades de produccic’ml de peliculas_ cinemalogré_ﬁg:f-:s, 300 15.0 08
videos, programas, anuncios y comerciales de televisidn
Actividades de seguridad privada 254.4 615.6 6.8
Actividades de servicios de sistemas de seguridad 145.3 - 1.8
Actividades de servicios relacionados con la impresion 26.0 57.9 0.9
Actividades de telecomunicacion satelital 1,800.0 - 12.0
Aclividades Inmobiliarias 9,905.1 12,016.0 102.2
i’;ﬁ;;igiigisoiggfﬂmi:; realizadas a cambio de una 565 1 526.2 114
2::2:3:32: inmobiliarias realizadas con bienes propios o 21.055.9 31.462.9 212 5
Aclividades juridicas 1,342.3 27247 48.2
Actividades teatrales 164.3 164.3 4.8
Actividades veterinarias 218.5 236.6 7.8
Acuicultura de agua dulce 200.0 24969 6.0
Agropecuaria silvicultura 20.0 15.0 0.4
Alimentacién 992.8 1,419.2 14.3
Almacenarmiento y depésito 36.8 702 0.7
Alquiler de maquina y equipo 1,722.4 2,050.5 46
Alquiler y arrgnd_amiento de otros efectos personales y 469.8 1178.3 129
enseres domésticos n.c.p. o
Alquiler y arrendamiento de vehiculos automotores 44387 81714 407 .1
Aserrado, acepillado e impregnacidn de la madera 362.2 8235 13.4
Comercializacidén de energia eléctrica 190.7 484.0 1.9
Comercio al por menor en establecimientos no
especializadgs 2.099.2 3,866.0 348
E;Jr:?;;glo al por mayor a cambio de una retribucion o por 267.1 4772 44
Pasan 161,888.3 188,197.7 33543
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Comercial

Cllu Capital Garantia Provision
Vienen 161,888.3 168,197.7 3,354.3
Comerqo al por mayor de aparatos y equipo de uso 966.7 9319 98
domeéstico
Comercio al por mayor de bebidas y tabaco 1,152.6 178.5 15.2
Comercio al por mayor de combustibles sélidos, liquidos,
gaseosos y productos conexos 24,5009 26,8741 5078
Comercio al por mayor de computadores, equipo
periférico y programas de informaética 2,500.5 2,076.0 220
Comercio al por mayor de desperdicios, desechos y
chatarra 346.3 227.3 210.1
Comercio al por mayor de equipo, partes y piezas 1.7 ) 14
electrénicos y de telecom. : ’
Comercio al por mayor de maquinaria y equipo
agropecuarios 628.0 8474 18.4
Comercio al por mayor de materiales de construccion,
articulos de ferreterfa, entre otros 8,085.1 7.376.0 189.1
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias,
animales vives. 30987 7.508.4 163.5
Comercio al par mayor de metales y productos metaliferos 370.2 370.2 7.4
Comercio al por mayor de otros productos 6,038.6 5,955.4 567.9
Comercio al por mayor de ofros tipos de maquinaria y
equipo n.c.p. 9,233.8 37751 141.7
Comercio al por mayer de prendas de vestir 21316 1,803.3 55.7
Comercig al por mayor de productos alimenticios 7.378.2 6,074.0 215.7
Comercio al per mayor de productos farmacéuticos,
medicinales, cosméticos y de tocador 2,967.8 3.154.0 237.0
Comercio al por mayar de praductos quimicos basicos 3,895.7 1,291.8 51.2
Comercio al per mayor de productos textiles; productos
confeccionados para uso domeéstico 21180 4802 29.2
Comercio al por mayor no especializado 3,3458 3,188.2 55.8
Comercio al por menor 2,816.8 3,169.3 70.4
Comercio al por menor de articulos de ferreter(a, pinturas
y productos de vidrio en establecimientos especializados 3.278.2 42516 101.5
Comercio al por menor de bebidas y productos del tabaco, 735 94.0 3.0
en establecimientos especializados ’ ' )
Comercio al par menor de carmnes, pescados y productos
de mar en establecimientos especializados 2.871.7 1.971.2 725
Comercio al por menor de combustible para automotares 37,558.1 44.534.4 614.2
Comercio al por menor de computadores, equipos
periféricas, programas de informatica y equipos de 3,357.8 219.0 510
telecom en establecimientos especializados
Comercio al por menor de electrodomeésticos y
gasodomesticos de uso doméstico, muebles y equipos de 893.2 1,249.5 319
iluminacién
Comercio al por menor de leche, productos ldcteos y
huevos en establecimientos especializados 362.1 407.0 134
Comercio al por menor de lubricantes (aceites y grasas)
aditivos y productos de limpieza para vehiculos 977.8 4292 401
automotores
Comercio al por menor de otres articulos domésticos en
establecimientos especializ. 140.0 198.5 52
Comercio al por menor de otros productos alimenticios
n.c.p, en establecimientos especializados 25229 2714.4 271
Pasan 296,410.6 319,5658.6 6,863.2
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Comercial

cliu Capital Garantia Provisién
Vienen 296,410.6 319,558.6 6,863.2
Comercio al por menor de otros productos nuevos, en
establecimiegtos espet:ializad::;sp 844.6 8131 203
Comercio al por mener de otros productos, en puestos de
venta mc’:vilersJ P P 398 524 184
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus
accesorios eﬁ establecimiep;\tos especializadgs 2.344.2 2.5016 367
Comercio al por menor de praductos famacéuticos y
medicinales, cosméticos y articulos de tocador en 16,644.7 17,4533 178.4
establecimientos especializados
Comercio al por menor de productos textiles en
establecimier?tos especiatizpados 669.6 669.6 19.3
Comercio al por menor de todo tipe de calzade y articulos
de cuero y suceddneos del cuero en establecimientes 600.4 379.4 70.1
especializados.
Comercio al por menor en establecimientos no
especializados con surtido compuesto principalmente por 2,366.9 3,2854 68.2
alimentos, bebidas o tabaco
Comercio de vehiculos automotores nuevos 1,198.0 843.2 14.2
S&:fg:gigg Sees?irrticulos con materiales textiles, excepto 235 4 152 3 39
Cenfeccidn de prendas de vestir, excepto prendas de piel 6,082.2 2,207.5 150.2
Construccién 12,774.5 11,509.4 188.8
Construccion de carreteras y vias de ferrocarril 905.1 935.8 204
Construccion de edificios no residenciales 1,188.4 1,310.3 729
Construccion de edificios residenciales 8,333.2 84258 400.6
Construccion de otras obras de ingenieria civil 24 94B.9 18,498.6 1,028.0
Construccion de proyectos de servicio pitblico 5154.7 1.985.7 57.7
Correo y Telecomunicaciones 501.3 752.8 5.0
Corretaje de valores y de contratos de productos basicos 201.6 394.9 32.5
Cria de aves de corral 3,282.5 51120 41.8
Cria de ganado bovino y bufalino 1,742.5 4,005.0 876
Cria de ganado porcino 3,459.2 13,893.0 90.0
Cria de otros animales n.c.p. 3509 462 .6 1.2
Cultivo de arroz 2,098.0 2,827.0 59.7
Cultivo de cafia de azucar 2,348.6 2.032.3 47.2
glggi;i(:‘ cc)ise;;ena'ales. (excepto arroz), legumbres y semillas 13.563.9 23.689.6 442 1
Cultivo de frutas tropicales y subtropicales 155.5 1,672.5 6.0
Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 165.8 155.8 5.8
Cultivo de plétano y banano 24725 4,107.2 8.2
Demolicién 106.4 106.4 23
Educacion béasica primaria 338.0 361.5 4.5
t!‘-édgt:;::g;gac;e instituciones universitarias o de escuelas 1226 225.5 1.2
Educacion media académica 222 222 0.6
Educacién media técnica y de formacion laboral 377.3 288.0 6.4
Pasan 415 655.8 452,065.2 10,1335
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Comercial

Cchu Capital Garantia Provisién
Vienen 415655.8 452 065.2 10,1335
aE:‘ai\rI:;rlacién de aceites y grasas de origen vegetal y 3.979.4 44233 75.6
Elaboracién de alimentos preparados para animales 236 39.2 23
Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria 218.5 250.4 7.4
Elaboracién de comidas y platos preparados 18.3 19.3 0.7
Elaboracién de otros productos alimenticios n.c.p. 22311 2,384 .1 48.0
Elaboracién de productes de molineria 3.217.7 2,878.6 108.0
Elaboracitn de productos de panaderia 2,016.3 2,047.3 258
Elaboracion de productos lacteos 609.4 505.4 15.1
Elaboracién y refinacion de azdcar 729 2222 Q7
Ensayos y andlisis técnicos 991.3 613.5 73.3
Evacuacién y tratamiento de aguas residuales 302.2 264.3 50
Expendio a la mesa de comidas preparadas 8,710.0 11,356.1 103.1
Expendio de comidas preparadas en cafeterias 82.0 174.2 27
Expendio por autoservicio de comidas preparadas 1822 182.2 1.8
Explotacién mixta (agricola y pecuaria) 24416 3,706.5 90.3
Extraccién de halita (sal} 76.7 88.6 26
Extraccién de hulla {carbén de piedra) 892.1 1,584.1 30
Extraccion de madera 53.3 53.3 1.8
Extraccidn de oro y otros metales preciosos 82.1 821 11.6
Extraccién de petréleo crudo 3,083.9 3,086.89 376
Extrlacpién de piedra, arena, arcillas comunes, yeso y 8970 13805 311
anhidrita '
Fabricacién de aparatos de distribucién y control de la
energia eléctricap g 8232 435 13.1
Fabricacién de aparatos electrénicos de consumo 17.0 9.7 0.5
Fabricacion de articulos de hormigén, cemento y yeso 1,058.2 506.9 243
Fabricacién de articulos de plastico n.c.p. 10,832.3 13,275.5 213.2
rioni b rriemhcon s sams  zaee a7
Fabricacidn de cemento, cal y yeso 5,597.8 3,223.5 68.3
o e ornas e de caucho s
Fabricacién de formas basicas de plastico 1,772.3 1,080.2 254
Fabricacién de hilos y cables eléctricos y de fibra dptica 4443 574.6 345
Fabricacion de hojas de madera para enchapado 10,7356 11,051.4 104.1
Esg:tc:;gggo dse instrumentos y materiales médicos y 49.4 813 20
ik ekl e
Fabricacién de maquinaria 4,313.0 4,511.9 50.4
Fabricacion de maguinaria agropecuaria y forestal 639.8 639.8 1214
Fabricacién de materiales de arcilla para la construccion 1,080.0 1,091.5 28.8
S:I?:{:{I::scwn de otras bombas, compresores, grifos y 26.0 46.1 0.9
Fabricacién de otros articulos de papel y cartén 150.4 168.3 35
Pasan 488,930.4 529,158.1 11,5442
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Comercial

chu Capital Garantia Provision
Vienen 488,930.4 529,158.1 11,544.2
Fapricacién de otros produ’ctos de madgra; fabricacién de 752 1514 29
articulos de corcho, cesteria y esparteria
Fabricacién de otros productos elaborados de metal n.c.p. 3,508.0 3,5935 71.2
:i:t.):.caclon de otros productos minerales no metlicos 714 102.8 24
Fabricacién de otros productos quimicos n.c.p. 1,065.3 976.7 14.3
Fabricacién de otros tipos de equipo eléctrico n.c.p. 2,480.0 1,116.9 345
E:Eggaaflﬁ.?: c;e otros tipos de maquinaria y equipc de uso 724 724 82
g::;lrciaalcfg:(-a otros tipos de maquinaria y equipc de use 180.3 180.3 28
Fabricacién de papel y cartén ondulado {corrugado);
fabricacion de envases, empaques y de embalajes de 139.8 139.8 7.9
papel y cartén
E:gr;t;a:gi;ﬁ;cizrli:;aguicidas y otros preductos quimicos de 190.1 190.1 64
Fabricacién de plasticos en formas primarias 56.2 41.0 331
Fabricacion de Productos 90.5 - 37
Fabricacién de productos farmacéuticos, sustancias
quimicas medicinales y productos botanicos de uso 77949 4,197.5 84.8
farmacéutico
Fabricacién de sustancias y productos quimicos basicos 5571.2 - 671
Fabricacidn de tapetes y alfombras para pisos 18.3 14.7 04
Fabricacion de tejidos de punto y ganchillo 381 381 1.3
Fabricacion de vidric y productos de vidrio 6,369.6 5,469.7 72.8
Fideicomisos, fondos y entidades financieras similares 83424 6,677.4 151.5
Fundicién de hierro y de acero 6,061.4 5,641.8 60.7
Fundicidén de metales no ferrosos 119.6 1196 4.0
Generacidn de energia eléctrica 988.4 811.7 10.3
HotelesY Restaurante 1,308.7 1,228.8 276
Industria de Madera 226 51.4 05
Industrias basicas de hierre y de acero 6,166.9 5,166.1 3713
Industrias basicas de metales preciosos 10124 111 12.0
Instalaciones eléctricas 159.1 159.1 54
Intermediacion Financiera 114.0 150.2 42
Lavado y limpieza, incluso la limpieza en seco, de
producloys te;)tiles y de piel P 2786 3024 54
g;g;i?é?lento y reparacion de computadores y de equipo 90.8 46.6 24
Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores 3121 1,113.2 121
;ﬂ:gb?:;miento y reparacion especializade de maquinaria 2.988.0 3.354.4 2025
Crganizacién de convenciones y eventos comerciales 36.2 71.0 1.2
Otra Clasificacion 23,5159 40,644.7 1,148.7
Qs s audaresde o actidadesdo
Qtras actividades de atencidn de la salud humana 18336 1.914.7 61.1
Pasan 571,343.3 613,991.8 14,068.8
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Comercial

Cliu Capital Garantia Provisidn
Vienen 571,343.3 613,991.8 14,068.8
ptras ajct:wdades de limpieza de edificios e instalaciones 185.9 28.1 56
industriales
r?téz:)s actividades de servicio de apoyo a las empresas 4.842.7 12,705.0 88.8
Otras actividades de servicio de informacion n.c.p. 1,671.7 1,650.9 18.5
Otras actividades de servicio financiero, excepto las de
Seguros y pensiones n.c.p. 4454 700.6 6.5
Otras actividades de servicios personales n.¢.p. 1,438.5 1,689.7 385
Otras actividades de suministro de recurso humano 2,235.0 1,768.9 142.9
Qtras actividades de tecnologias de informacién y
actividades de servicios informéticos 2.899.7 1,774.8 7.0
Otras actividades de telecomunicaciones 58.6 79.2 1.5
Otras actividades especializadas para la construccién de 990.9 119.0 12.4
edificios y obras de ingenieria civil _ ) : .
Stcraps actividades profesionales, cientificas y técnicas 743.0 1034.7 12.0
Otras actividades relacionadas con el mercado de valores 1,585.0 1,737.8 228
Otras industrias manufactureras n.c.p. 4 666.9 8.844.2 283.5
(Otras instalaciones especializadas 375.3 347.4 86
Qtros cultivos permanentes n.c.p. 694.7 8231 252
Otros cultivos transitorios n.c.p. 576.2 8129 229
Qtros tipos de comercio al por menor no realizado en 33 33 0.1
establecimientos, puestos de venta o mercados ’ ) ’
Otros tipos de expendio de comidas preparadas n.c.p. 4271 3776 76
Pelugueria y otros fratamientos de belleza 225 636 09
Pesca marltima 730.1 667.6 1.1
Pompas funebres y actividades relacionadas 591.0 266.7 74
Preparacion del terreno 336.0 420.0 11.4
Preparacion e Hilatura de fibras textiles 2,572.3 2,578.9 353
Procesamiento y conservacion de came y productos
cAmicos 4,351.8 3,787.7 281.9
Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres,
hortalizas y tubérculos 3,468.3 33429 378
Procesamiento y conservacién de pescados, crustaceos y 161 1 ) 6.7
moluscos ' )
Produccidn de gas; distribucidn de combustibles gasecsos
por tuberlas 6,817.1 6,831.2 69.9
Publicidad 745 137.3 3.4
Recoleccidn de desechos no peligrosos 869.6 972.2 11.2
Recuperacidn de materiales 94.0 94.0 94.0
Reencauche de llantas usadas 1,799.1 1,885.8 283
Regulacién de las actividades de organismos que prestan )
servicios de salud, educativos, culturales y otros servicios 2,602.0 10,899.1 78.3
sociales
Tejeduria de productos textiles 3501 161.0 46.6
"(I:'it‘a’:i'lmmac:lén y acabado de edificios y obras de ingenieria B9 6 1.431.9 18.8
Textiles prendas de vestir 51.1 - 23
Transporte de carga por carretera 112,745.8 212,366.6 4,388.2
Pasan 733,649.7 894 4455 19,976.7
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Comercial
ciiv Capital Garantia Provision
Vienen 733,649.7 854,445.5 19,976.7
Transporie de pasajeros 74916.8 129,354.5 2,899.0
Transporte férreoc de carga 5212.4 §6424 57.5
Transporte férreo de pasajeros 279.5 357.0 5.9
Transporte fluvial de carga 12.5 174.5 0.4
Transporte mixto 65.7 938 2.4
Tratamiento y revestimiento de metales; mecanizado 536.2 606.9 13.3
Sub Total 814,672.8 1,033,674.6 22,9552
Consumo
. ; Provisién
chu Capitai Garantia capital
Actividades de apoyo a la agricultura 251 55.3 04
Actividades de consultoria informética y actividades de 532 66.3 08
administracién de instalaciones informaticas ’ ) ’
Actividades de la practica médica sin internacién 10.0 197.9 0.2
Actividades inmobiliarias realizadas con bignes propios o
arrendados 46.9 106.3 0.7
Co_rnermo gl por mayor de materias primas agropecuarias, 707 203.3 11
animales vivos.
Comeicio al por menor de electrodomésticos y
gasodomesticos de uso doméstico muebles y equipos de 104.4 127.8 16
iluminacidn
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus
accesorios (incluye articulos de piel) en establecimientos 18.0 489 0.3
especializades
Confeccién de prendas de vestir excepto prendas de piel 90.8 133.3 1.3
Extraccién de oro y otros metales preciosos 74,4 66.5 744
!nstalaqén especializada de maquinaria y equipo 155.6 2547 23
industrial
Instalaciones eléctricas 90.0 112.9 1.3
Intermediacion Financiera 421 69.4 06
Otra Clasificacién 634.3 1,236.8 352
Transporte de carga por carretera 48.6 71.1 0.7
Transporte de pasajeros 28.3 4.2 0.4
Sub Total 1,492 4 ] 2,788.7 121.3
816,165.2 1,036,463.3 23,076.5
3. Por Zona Geografica
Provisian
Zona Geografica Capital Valor Garantia Capital
Comercial
Central 500,102.4 674,334.1 13,603.2
Nor Oriental 39339 41297 73.4
Sur Occidental 161,225.0 150,344.6 4,475.3
Nor Occidental 149 411.5 204 866.2 4,803.3
814,672.8 1,033,674.6 22,955.2
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3. Por Zona Geografica

Provisién
Zona Geografica Capital Valor Garantia Capital
Consumo
Nor Occidental 360.3 71.5 741
Sur Occidental 1,132.1 2,717.2 47.2
1,492.4 2,788.7 121.3
$ 816,165.2 1,036,463.3 23.076.5

Contratos Leasing y Cartera de Crédito Reestructurados

Al 30 de junio de 2014, los contratos reestructurados en la subordinada Leasing
Corficolombiana S.A. estaban representados en 98 clientes que correspondian a 182

contratos de leasing y 51 pagarés de

1. Por calificacién

crédito.

Comercial
. . . Provisién Provision
Categoria Capital Garantia Capital Intereses Intereses
A $ 14,956.5 9,308.6 390.9 75.2 22
B 9,850.7 9,155.3 409.5 175.9 99
C 12,336.8 10,811.4 1,200.5 3424 3136
D 1,708.3 1,574.3 699.9 46.3 40.0
E 545.8 296.8 533.3 7.7 7.7
$ 39,398.1 31,146.2 3,234.1 647.5 373.4
2. Por Sector Econdmico
Comercial
. Provisidn Provision
cliv Capital Garantla Capital Intereses Intereses
Actividades de apoyo terapéutico 308.2 103.4 4.2 0.3 -
Aclividades de arquitectura e ingenieria y otras
actividades conexas de consultoria técnica 4904 ) 38.1 19.3 15
Alquiler y arrendamiento de otros tipos de maquinaria,
equipo y bienes tangibles n,c,p, 74T 736 M7 04 02
Comercio al por mayor de materiales de construccion,
articulos de ferreteria, pinturas, productos de vidrio, 680.5 680.5 60.9 241 3.0
equipo y materiales de fontanerfa y calefaccion
Comercio al por mayor no especializado 938.5 936.5 388.0 244 24.4
Comercio al por menor de combustible para automotores 503.6 - 11.6 59 g1
Comercio gl por menor de otres productos, en puestos de 371 6.4 171 05 0.3
venta moviles
Comercio al por menor de productos agricolas para el
consumo en establecimientos especializados 5.5 56.5 24 04 )
Confeccion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 51.4 - 51.4 21 2.1
Construccién de otras obras de ingenieria civil 1,469.3 284.4 2506 78.8 78.7
Pasan 4.608.2 2,171.3 896.0 156.2 110.3
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Comercial
civ Capital Garantia Pég;';;?n Intereses I':\{::tlesslg:
Vienen 4,608.2 2,171.3 896.0 156.2 110.3
Cria de ganado bovino y bufaline 16.0 128 0.8 0.2 -
Cria de ganado porcino 57 46 1.3 0.1 0.1
Elaboracién de alimentos preparados para animales 236 14.0 6.6 11.2 6.3
Elaboracidn de productos de molineria 715.3 5776 7186 - -
Elaboracién de productos lacteos 11341 75.0 314 3.2 32
Ensayos y analisis técnicos 463.14 463.1 58.5 20 0.4
Explotacién mixta (agricola y pecuaria) 71.0 71.0 30 1.2 01
Fabricacion de articulos de plastico n,c.p, 762.8 762.8 52.0 0.6 -
Fabricacion de carrocerias para vehiculos automotores; 138.4 ) 57 0.8
fabricacion de remolques y semirremolques ) ‘ )
Fabricacion de materiales de arcilla para la construccion 354 338 0.9 0.1 -
Fabricacion de plasticos en formas primarias 48.4 22.2 44 4 1.5 1.5
Fabricacion de sustancias y productos quimicos basicos 5,069.1 - 61.1 246 0.3
Industrias basicas de hierro y de acero 38124 38124 261.1 239 2.0
Mantenimiento y reparacidn de vehiculos automotores 8.0 8.0 03 01 -
Otra Clasificacion 892.7 762.2 142.0 17.2 49
QOtras industrias manufactureras n.c,p, 222 21.4 9.8 - -
Preparacién e Hilatura de fibras textiles 2.560.6 25606 351 13.0 0.3
Proc_esamlento y conservacion de carne y productos 176.0 175.9 172 18 0.2
carnicos
Procesamiento y conservacién de frutas, legumbres,
hortalizas y tubérculos 2916.3 2,916.3 46.5 827 186
I;;:‘mnacnén y acabade de edificios y obras de ingenieria 214.8 2148 8.2 03 A
Transporte de carga por carretera 2.146.4 2,038.2 343.0 245 20
Transporte de pasajeros 14 578.6 14,428.2 1,139.6 282.2 240.2
39,398.1 31,146.2 3,234.1 647.5 373.4
3. Por Zona Geografica
. . . o . Provision
Zona Geografica Capital Garantia Provision Capital Intereses Inereses
Central $ 24,520.3 21,905.0 22146 446.6 328.7
Nor Qccidental 7,002.4 1,630.2 3654 46.5 9.1
Sur Occidental 78754 7.611.0 654.1 154 4 35.6
$ 39,3981 31,146.2 3,234.1 647.5 373.4

Al 31 de diciembre de 2013, los contratos reestructurados estaban representados en 91 clientes en
modalidad de contratos de leasing y 212 pagarés de crédito correspondian a 36.
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1. Por calificacion

Comercial
. . , Provision Provision
Categoria Capital Garantia Capital Intereses Intereses
A $ 15332.4 23,129.0 470.9 92.0 3.1
B 19,456.7 26,350.6 804.5 193.9 109
Cc 57076 5,525.1 480.9 389 7.3
D 450.4 9381 189.7 6.4 4.2
E 597.4 788.8 589.0 6.3 6.4
$ 41,544.5 56,732.4 2,535.0 3375 319
2. Por Sector Econdmico
Comercial
. Provision Pravision
ciiu Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Actividades de apoyo terapéutico 359.7 125.7 48.3 02 -
Comercio al por mayor de combustibles sdlidos,
liquidos, gaseosos y productos conexos 44686 45714 2900 444 34
Comercio al por mayor de productos farmacéisicos, )
medicinales, cosméticos y de tocador 253.3 33.8 04 04
Comercio al por mayor no especializado 936.5 1,429.1 133 85 6.2
Comercio al por menor de otros productos nuevos, en 1.4 132.7 1.1 ) )
establecimientos especializados ' ) )
Comercio at por menor de otros productos, en puestos ) )
de venta méviles 39.8 521 184
Construccidn de otras obras de ingenieria civil 1,487.6 380.9 128.0 41.0 33
Cria de ganado bovino y bufalino 16.0 12.8 08 0.2 -
Cultivo de cereales (excepto arroz), legumbres y
semillas oleaginosas 1518 1515 1518 2.2 22
Elaboracidn de alimentos preparados para animales 236 392 23 9.2 42
Elaboracién de productos de molineria 1,171.8 749.3 815 3.4 0.3
Elaboracién de productos lacteos 1131 56.5 7.0 1.3 0.1
Explotacién mixta (agricola y pecuaria) 93.8 93.8 35 1.6 0.1
Fabricacién de articulos de plastico n.c.p. 830.7 6,682.2 56.5 0.7 0.1
Fabricacién de cemento, cal y yeso €9.1 145.5 24 - -
Fabricacion de materiales de arcilla para la 272 486 09 ) )
construccion
Fabricacién de plasticos en formas primarias 484 33.2 329 1.5 1.5
Industrias basicas de hierro y de acero 39145 39145 268.1 255 21
Mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores 14.4 95.2 06 0.1 -
Otra Clasificacion 6773 839.2 103.2 10.7 31
Otras industrias manufactureras n.c.p. 26.9 269 24 - -
Preparacién e Hilatura de fibras textiles 2,560.6 2,560.8 351 - -
Pracesamiento y conservacion de carne y productos $81.5 4206 178 0.4 R
cérnicos : ’ ’ )
Transporte de carga por carretera 7,671.0 9,823.1 5289 754 31
Transporte de pasajeros 16,396.2 24 337.8 706.9 110.7 7.8
41,544.5 §6,732.4 2,535.0 337.6 31.9
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3. Por Zona Geografica

3. Por Zona Geografica

. . ; i . Provision
Zona Geografica Capital Garantia Provision Capitat Intereses Intereses
Central $ 30,3011 38,964 8 1,820.8 252.0 208
Nor Occidental 2,2854 19358 236.1 12.5 3.0
Sur Occidental 8,958.0 15,831.8 469.1 73.0 8.1
] 41,5445 56,732.4 2,535.0 3375 319

Bienes dados en leasing y cartera de crédito en ley 550 de 1999 y ley 1116

Para el periodo de junio de 2014 los contratos leasing en Ley 550 de 1999 y Ley 1116 corresponden
a 20 clientes vinculados a través de 67 contratos de leasing y 16 pagarés de credito, asi:

1. Por calificacion

Comercial
Categeria Capital Garantia Provision Provision Otros Provision
Capital Intereses Intereses Otros

B $ 648.0 98.8 49.2 10.5 08 21 0.2

C 10,097.0 9,433.9 73341 2151 158.9 116.3 805

D 1,830.1 1,476.6 1,213.6 61.1 59.5 490 48.4

E 753.3 315.2 743.6 233 23.3 62.3 62.3

$ 13,3284 11,324.5 2,739.5 310.0 2425 229.7 1914
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2. Por Sector Econdmico

Comercial
" Provisidn - Provisién
clu Capital . . Intereses Provision
Garantia Capital Intereses Otros otros
Cultivo de cereales {(exceplo arroz),
legumbres y semillas cleaginosas 151.5 151.5 151.5 22 22 24.3 243
Transporte de carga por carfetera 1350 135.0 87.5 37 37 1.8 1.8
Cria de aves de comal 291 240 14.1 0.4 0.3 0.8 0.4
Comercio al por mayor de desperdicios,
desechos y chatarra 2149 57.4 205.2 6.6 6.6 59 59
Elaboracié_n de productos de molinerfa 437.4 87.4 328 9.1 0.7 - -
c(:.‘isill'lstt"..u:cuﬁn de otras obras de ingenieria 158.0 158.0 71 4 48 45 22 03
Camercio al por mayor de materias
primas agropecuarias; animales vivos, e 7.8 7.8 23 23 171 171
Fabricacién de hilos y cables eléctricos y
de fibra Gptica 284 28.4 284 1.1 1.1 8.8 9.6
Otras industrias manufactureras n.c.p, 4308.8 4,308.8 2728 174.8 146.1 73.4 734
Fabricacién de papel y cartén ondulado;
fabricacion de envases, empaques y de 98.7 98.7 46.4 2.8 28 13.3 133
embalajes de papel y cartén
Comercio al por mayor de combustibles
sélidos, liquides, gaseasos y productos 4,488.9 4,089.9 316.3 21.0 1.9 38.0 35
CONexos
Actividades de apoyo para la extraccién
de petroleo y de gas natural 6345 634.5 69.5 52 07 04 0.1
g‘;’:em al por mayor de olros produclos 4 5 4243 204.0 16.8 168 121 12.4
Alquiler y arrendamiento de vehiculos
automotores 653.4 548.0 524 252 25.2 19.9 19.9
Construccion de edificios residenciales 280.5 280.5 141 111 53 53
Comercio al por mayor de productos
farmacéuticos, medicinales, cosméticos v 2533 33.8 1.7 17 0.2 02
de tocador
Fabricacidn de jabones y detergentes,
preparados para limpiar y putir; perfumes 198.2 15.5 1.2 0.1 -
y preparados de tocador
Procesamiento y conservacién de came y
producios cAmicos 343.0 - 287.3 7.5 8.0 1.0 08
Mantenimiento y reparacidn especializado
de maquinaria y equigo 4116 400.7 40.5 12.5 8.6 34 34
13,328.4 11,3245 2,739.5 310.0 2425 229.7 191.4
3. Por Zona Geografica
Zona ) , Provision Provision Provision
i ) r Otros
Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses otros
Central $ 57726 52252 917.2 194.7 158.8 1267 1258
Nor Occidental 1,495.1 891.9 454 9 38.7 30.3 27.5 27.5
Sur Occidental 6,060.7 5,207.4 1,367.4 76.6 53.4 75.5 381
$ 13,3284 11,324.5 2,7395 310.0 242.5 2297 191.4

A 31 de diciembre de 2013 los contratos leasing en Ley 550 de 1999 y Ley 1116 corresponden a 15
clientes vinculados a través de 28 contratos de leasing y 8 pagarés de crédito, asi:

(Continda)
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1. Por calificacidon

Comercial
Categoria Capital . Provisidn Provision Otros Provision
9 P Garantia ; Intereses
Capital Intereses Otros
B $ 114 124.9 0.9 0.2 - 21 0.2
C 5,705.5 9.879.4 428.7 181.7 173.3 415 40.6
O 857.3 1,0419 4151 30.4 304 13.7 13.7
E 666.4 303.9 666.4 226 22.7 86.0 86.0
$ 72406 11,350.1 1,511.1 234.9 226.4 143.3 140.5
2. Por Sector Econémico
Comercial
. - Provisién Provision
chu Capital Garantia Pg)wgén Inereses Intereses Otros otros
apital
Actividades de apoyo para la exfraccién de
petiéleo y de gas natural 1.125.9 1,125.9 1234 8.5 11 0.4 0.1
Alguiler y arrendamiento de vehicules
automotores 653.4 589.0 256.9 252 252 12.0 12.0
Comercio al por mayor de desperdicios,
desechos y chatarra 2148 57.4 205.2 66 6.6 7 37
Comercio al por mayor de materias primas
agropecuarias; animales vivos 77.9 7.9 77.9 23 2.3 147 14.7
Confeccién dg prendas de vestir, excepto 514 26 7 514 21 21 18.4 18.4
prendas de piel
Construccién de edificios residenciales 280.5 - 280.5 111 1A 35 35
geﬂstrucmén de ciras obras de ingenieria 158.0 520.4 714 48 46 22 03
Cria de aves de corral 4.7 470 6.0 1.2 04 0.8 0.2
Elaboracién de aceites y grasas de origen
vegetal y animal are 376 376 - 21.3 21.3
Fabricacidn de hilos y cables eléctricos y de
fibra 6ptica 28.4 158.8 28.4 1.1 1.1 7.5 7.5
Fabricacién de papel y carlén ondulado
(corrugado); fabricacion de envases, -
empaques y de embalajes de papel y 96.8 98.9 7.5 2.7 27 7.3 7.3
cartdn
Otra Clasificacién 328 29 32.8 - - 18.7 18.7
Otras industrias manufactureras n.c.p 4,30B.8 8.412.7 272.9 164.8 164.8 325 325
Transporte de carga por carretera 137.4 194.9 19,2 4.5 4.4 0.6 0.8
7,240.6 11,3501 1,111 234.9 226.4 143.3 140.5
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3. Por Zona Geografica

Zona Geografica Capital . Provision Pravision Otros  Provision
Garantia Capital Intereses Intereses otros

Central $ 58132 9,860.0 546.1 177.9 169.7 771 76.2

Nor Occidental 4343 715.9 148.5 13.9 13.7 26.1 26.1

Sur Occidental 1,193.1 774.2 816.5 43.1 43.0 40.1 38.2

$ 72406 11,3501 1,511.1 234.9 226.4 143.3 140.5

El siguiente es el movimiento de la provisién para cartera de créditos y operaciones leasing financiero:

Saldo Inicial

Mas:

Provision Cartera de Créditos Cargada al
Gasto

Provision Componente Operaciones de
Leasing Financiero

Provision Componente Contraciclico
Operacién de Cartera y Leasing Financiero
Ajuste en Cambio

Menos:

Reintegro de Provisiones Cartera de
Créditos

Reintegro de Provisiones Operaciones de
L easing Financiero

Reintegro Componente Contraciclico
Operacion Cartera y Leasing Financiero
Ajuste en Cambio

Saldo Final

Compra y venta de cartera y contratos leasing:

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
23,076.5 21,4246
29126 2,2306
27347 327786
1,821.5 1,875.0
- 0.1
{889.2) {1,905.4)
(2.238.1) (2,350.8)
(1,562.0) (1,475.2)
(12.2 -
25,942.8 23,076.5

La subordinada Leasing Corficolombiana durante los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 31

de diciembre de 2013 no se efectud ninguna compra y venta de cartera y contratos leasing.

(Continua)
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Operaciones de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados

E! siguiente es el detalle de las operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados:

Operaciones de Contado

Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos de Compra Sobre Divisas
Derechos de Venta Scobre Titulos
Derechos de Compra Sobre Titulos
Obligaciones de Venta Sobre Divisas
Cbligaciones de Compra Sobre Divisas
Obligaciones de Venta Sobre Titulos
Obligaciones de Compra Sobre Titulos

Contratos Forward de Especulacion
Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos de Compra Sobre Divisas
Derechos de Venta Sobre Titulos
Derechos de Compra Sobre Titulos
Derechos Otros

Obligaciones de Venta Sobre Divisas
Obligaciones de Compra Sobre Divisas
Obligaciones de Venta Scobre Titulos
Obligaciones de Compra Sobre Titulos
Obligaciones Otras

Contratos de Futuros

Derechos de Venta Sobre Monedas
Derechos de Compra Scbre Monedas
Obligaciones de Venta Sobre Monedas
Obiigacicnes de Compra Sobre Monedas

Swaps

Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos Sobre Tasa de Interés
Obligaciones Sobre Divisas
Obligaciones Sobre Tasa de Interés

Opciones
Call Sobre Divisas
Put Sobre Divisas

31 de diciembre

30 dgjunso de 20114 de 2013
76.4 -
47030 481.7
17,7210 08,279.6
53,458.2 -
(76.4) -
(4,704.8) (481.6)
(17,723.2) (98,197.2)
(53,449.5) -
47 82.5
2,348,052.0 26728705
652,153.0 705,285.8
186,170.0 750,213.4
34,706.8 28,3922
- 21832
(2,286,371.9) (2,675,462.5)
{647,206.1) (668,750.4)
(185,216.0) (749,236.2)
(34,613.3) (28,329.9)
- (2,115.1)
67,674.9 35,050.8
571,554.7 9,249.0
37,666.0 4,836.6
(571,554.7) (9,249.0)
{37,666.0) {4,836.6)
206,918.9 2482909
54,2013 12,590.0
{200,857.1) (241,197 .4)
(49,386.7) (9,570.6)
10,966.4 11,112.9
81.5 801.1
58227 805.5
5,904.2 1,606.6
84,550.2 47.852.8
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La Matriz ha definido que debe cubrir su riesgo por la diferencia en cambio generada producto de la
posicion propia {activos menos pasivos en moneda extranjera), lo que con lleva efectuar operaciones
mediante la realizacion de contratos a futuro y operaciones con derivados, cuando la situacion del
mercado lo amerita.

Cuentas por Cobrar, Neto

Ei siguiente es el detalle de cuentas por cobrar al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013

Intereses:
Fondos Interbancarios Vendidos y Pactos de $ 14775 5.989.0
Reventa
Cartera de Créditos 29360 2277.2
Intereses Otros 543.8 362.2
Total Intereses: 4957.3 8,628.4
Otras Cuentas por Cobrar:
Comisiones y Honorarios 9,408.0 49927
Dividendos (1) 32,186.2 54,601.0
Arrendamientos 31.3 341
Canones de Bienes Dados en Leasing Operacional 124.4 148.8
Venta de Bienes y Servicios (2) 217,783.8 203,639.9
Componente Financiero Operaciones de Leasing 3.679.1 3,0471
Pagos por Cuenta de Clientes de Cartera 1,463.3 1,160.9
Anticipo de Contratos Proveedores (3) 32,766.7 27121.8
Adelantos al Personal 4286 258.5
Reclamos a Compaiiias Aseguradoras 28.0 13.1
Impuesto a las Ventas 4,984.0 6,132.8
Otras (4) 116,862.9 79,659.5

419,746.3 380,810.2
Provisién de Cuentas por Cobrar (22,591.9) {20,384.1)
Total Cuentas por Cobrar $ 402, 111.7 369,054.5

{1) La Matriz al 30 de junio de 2014, entre otros tuvo dividendos por cobrar de Promigas
$15,972.7, Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. $7,014.1 y Gas Natural S.A § 2,259.5.
Al 31 de diciembre de 2013, comprendia dividendos de Industrias Inca S.A. $20.2, Promigas

)

$41.672.1.

Este rubro comprendia, entre otros al 30 de junio de 2014: Los aportes estatales por cobrar de
plazo de la concesion $122,150.0 millones, convenios empresariales de
hospedaje de por $24,535.4, venta de maderas por $35,170.2, $8,300.5 por ventas de poli

Epiandes por
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sombras y textiles y $8,382.4 por venta de aceite de palma; A 31 de diciembre de 2013 este
rubro comprendia entre otros a: Los aportes estatales por cobrar de Epiandes por plazo de ia
concesion $118,558.2, convenios empresariales de hospedaje de por $21,856.6, venta de
maderas por $31,335.1, $7,866.9 por ventas de poli sombras y lextiles y $6,877.9 por venta de
aceite de palma.

Al 30 de junio de 2014, este rubro comprendia entre otros: anticipos a proveedores de
servicios de carga y transporte por 2,412.8, aseo y restauranies por 8,504.1 y anticipos a
contratistas de construccion de vias por 15,243.5 A 31 de diciembre de 2013 este rubro
corresponde al anticipo de capitalizacion de Valora S.A.S.

Al 30 de junio de 2014, este rubro comprendia entre otros: anticipos por cobrar a proveedores
de software por $3,482.2, anticipos por operaciones en moneda extrajera con Bank Of
America Corporation por $ 12,925.7 de la Matriz, En Episol, $35,249.3 corresponde a pagos
por cuenta del Patrimonio auténomo Panamericana de Fiduciaria Corpbanca pendientes de
reintegrar, $24,087.3 pertenecen a cuentas por cobrar a cada una de las diferentes unidades
de negocio que tiene la filial Hoteles Eslelar y cuenta por cobrar de Ia filial Tesicol por 8,000.0
en contraprestacién por la venta de bien inmueble.

Al 31 de diciembre de 2013, este rubro comprendia entre otros: anticipos por cobrar a
proveedores de software por $3,667.0, Patimonios Autonomos Fiduciaria Coificolombiana por
$6,383.1, En Episol, $35,102.1 corresponde a pagos por cuenta del Patrimonio auténomo
Panamericana de Fiduciaria Corpbanca pendientes de reintegrar, $10,179.4 pertenece a
cuentas por cobrar a cada una de las diferentes unidades de negocio que tiene la filial Hoteles
Estelar.

Provisidn de cuentas por cobrar

El movimiento de la provision de cuentas por cobrar es:

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Saldo Inicial $ 20,3841 21,869.1
Mas:
Provision Cargada a Gastos 34829 3,018.7
Provision Componente Contraciclico 54.8 54.2
Menos:
Reintegro de Provision (649.1) {575.6)
Reintegro Provision Componente Contraciclico (45.0) {31.7)
Castigos {599.4) (3,950.6)
Diferencia en Cambio {16.4) -
$ 22,591.9 20,3841

Bienes Realizables, Recibidos en Pago y Restituidos, neto

El siguiente es un detalle de ios saldos de bienes realizables, recibidos en pago y restituidos:
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30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Bienes Realizables:
Terrenos $ 2,245.7 2,2458
Materiales de Construccidén y Materias Primas 43,167.9 38,744.0
Construcciones en Curso 2942 294.2
Productos en Proceso 74,461.2 71,1676
Bienes Terminados 30,455.0 29,283.7
Mercancias en Transito 3,100.1 3,692.6
Mercancias 11,879.8 12,593.5
165,603.9 158,021.4
Bienes Restituidos en Contrato de Leasing:
Maquinarias y Equipo 1,196.8 1,401.2
Bienes Inmuebles 1,583.5 1,054.7
2,780.3 2,455.9
Bienes Recibidos en Pago:
Bienes Inmuebles Destinados a Vivienda 11.6 115
Bienes Inmuebles Diferentes a Vivienda 10,637.8 11,679.2
10,649.3 11,690.7
Inventario de Semovientes:
Semovientes en Participacion Levante 3,071.7 3,362.1
3,071.7 3,352.1
Provision (12,149.0) (13,725.6)
Bienes Realizables y Recibidos en Pago $ 168,956.2 161,794.5

La administracion considera que la inmovilizacién y materialidad de estos activos no producira efectos
negativos importantes sobre los estados financieros. Actualmente la Matriz y las subordinadas
adelantan las gestiones para la realizacion de estos bienes dentro de los plazos establecidos por la
Superintendencia Financiera. En términos generales el estado de los bienes es bueno, para agquelios
que han sufrido deterioro se han constituido las provisiones necesarias.

La Matriz y las subordinadas tienen avallios y polizas de seguros de sus bienes.
Provisién de bienes recibidos en pago

El movimiento de la provision de los bienes recibidos en pago es;

- 31 de
30 dgd;":m de diciembre de
2013

Saldo Inicial $ 13,7256 14,472.9
Mas:
Provision cargada al gasto 540.9 1,518.3
Reintegros por venta de bienes recibidos en pago - 88.7
Menos:
Reintegro de provision {163.0} (2,354.3)
Castigos {1,954.5) -
Saldo Final $ 12,148.0 13,725.6
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Propiedades. Equipo y Bienes dados en Leasing. Neto

No Depreciables
Terrenos

Bienes Rurales
Importaciones en Curso
Semovientes
Construcciones en Curso
Total no Depreciables

Depreciables

Edificios y Bodegas

Equipos, Muebles y Enseres de Oficina
Equipes de Computacién

Vehiculos

Movilizacién y Maquinaria

Total Depreciables

Menos: Depreciacién Acumulada
Provision

Propiedades, Equipo y Bienes Dados en
Leasing Neto

Depreciacion Propiedades y Equipo acumulada
Edificios y Bodegas

Muebles y Enseres

Equipo de Computo

Vehiculo

Movilizacion y Magquinaria

Depreciacion Diferida

Bienes Rurales

Provision de Propiedades y Equipo
Bienes Dados en Leasing
Edificios

$

. 31 de
30 dgd:'g"’ de diciembre de

2013
31,190.0 42,5016
199,247.2 185,748.6
13,103.2 4,541.2
4523 486.9
53,123.3 34,938.2
297.116.0 268,316.5
211,031.4 215,160.1
57 454 6 59.832.3
432295 42,044.3
49,797.4 38,968.2
343.905.7 334,786.6
7054186 690,791 5
(329,107.3) (328,581.1)
(5,332.6) (4,521.4)
658,094.7 626,005.5
73,791.0 71,500.7
41,411.3 432418
29,106.8 28,165.3
22.781.0 20,641.9
169,424 8 164,863.6
(3,091.3) (3,032.4)
34 33
333.427.9 325.384.2
(336.8) (268.7)
(4,995.8) (4,252.7)
(5,332.6) (4.521 4)

El siguiente es un detalle de la clasificacién de los activos dados en Leasing Operativo de acuerdo con
su tipo y modalidad:
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30 de junio de diciear:n:jrcee de
2014 2013

Detalle de Bienes Dados en Leasing Operativo:
Maquinaria y Equipo $ 16,151.5 13,0411
Muebles y Enseres 1,486.0 1,145.2
Vehiculos 10,548.3 7.662.0
Equipo de Cémputo 6,240.7 5,226.3
Bienes Inmuebles 4520.3 5,063.9

$ 38,946.8 32,138.5
Deprgciacic’m Agumulada de Bienes Dados en (5,679.4) (3,.196.9)
Leasing Operativo
Provisién Bienes Dados en Leasing (336.8) (268.7)
Eeprgcnacmn A;umulada Bienes Dados en (791.3) (850.1)

easing Operativo

$ 32,139.3 27,822.8
Depreciacién de Bienes Dados en Leasing
Operativo Acumulada:
Maquinaria y Equipo $ 1,901.8 1,087.6
Muebles y Enseres 127.7 62.0
Vehiculos 1,7745 863.3
Equipo de Cémputo 1,488.3 905.5
Bienes Inmuebles 3871 278.5

$ 5679.4 3,196.9
Depreciacion Diferida de Bienes Dados en
Leasing Operativo Acumulada:
Maquinaria y equipo (781.3) (854.0)

{791.3) (854.0)

La depreciacion total registrada en el gasto de los bienes de usa propio, al 30 de junic de 2014 y al 31
de diciembre de 2013 fue de $12,715.3 y $12,113.5, respectivamente; mientras que la depreciacién
total registrada en el gasto de los bienes dados en leasing financiero, al 30 de junio de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 fue de $3,010.8 y $1,959.6.

La Matriz y las subordinadas han mantenido medidas necesarias para la conservacion y proteccion de
sus activos. Al 30 de junio de 2014 y Al 31 de diciembre de 2013 existian pdlizas de seguros para
cubrir riesgos de sustraccion, incendio, terremoto, asonada, motin, explosién, erupcion volcanica, baja
tension, predios, pérdida o danos a oficinas y vehiculos.

La Matriz y las subordinadas cuentan con avallios de sus bienes inmuebles y no existen hipotecas o
reservas de dominio sobre los mismos, ni han sido cedidos en garantia prendaria.
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Otros Activos, neto

Gastos anticipados y cargos diferidos - Los saldos de los gastos anticipados y los cargos diferidos
durante el primer semestre de 2014 comparado con los saldos a 31 de diciembre de 2013 son las

siguientes:

El siguiente es el detalle de Gastos anticipados:

31de 30 de junio de
diciembre de Cargos Amortizacion )

2013 2014
Gastos Pagados por Anticipados:
Intereses 3 8,046.5 147.2 2.268.0 59257
Seguros 49543 2,7233 3,866.0 3,81186
Arrendamientos 165.8 116.8 80.0 2026
Mantenimiento de Equipos 242 8 168.3 188.3 222.8
Otros Gastos Pagados por
Anticipados (1) 2,149.9 94764 32328 8,383.5

15,559.3 12,632.0 9,635.1 18,556.2

(1) Los otros gastos pagados por anticipado para los periodos terminados del 30 de junio de 2014 y
el 31 de diciembre de 2013 entre otros se reflejan gastos de obras civiles pendientes por facturar
por $496.4, $351.8 respectivamente, honorarios y comisiones cancelados en el periodo
recuperables $88.3 y $124.9 respectivamente, permisos para la tala de la filial Pizano por $851.3
y $775.5 y por dltimo gasto de impuesto por prima de contrato de estabilidad tributaria firmado por
Epiandes de 4,847.7 que fue capitalizado en mayo de 2014.

El detalle de los cargos diferidos es el siguiente:

31 de .
diciembre de Cargos  Amortizacion SO 9€ juniode
2014
2013
Cargos Diferidos:
Organizacion y Pre operativos 861186 4485 16457 74144
Remodelacion 1,060.3 31.2 2272 864.3
Estudios y Proyectos 111,479.2 546.2 5,133.1 106,892.3
Programas para Computador 1,848.0 1,228.0 1,596.6 1,478.4
Utiles y Papeleria 70.9 18.2 56.9 32.2
Mejoras a Propiedades Tomadas 12,450.2 17164 648.2 13518.4
en Arrendamiento
Impuesto de Renta Diferido 14,8457 3,182.1 43738 13,6540
Publicidad y Propaganda 49 - 48 01
Impuestos (2) 32,7559 6307 29,558.5 3,8281
Contribuciones y Afiliaciones 7.0 809.7 656.8 159.9
V?Ioragién Instrumentos 460.1 0.2 460.4 (0.1)
Financieros
Construccion Tramos (3) 1,315,710.0 279,352.1 114,748.1 1,480,314.0
Otros Cargos Diferidos 13,282.0 3,705.6 44237 12,663.9
1,512,586.8 291,666.9 163,533.8 1,640,719.9
% 1,528,146.1 304,298.9 173,168.9 1,659,276.1
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(2) Este rubro incluye el saldo de impuesto al patrimonio por amortizar $2,084.7, correspondiente al afio

2014,

(3) El detalle de los otros cargos diferidos para el periodo terminado el del 30 de junio de 2014,
corresponden a pagos de honorarios, comisiones, servicios e insumos cancelados a contratistas de
las filiales Pisa y Epiandes por $160,801.9 y $1,319,512.1, respectivamente, para |a construccién y

mantenimiento de vias en las concesionarias.

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013

Bienes por Colocar en Contratos Leasing:
Maquinaria y Equipo $ 11,096.6 32,1934
Vehiculos 7.860.3 6,831.1
Muebles y Enseres 427 889.8
Equipo de Cémputo 100.4 295.1
Bienes Inmuebles 7,291.6 10,9726
26,391.6 22,2817

Otros:

Aportes Permanentes 67,487.8 66,360.9
Cargo por Correccion Monetaria Diferida 5,849.3 6,085.2
Créditos a Empleados 41957 4271.3
Depdsitos (1) 20,042.3 10,566.0
Bienes de Arte y Cultura 1,150.3 1,1565.1
Derechos en Fideicomisos 314,077.9 293,206.6
Anticipos Imporrenta 67,955.2 46,151.5
Retencién en la Fuente 374372 20,553.8
Sobrantes de Anticipos y Retenciones 32,0146 34,586.6
Caja Menor 218.7 2225
Anticipo Impuesto de Industria y Comercio 4011 831.3
Consorcios 0 Uniones Temporales 738.3 593.8
Qtros 835.7 582.8
Crédito Mercantil 129,614.1 131,919.9
3 682,018.2 617,087.3

(1) Al 30 de junio de 2014, corresponde a las garantias vigentes de colaterales: Goldman Sachs
International $11,305.9, Deutche Bank AG- Londres $ 4,932.5, Unidn Bank of Switzerland — Zurich $

1,317.0 entre otros en 1a Matriz.

El movimiento de la Provisidn de otros activos es la siguiente:

Provisién Otros Activos

30 de junio de

31 de diciembre

2014 de 2013
Saldo Inicial $ 25,730.2 25,584.8
Provisién Cargada a Gastos 3027 1,503.1
Reintegro Provisiones (55.6) (1,357.7)
Castigos (200.5) -
Saldo Final 5 25,776.8 25,730.2
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{12) Depositos y Exigibilidades

El siguiente es un detalle de los Certificados de deposito a téermino y otros depositos y exigibilidades,
la composicion de los certificados de depdsito a término (por plazo de colocaciéon al momento de su

constitucion):

. - - 30 de junio de 31 de diciembre
Certificados de Deposito a Término 2014 de 2013
Moneda Legal:

Menos de Seis Meses 3 318,657.8 440,557.0
Entre Seis y Doce Meses 440,443.2 571,451.2
Entre las Doce y Dieciocho Meses 407,503.7 303,021.5
Mas de 18 Meses 1,821,533.5 1,487 523.0
2,988,138.2 2.802,552.7
Moneda Extranjera:

Menos de Seis Meses 48 251.6 44,4463
Entre Seis y Doce Meses 49,320.3 51,902.5
Entre las Doce y Dieciocho Meses 7,126.7 8,428.0
$ 104,698.6 104,776.8

Depositos de Ahorro

Moneda Legal:

Depoasitos de Ahorros y Ahorro Especial $ 309,388.9 3821460
Depositos Especiales 107.7 107.7
Exigibilidades por Servicios Bancarios ‘ 8§52 85.2

309,581.8 382,338.9

Moneda Extranjera:

Depositos de Ahorros y Ahorro Especial 3,769.5 57235
Depdsitos Especiales - 4,2213
Exigibilidades por Servicios Bancarios 4279 438.3
41974 10,383.1

$ 313,779.2 392,722.0

3,406,618.0 3,300,051.5

La Matriz y la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. deben mantener un encaje ordinario
representado en depdsitos en la Corporacion y sus subordinadas det Banco de la Republica o efectivo
en caja sobre cada una de sus exigibilidades en moneda legal aplicando para el efecto los porcentajes
previstos en la Resclucién Externa No. 5 del 20 de junio de 2008.
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30 de junio de 2014

Hasta Entre Entre Mas
1 afio ty3aos 0 de 5 afios Total
1,733,7026  1,0474574 87,154.1 2245226 3,092,836.7
313,779.3 - - - 313,779.3
20474819 10474574 87,154.1 2245226 3,406,616.0
31 de diciembre de 2013
Hasta Entre Entre Mas
1 afto ty3aios 29 de 5 afios Total
1,499,553.0 10059704  170,800.0 231,000.0 2,907,3294
392,722.1 - - - 392,722 1
1,892,281.1 1,005,9704  170,800.0 231,000.0 3,300,051.5

{13} Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

El siguiente es un detalle de las posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y
relacionadas por tipos de monedas;

Moneda Legal:

Fondos Interbancarios Comprados Ordinarios $
Compromisos de Transferencia en Operaciones

Repo Cermrado

Compromisos de Transferencia en Operaciones

Simultdneas

Compromisos Originados en Posiciones en Corto

de Qperaciones Simultaneas

Moneda Extranjera:

Compromisos de Transferencia en Operaciones

Repo Abierto

30 de junio de Tasa 31 de diciembre Tasa
2014 EA de 2013 EA
2241000 3.84% 206,309.8 3.24%
404,812.9 7.95% 1,179,848.5 9.59%
2,662,030.5 3.89% 2,197,817.9 3.03%
98,493.1 4.36% - 0.00%
3,389,436.5 3,583,976.2
100,477.7 221% 140,054.2 1.51%
100,477.7 140,054.2
3,489,914.2 3,724,0304

Sobre los montos anteriores no existen restricciones ni limitaciones.
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Instrumentos Financieros Derivados

El siguiente es un detalle de instrumentos financieros derivados:

Contratos Forward de Especulacion
Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos de Compra Sobre Divisas
Derechos de Venta Sobre Titulos
Derechos de Compra Sobre Titulos
Otros Derechos

Obligaciones de Venla Sobre Divisas
Obligaciones de Compra Sobre Divisas
Obligaciones de Venta Sobre Titulos
Obligaciones de Compra Sobre Titulos
Otras Obligaciones

Contratos de Futuros:

Derechos de Venta Sobre Monedas
Derechos de Compra Sobre Monedas
Obligaciones de Venta Sobre Monedas
Obligaciones de Compra Sobre
Monedas

Swaps

Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos Sobre Tasa de Interés
Otros Derechos

Obligaciones Sobre Divisas
Obligaciones Sobre Tasa de Interés
Otras Obligaciones

Opciones
Call Sobre Divisas
Put Sobre Divisas

30 de junio de 2014

31 de diciembre

de 2013
(729,645.0) (702,476.4)
(2,036,209.2) (2,335,848.2)
(1,348,808.7) (226,441.6)
(34,148.2) (53,044.3)
(7,583.7) -
755,129.2 721,762.1
2,092,228.9 2,348,169.5
1,350,694.5 227,690.0
34,200.4 53,0935
8,209.6 -
84,067.8 32,904.6
- (21,292.6)
(771,423.5) (30,584.0)
- 21,2926
7714235 30,584.0
(224,164.6) {243,786.7)
(17,286.9) (34,595.8)
- (314.3)
231,164.0 243,847.9
19,730.4 40,249.4
- 329.8
9.442.9 11,730.3
320.9 1,889.4
3,547.5 4,055.8
3,868.4 5,945.2
97.379.1 50,580.1
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{15) Créditos de Bancos y Otras Obligaciones

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras seglin su vencimiento:

30 de junio de 2014

Mediano
Cotorazo  plazodeta  \argoMazo Total
afos
Entidad

Banco de Comercio Exterior b 16,341.9 42 527.3 29,355.7 88,2249
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario FINAGRO 4,068.7 10,6391 3,1385 17,8443
Financiera de Desarrollo Territorial S.A FINDETER 64.9 1,293.3 8374 2,1956
Bancos del Exterior 2,069.3 17,195.1 6,420.0 25684.4
Créditos de Bancos (1) 371,0316 306,184 .4 281,742.9 958,858.9
Descubierto en Cuenta Corriente 65.5 1,103.1 - 1,168.6
Entidades del Exterior 2,756.3 40267 1,485.8 8,268.8
Otros 1.1 - - 1.1

$ 396,397.3 382,969.0 322.980.3 1,102,346 .6

(1) Al 30 de junio de 2014 entre otros corresponde a Créditos de las filiales del sector real con Banco
Davivienda por $340,305.9, Bancolombia por $147,115.2 y Banco BBVA por $100,043 .4,
31 de diciembre de 2013
Corto Mediano Plazo Largo Plazo Total
Plazo 1 afio de 1-3 afios de 3- afios 3
Entidad

Banco de Comercio Exterior $ 32,7789 35,195.0 22,699.8 90,673.7
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario FINAGRO 8,207.6 10,4128 29675 21,587.9
Financiera de Desarrollo Territorial S.A FINDETER 125.3 1,546.8 837.4 2,5095
Bancos del Exterior 8,737.5 7,508.0 8,897.0 25,1425
Créditos de Bancos 195,374.6 191.701.2 432,908.3 819,984.1
Descubierto en Cuenta Corriente 509.3 - - 509.3
Entidades del Exterior 6711 26845 51138 8,469.4
Otros 9.019.6 - - 9.019.6

$ 2554239 249.048.3 473,423 8 977 896.0

{(16) Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Intereses:
Depdsitos y Exigibilidades $ 23,6409 21,7459
Operaciones de Mercado Monetario 2674 104.0
Creditos en Bancos y Otras Obligaciones 224227 21,7450
46,331.0 43,594.9
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30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Comisiones y Otras:
Comisiones y Honorarios 25278 2,200.8
25278 2,200.8
Dividendos por Pagar:
Dividendos (1) 32,5444 37.738.0
32,544 4 37,738.0
Otros:
Impuesto de Renta y Complementarios 234395 117,092.7
Impuesto al Patrimonio 21,9102 38,948.5
Ctros Impuestos 47116 11,735.8
Arrendamientos 1,866.2 1,011.5

Contribucioén Sobre las Transaccicnes 145 6.5

Prometientes Compradores 1,827.5 286.5
Impuesto a las Ventas por Pagar 15,950.6 14,888.7
Pagos a Proveedores 1256226 98,564.9
Retenciones y Otras Contribuciones Laborales 15,422 1 16,442.9
Prima de Seguros 2,062.4 1,356.5
Otras (2) 129,014.1 107,696.9
341,841.3 408,031.5
5 423,2445 491,565.2
- . . ) 30 de junio de 31 de diciembre

(1) El siguiente es el movimiento de dividendos: 2014 de 2013
Saldo inicial 37,7380 32,0031
Mas: Dividendos decretados 153,692.8 129,909.1
Menos: Dividendos pagados en efectivo 158,886.4 124,174.2
Saldo final 32,544 4 37,738.0

(2) Al 30 de junio de 2014 este rubro comprendia entre otros Goldman Sachs International $16,696.8,

Camara de Riesgo Central de Contraparte $ 614.8 Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P. $460.0, Unify
Lida $ 320.3.CHT Colombiana Ltda $ 319.3, Productora de papeles SA § 201.0, Fondo Mutuo
Compartir $142.5, C.).Biocosta S.A $ 93.5, Promioriente S.A § 85.4, Fidubanco! Fideicomiso Pagos
Procampo $ 84.3 cuenia por pagar de Conceco! $29,583.3 a Helm Fiduciaria Patrimonio Auténomo,
$28,352.3 aportes voluntarios pensiones, cheques girados no cobrados, garantia cumplimiento
contratos, cuentas por pagar a proveedores de Coviandes, $25,980.8 pertenece a cuentas por pagar
a cada una de las diferentes unidades de negocio gue tiene la filial Hoteles Estelar, honorarios y
servicios de mantenimiento de la filial Pizano por $15,765.5. Al 31 de diciembre de 2013 este rubro
comprendia entre otros, Fondo Mutuo compartir $114.5, Banco GNB Sudameris S.A $116.7,
Bancolombia S.A $123.7, Moto Mart S.A $124.8, CHT Colombiana Ltda. $320.5, Goldman Sachs
International $345.6, cuenta por pagar de Concecol $33,723.3 a Helm Fiduciaria Patrimonio
Auténomo, $18,536.6 aporles voluntarios pensiones, cheques girados no cobrados, garantia
cumplimiento contratos, cuentas por pagar a proveedores de Coviandes, $24,572.5, pertenece a
cuentas por pagar a cada una de las diferentes unidades de negocio que tiene la filial Hoteles Estelar,
honorarios y servicios de mantenimiento de la filial Pizano por $18,684.0.
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(17} Titulos de Inversién en Circulacién

A continuacién se presenta el resumen de todas las emisiones de los titulos de las filiales.

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Concesionaria Vial de los Andes S.A. 29,150.0 29,150.0
Industrias Lenher S A, 1,063.3 1,053.3
Proyecto de Infraestructura S.A.§ 80,000.0 80,000.0
$ 110,203.3 110,203.3
Estudios y Proyectos de los Andes S.A.
Afio de Valor Maduracién . " . Tasa
emision Nominal meses Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2007 29,150.0 84 29,150.0( 28,150.0! 29,150.0 -] 8.6%
Total 29,150.0 28,150.0] 29,150.0] 29,150.0

Concesionaria Vial de los Andes S.A. {filial de Estudios y Proyectos de los Andes), Conforme a la
aprobacién de la emision y colocacion de bonos ordinarios con cargo al fideicomiso de administracion
y garantia No. 3-034 en ia Asamblea General de Accionistas segln el Acta No. 29 del 21 de febrero de
2007, el 5 de julio de 2007 el Fidecomiso F.A. No. 3-034 de Fiduciaria de Occidente S.A. efectud la
colocacion de bonos ordinarios por $47,700 con las siguientes especificaciones:

Serie AT:
Monto 29,150.0
Plazo 7 Afios
Vencimiento Julio de 2014
Tasa de interés IPC+5,70% E.A.
Industrias l.ehner S.A.
Afo de Valor Maduracion . - . Tasa
emision Nominal meses Autorizados Emitidos Colocados | Amortizado Efec.
2000 1,053.3 144 13,463.8 12,3031 11,142.3 10,089.0] 4.47%
Total 1,053.3 13,463.8 12,303.1 11,142.3 10,088.0
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En la subordinada Industrias Lehner S. A., en junic 8 de 2000 la Superintendencia de Sociedades,
aprobd una emision de bonos ordinarios opcionalmente convertibles en acciones, con las siguientes

caracteristicas:

Monto autorizado de la emision
Bonos emitidos
Bonos pendientes por colocar

Amortizacion y plazo

tasa de Interés
Plazo para converlir en acciones
Conversion

13,463.8
12,3031
1,160.8

10 Aflos en cuotas trimestrales a partir de Julio de

2010
DTF Vigente

Antes de junio 19 de 2002
$1,175.05 pesos por accién

En junio 19 de 2002, se convirtieron 9.517.503 en acciones. El valor de $1,053.3 no convertide en
acciones corresponde al Fondo de garantias de instituciones financieras FOGAFIN.

Segun comunicado de Fogafin del 21 de enero de 2014, se acordé un pago unico tolal de lo
adeudado, el 28 de noviembre de 2014, liquidando intereses con base en el DTF vigente en esa fecha.

Proyectos de Infraestructura S.A.

:r:?s%i Nc\al:'nli?wral Mancf'lé;e;i:on Autorizados Emitidos Colocados | Amortizado E?:;
2009 22,600.0 85 120,000.0 22,600.0 22,600.0 9.80%
2009 57,400.0 122 120,000.0 57,400.0 57,400.0 - 9.49%
Total 80,000.0 240,000.0 80,000.0 80.000.0

En la subordinada Proyectos de Infraestructura Mediante Resolucion No. 0637 del 18 de mayo de
2008, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la emisidn de 120,000 bonos a la orden de
los cuales se suscribieron 80,000 bonos a |la orden discriminados asi:

Clase Bonos ordinarios a la orden
Monto autorizado: 120,000.0

Monto en circutacion 80,000.0

Fecha de emisian: Mayo 20 de 2009

Vencimiento

Mayo 20 de 2016
Mayo 20 de 2019

Valor nominal, en pesos  $1,000,000 cfu

Serie: Al10y A7

Plazo de redencion: 10y 7 Aflos

Rendimiento: IPC+6,9% e IPC+6,59%

Monto colocado

Serie Plazo Modalidad
A7 226000 7Afos TV

A10 57,4000 10Afdos T.V.

Total 80,000.0
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31 de diciembre de 2013

Estudios y Proyectos de los Andes S.A.

Afio de Valor Maduracidn . - . Tasa
emisién Nominal meses Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2007 29,150.0 84 29,150.0 | 29,150.0 29,150.0 -1 8.28%
Total 29,150.0 29,150.0( 29,150.0 29,150.0
Industrias Lehner S.A.
Afo de Valor Maduracion . - . Tasa
emision Nominal meses Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2000 1,053.3 144 13,463.8| 12,3031 11,142.3 10,089.0| 5.22%
Total 1.053.3 13,463.8( 12,3031 11,142.3 10,089.0
Proyectos de Infraestructura S.A.
Aﬁ‘.) .de Va!.or Maduracion Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Tasa
emision Nominal meses Efec.
2009 22,600.0 85 120,000.0| 22,600.0 22,600.0 -1 10.00%
2009 57,400.0 122 120,000.0] 57,400.0 57,400.0 -1 10.00%
Total 80,000.0 240,000.0| 80,000.0 80,000.0
Otros Pasivos
El siguiente es un detalle de Otros pasivos:
30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Obligaciones Laborales (1) 15,134 4 17,8324
Ingresos Anticipados (2) 934,912 4 738,447.5
Abonos Diferidos (3) 102.1 400.8
Pensiones de Jubilacion (4) 19,063.6 19,621.2
Crédito por Correccitn Monetaria Diferida 10,164 6 10,520.0
Impuesto de Renta Diferido 32,0028 33,213.2
Otros (5) 100,621.0 101,375.9
1,112,000.9 921,411.0
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(1) Obligaciones Laborales:

31 de .
. Causadas Pagadas 30 de junio
d|crzr8t1)ge de Semestre Semestre de 2&14

Cesantias $ 73778 3,828.2 78036 3,402.4
intereses sobre Cesantias 665.4 365.1 783.3 247.2
Vacaciones 7.702.5 39481 3,660.8 7,989.8
Prima Legal 2,086.7 51528 3,744.3 34950
$ 17.832.4 13,2940 15,992.0 15,134 .4

{2) Ingresos anticipados:

El movimiento de los ingresos anticipados y abonos diferidos por los semestres terminados al 30 de
junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

31de 30 de junio de
Ingresos Anticipados: diciembre de Cargos Abonos 28 14

2013
Intereses $ 51.0 5855 5503 15.8
Comisiones 8341 684.5 659.8 8094
Arrendamientos 172.8 41987 4,275.0 2491
Qtros (%) 737,389.6 245990 2210475 933,838.1

$ 738,447 .5 30,0677 226532.6 934912 4

(" El monto de otros corresponde a saldos de ingresos recibidos por anticipado provenientes de
anticipos de concesiones y patrimonios auténomos por recaudo en peajes y reintegro de gastos,

(3) Abonos diferidos:

e 31 de oo

Abcnos Diferidos: diciembre de Cargos Abonos 30 de junic
de 2014
2013

Utilidad por Venta de $ 170 113 ) 57
Activos
Intereses Proceso de 108.2 123 ) 95.9
Reestructuracion
Utilidad por Ajuste
Valoracién en Renta 2745 2746 - (0.1)
Fija(*)
Otros Abonos Anticipados ) 1.9 0.5 - 0.6
Total Abonos Diferidos 3 400.8 298.7 - 102.1

{Continua)



109

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(*) Corresponde a la valoracion de la Corporacion al final del dia de celebracion del swap (dia cero), la
cual no afecta el estado de resultados, de acuerdo con lo establecido en el parrafe 7 del numeral 7.3
del capitulo XVill de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

{4) Pensiones de Jubilacion;

Al 30 de junio de 2014, las pensiones de jubilacidn presentaban un calculo actuarial de $1.430.0, el
cual se elabord de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2984 de 2009, que modificé el Decreto
2783 de 2001, teniendo en cuenta una tasa DANE del 3.26% y una tasa real del 4.80%. Se utilizo la
“Tabla Colombiana de Mortalidad de rentas Vitalicias 2008” o “RV08”", segin Res. 1555/2010 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El calculo esta proyectado con cifras al 30 de junio de 2014 y fue radicado en la Superintendencia
Financiera de Colombia en 28 de octubre de 2013.

Hace parte del calculo actuarial una persona (mujer) la cual es beneficiaria de un pensionado
(fallecido) de la Matriz,

Pensiones por

Calculo Actuarial Total Amortizado

Amortizar

30 de junic de 2013 $ 22,6871 2,984.0 19,703.1
Amortizaciones Durante el

Semestre - (1,162.9) 1,162.9
Pagos Efectuados Durante el

Semestre (141.2) 245 (165.7)
Ajuste al Caleulo Actuarial {22.5) 1,056.6 {1,079.1)
31 de diciembre de 2013 22,523.4 29022 19,621.2
Amortizaciones Durante el

Semestre - (1,099.1) 1,089.1
Pagos Efectuados Durante el

Semestre (1,656.7) - (1,656.7)
Ajuste al Caleulo Actuarial 563.6 563.6 -
30 de junio de 2014 $ 21,4303 2,366.7 19,063.6

El saldo de pensiones de jubilacion por filial es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Corporacion Financiera
Colombiana S.A. Matriz $ 1:430.0 1:430.0
Industrias Lenher S.A.(1} - 662.1
Organizacion Pajonales S.A. 5,282.8 5,248.0
Pizano S.A. 12,350.8 12,281.1
$ 19,063.6 19,621.2

(1) Dentro del plan de redimensionamiento, el 8 de marzo de 2013, se suscribi® un contrato de
transaccidn con su Unico pensionado, el sefior Fernando Lehner Ruhland, cuyc objeto principal
consistié en establecer |a forma y condiciones en que la sociedad Industrias Lehner §.A., atenderia
su pago, el cual se concretd en abril 25 de 2013 mediante conciliacién ante el Juzgado Trece Laboral
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del Circuito de Bogota, en la que expresamente se pactd; conciliar el componente extralegal de la
pension voluntaria con un pago unico y adelantar la conmutacién pensional respecto de la pension
legal en los términos previstos en el articulo 3° del acuerdo 1260 de 2.00C, conforme con lo cual se
establecio como valor de mesada pensional para el afio 2013 ia suma mensual de $3,052.8. Bajo esta
situacion se realizo el correspondiente calculo actuarial con este nuevo valor de pension, generando a
abrit 30 de 2013 ia suma de $658.9, a junio de 2014 esta obligacion se trasladé a un pasivo real y fue
cancelada en su totalidad.

(5) El detalle de otros es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013

Crédito por correccion
monetaria diferida $ 10,1646 10,520.0
Impuesto de renta diferido 32,002.8 33,213.2
Oftros:
Abonos para aplicar a
obligaciones 79,9253 78,408.5
Consorcios, uniones
temporales 1,635.0 891.3
Varics 19,060.7 22,0761
Total Otros $ 100,621.0 101,375.9

(19} Pasivos Estimados y Provisiones

La composicion de los pasivos estimados y provisiones, es la siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Obligaciones Laborales $ 75035 3,307.9
impuestos de Renta por Pagar 40,987.0 13,532.3
Impuesto de Industria y Comercio y Otros 27938 1,626.0
Ctros Impuestos: 384.4 76.7
51,668.7 18,542.9
Otros: o
Multas y Sanciones, Litigios, Indemnizaciones y 6.751.3 2.173.4
Demandas
Diversos 256319 33,1758
32,383.2 35,348.2
$ 84,051.9 53,8921

{Continna)
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Los intereses minoritarios de sus subordinadas son los siguientes:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Estudios y Proyectos de los Andes S.A. -
Epiandes S.A. $ 83,2079 64,252.7
Hoteles Estelar S.A. 90,584.7 89,1819
Industrias Lehner S.A. 42895 (7,840.7)
Estudios y Proyectos del Sol - Episol S.A.S. 28,9889 15,4643
Organizacidn Pajonales S.A. 4,065.7 40706
Proyectos de Infraestructura S.A. - Pisa S.A. 35,878.4 35691.7
Pizano S.A. 128,784.4 136,950.0
Promotora Santamar S.A. 4528.0 44213
Tesicol S.A. 77.5 82.2
Plantaciones Unipalma S.A. 61,582.0 60,695.5
Gas Comprimido del Peru 1,144 .1 1,475.7
$ 443,131.1 404,345.2
Capital Social

Al 30 de junio de 2014 el capital autorizado era de $2,500, representado 250,000,000 acciones, de
valor nominal de $10 pesos cada una y al 31 de diciembre del 2013 el capital autorizado era de
$2,100, representado 210,000,000 acciones, de valor nominal de $10 pesos cada una.

La composicién del capital social, es la siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Numero de acciones ordinarias 197,753,225 195,318,576
Ndamero de acciones preferenciales 12,879,785 12,815,766
Total acciones en circulacion 210,633,010 208,134,342
Saldo capital suscrito y pagado 3 2,106.3 2,081.3

Ei dividendo minimo preferencial que devenga cada accién es igual al 2% anual del precio de
suscripcién en pesos colombianos, dividendo que se ajusia cada afio en una suma equivalente al
100% de la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), certificado anualmente por la
autoridad competente colombiana para cada afio calendario.

E! incremento en el nimero de acciones corresponde a la distribucion de dividendos en acciones
decretados en la Asamblea de Accionistas de la Matriz celebrada el 4 de marzo de 2014.
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(21) Reservas

Legal - De acuerdo con disposiciones legaies vigentes en Colombia, todo establecimiento de crédito
debe constituir una reserva legal apropiando el diez por ciento (10%) de las utifidades liquidas de cada
ejercicio, hasta llegar como minimo al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra
ser reducida a menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto
enjugar pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el
correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios anteriores cuando el valor liberado se
destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendos en acciones.

La reseiva no podra destinarse al pago de dividendos ni cubrir gastos ¢ pérdidas durante ei liempo en
que la Matriz y las subordinadas tengan utilidades no repartidas.

También se registra como reserva legal la prima en colocacidén de acciones, correspondiente a la
diferencia entre 2l valor pagado por la accion y su valor nominal.

E! siguiente es el detalle de |a reserva legal y prima en colocacion de acciones al 30 de junio de 2014
y 31 diciembre de 2013:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Reserva Legal:
Por Apropiacién de Utilidades Liquidas (1) $ 99,450.1 145,304.0
Por Prima en Colocacion de Acciones 1,888,617.0 1,793,235.8
1,988,967.1 1,938,539.8
Reservas Ocasionales:
A Disposicidn de la Junta Directiva 10,547 .1 987.8
Por Disposiciones Fiscales 714,810.8 656,459.9
A Disposicién de la Asamblea para Futuros 105.021.5 169.085.7
Repartos
830,379.4 827,433.4
Reserva Estatutaria: 3,824.0 3,663.1
834,203 4 831,096.5
$ 28231705 2,769,636.3

{1) De acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por
la aplicacién de sistemas especiales de valoracion de inversiones a precios de mercado y que no se
haya realizade fiscalmente el ingreso.
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El siguiente es un detalle de las pérdidas no realizadas en inversiones disponibles para la venta:

(23)

Titulos Participativos:

Bolsa de Valores de Colombia S.A
Empresa de Energia de Bogota S.A

Titulos de Deuda

Cuentas Contingentes

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
2,691.9 2,315.1
(52,069.1) (70,062.4)
(49,377.2) ~(67,747.3)
863.9 {16,890.0)
863.9 {16,890.0)
(48,513.3) {84,637.3)

El siguiente es un detalle de ias cuentas contingentes deudoras y acreedoras:

Deudoras:

Valores Entregados en Operaciones Repo y

Simultaneas

Valores Entregados en Operaciones

Relacionadas

Intereses Cartera de Créditos
Intereses de Leasing Financiero
Derechos en Opciones

Canones por Recibir

Opcicnes de Compra por Recibir
Valores Entregados en Operaciones de
Transferencia Temporal

Otras Contingencias Deudoras

Acreedoras:

Obligaciones en Opciones
Valores Recibidos en Operaciones Repoy

Simultaneas

Garantias Bancarias (1)
Otras Contingencias Acreedoras (2)

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
3,224705.7 3,554,177.5
- 46498
181.9 69.7
49715 4,203.2
298,953.8 219,899.4
602,947.7 608,835.4
MN425 31,560.6
234723 -
190,849.9 146,950.5
43775953 4,570,346 1
129,284.8 195,016.6
49,001.8 6,048.3
2071926 112,200.0
271,044.7 244,538.1
656,523.9 557,802.0
5,034,118.2 5,128,148.1

(1) Al 30 de junio de 2014, comprendia, Electrificadora del Caribe S.A. por $216.302. Al 31 de
diciembre de 2013, este rubro comprendia, entre otros a Electrificadora del Caribe S.A. $112.200.
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(2) Al 30 de junio de 2014, corresponde a contingencias pasivas derivadas de procesos judiciales en

contra por el valor de $221,576.4 y, y otras contingencias cuyo fallo adverso es de ocurrencia
remota, de acuerdo con el concepto del Area Juridica, Fondo de Hidrocarburos $3,422.1 y
Castiblanco Cavalcanti Jaime Gonzalo (Fiscalia) $2,748.2. Al 31 de diciembre de 2013
corresponde a contingencias pasivas derivadas de procesos judiciales en contra por el valor de
$210,349.5 y, cuyo fallo adverso es de ocurrencia remota, de acuerdo con el concepto del Area
Juridica, Fondo de Hidrocarburos $5,340.4 y Castiblanco Cavalcanti Jaime Gonzalo (Fiscalia)

$2.748.2.

Cuentas de Orden

Deudoras:

Bienes y Valores Entregados en Custodia
Bienes y Valores Entregados en Garantia
Valorizacion de Bienes Recibidos en Dacion de

Pago

Remesas y Otros Efectos Enviado al Cobro
Chegues Negociados Impagados

Activos Castigados

Creditos a Favor no Utilizados

Titulos de Inversion no Colocados

Titulos de Inversion Amortizados

Distribucion del Capital Suscrito y Pagado
Fondo de Liquidez

Rendimientos en Inversiones Neg en Titulos de

Deud.

Dividendos Decretados en Titulos Participativos
de Alta y Media Bursatilidad

Creditos a Casa Matriz,Filiaies Y Subsidiarias
Dividendos Decretados en Especie del

Patrimonio

Propiedades y Equipo Totalmente Depreciados
Ajustes por Inflacion

Valor Fiscal de los Activos

inversiones Negociables en Titulos de Deuda
inversiones para Mantener Hasta el

Vencimiento

Inversiones Disponibles para la Venta en
Titulos de Deuda
Operaciones Reciprocas Activas con Matrices y

Subordinadas

Operaciones Reciprocas que Afectan Gastos y
Costos con Matrices y Subordinadas
Oftras Cuentas de Orden Deudoras

$

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
444,565.5 637,014.5
342,455.4 332,729.0
35,300.2 35,1227
42,8591 43,898.9
4,596.5 4,707.0
203,673.2 220,868.0
24,002.0 11,099.0
434,322.0 434,322.0
465,805.0 465,805.0
2,108.3 2,081.3
677.2 565.3
3562,035.5 283441.0
2,126.4 1,088.4
10,901.5 -
- 31,7778
102,968.9 101,237.3
30,699.4 30,956 .4
12,814,832.6 11,834,287 4
1,461,340.0 2,208,431.6
38,044.3 46,625.4
2,102,083.2 1,885,206.7
940,003.5 6737345
816.0 53586
2,633,181.8 3,135,3681.1
22489,395.5 22.425718.7
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30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
Acreedoras:
Bienes y Valores Recibidos en Custodia 50,855.8 50,717.4
Bienes y Valores Recibidos en Garantias para
Futuros Creditos 329,105.4 266,831.9
Garantias Pendientes de Cancelar 41,602.0 41,6271
Bienes y Valor Recibidos en Garantia 736,938.9 636,721.5
Cobranzas Recibidas 1,406.6 1,440.7
Recuperaciones Activos Castigados 3.9 130.9
Ajustes por Inflacion Patrimonio 362,140.6 362,483.0
Capitalizacién por Revalorizacion del
Batrimonio 338,050.8 338,051.0
?i?:dlmlento Inversiones Negociables Renta 160,343 1 181,723.5
Dividendos Decretados Inversiones
Negociables en Titulos Participativos 3,026.8 3.723.9
Valor Fiscal del Patrimonio 4,148,216.3 3,063,981.8
Calificacién Operaciones de Leasing Financiero 5150341 517,239.4
Calificacién de Contrato de Leasing 33,3820 29,090.4
I(églfn}f;c:cnon Créditos de Consumo, Garantias 1.544.0 1544.0
Calificacién Créditos de Consumo, Otras 11
. A 111
Garantias
l({:jzl:;c:c:on Créditos Comerciales, Garantias 188.704.3 166,524.5
Calificacion Créditos Comerciales, Otras
Garantias 176,692 4 166,119.5
Operaciones Reciprocas Pasivas con Matrices
y Subordinadas 22 883.7 22,9059
Operaciones Reciprocas que Afectan
Patrimonio con Matrices y Subordinadas 3.5774 15382
Operaciones Reciprocas que Afectan Ingresos
con Matrices y Subordinadas 13.041.5 16,4326
Otras Cuentas de Orden Acreedoras (1) 1,600,755.9 1,519,348.3
8,736,416.6 7,388,186.6

(1) Al 30 de junio de 2014, este rubro comprendia entre otros: $918,023.8 por contingencias

improbables en construccion de tramos en 1a via al llano de la filial Epiandes, $250,260.2 de control
de diferencia de patrimonio contable versus el patrimonio fiscal por &l efecto de la renta presuntiva
en la filial CFC Gas Holding. A 31 de diciembre de 2013 este rubro comprendia entre otros:
$838,740.2 por contingencias improbables en construccién de tramos en la via al llano de la filial
Epiandes, $287,318.7 de control de diferencia de patrimonio contable versus el patrimonio fiscal por
el efecto de la renta presuntiva en la filiat CFC Gas Holding.
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El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias de la subordinada Fiduciaria Corficolombiana S.A.:

e 30 de junio de 31 de diciembre
Cuentas de Orden Fiduciarias: 2014 de 2013
Fideicomisos de Inversion (1) $ 557117 513838
Fideicomisos de Administracion (2) 5,355,418.9 47815128
Fideicomisos de Garantia (3) 302,407.7 252,384 .4
Fideicomisos Inmobiliarics (4) 1,033,4506 1,155,368.9
Fideicomisos del Sistema General de Seguridad
Social y Otros Relacionados (5) 637.804.8 626,889.3
Carleras Colectivas 2,326,185.6 1,623,617.4
$ 9,710,979.3 8,491,156.4

(1) Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, se administraban actives de 1 fideicomiso.
(2) Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, se administraban activos de 352 y 351 fideicomisos,

respectivamente.

(3) Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, se administraban activos de 55 y 38 fideicomisos,
respectivamente.

(4) Al 30 de junic de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, se administraban activos de 294 y 291 fideicomisos,
respectivamente.

(5) Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, se administran activos de 4 fideicomisos, respectivamente.

(25) Operaciongs con Partes Relacionadas

Se consideran partes refacionadas los principales accionistas, que poseen el diez por ciento (10%) o
mas del capital social o cuando teniendo menos existan operaciones que representen mas del cinco
por ciento (5%) del patrimonio técnico. Igualmenle, se consideran partes relacionadas los miembros
de la Junta Directiva y las empresas donde la Matriz y las subordinadas posee inversiones superiores
al cincuenta por ciento (50%) o existen intereses econémicos. administrativos ¢ financieros.

30 de junio de 2014

Accionistas

Con . ‘ Entidades que Accionistas
Grupe Directores con Mrembros Hacen Parte oon Compafias con Obligacién
Aval - Rapresentacion della Jgnla dala Pammgauon Vinculadas Suparior al 5%
Legal Dirsctiva s Superiar al
GA Consolidacion 10% del PT
ACTIVO
Dispanible 3 - 136,324.6 6990549 194,260.1 -
Inversiones 35,448.0 - 105,855.2 12.0 14,758.8 18,7335
Cartera - 768 63,372.8 - 6935 -
Cusntas por - 07 101.3 4740106 3203 553.4 -
Cobrar
OtrosActivos - 159 159 75,534 5 - - -
PASIVO
Depdsitas - - 8026 933,158.4 - 2,0049 85,992 0
g:;‘:‘“ por - 15 14.7 455,608.4 18,066.4 2,073.4 33,9234
Otros Pasivos - - 158 316,589.7 50,869.7
INGRESOS
intareses 802.0 o8 0.9 84327 9,197.4 22167 -
Comisionas 51.7 - - 21347 - 8715 -
Arrandamientos - 05 53 578.3 - 12.5 -
Otros Ingresos 9.7 - 4.0 50,084.9 1,341.2 543.0 45,960.7
EGRESCS
Inlereses - - - 20,164.5 1,866.9 65.5
Comisiones - - - 599.0 582.8 725
Honorarios - 234 215 1516 - -
Arrendamientos - - - 520.4 297.0 21 -
Ofros Gastos 3 - 1.3 1,304.2 28,8200 2663 8107 72,964.9
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31 de diciembra da 2013

Accionistas

Con . . Entidades Accionistas
Grupo RDlren:tcras con Miembros que Hacen oon Compafilas con Obligacidn
Aval - eprosentaciin de_la .h_unia Parie de la Pamcrp_auén Vinculadas Supericr al 5%
Legal Directiva o Superior al
GA Ceonsolidacidn 10% del PT
ACTIVO
Disponible - - - 130,141.1 513,533.3 111,462.4 -
Inversiones 36,6378 - - 109,035.4 3020 19,184.3 -
Cartera - - 96.2 60,200.6 - 764.9 1,530.1
Cuentas por
Cobrar - 346 42.0 3101412 6761 3384
Otros Aclivos B 0.1 25 144,861.2 - -
PASHO
Dapbsitos y
Exigibfidades - - 5287 661,030.5 - 2,2425 86,4446
g:;‘a‘:“ por 105 269,180.2 19,142.1 2270.4 42215
Otros Pasivos - 0.1 753 358,803.3 48,4442
INGRESOS
Inferases 8325 1.1 17 8,510.2 8,468.2 1,617.4 32
Comisiones - - - 23751 - 7249 -
Arrandamientos - 05 6.9 547.8 - 12.7 -
Otros ingresos 251 7.9 16.2 53,0791 8591 486.4 21,067.6
EGRESOS
Intareses 18,1113 2,028.5 214
Comisicnes - - 704.2 651.5 123.4 -
Henorarios - 20.0 830.2 190.7 - - -
Arrendamientos - - - 511.9 645.7 33 &7.1
Otros Gastos 1 - 6.2 8453 85,179.0 - 672.5 32,6956
{26} Ingresos Operacionales

El siguiente es el detalle de los ingresos operacionales:

- C . 30 de junio de 31 de diciembre
Dividendos y Participaciones: 2014 de 2013
Ventas y Servicios S.A. $ 3156 -
Banco de Occidente S.A. (1) 158.6 {21.2)
Sociedad Aeroportuaria De La Costa S. A. 808.7 693.1
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 891.8 -
Banco Av Villas S.A. 129 12.3
C.I. Acepalma S.A. 185.5 -
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol 686.4 -
Concesionaria Tibitoc S.A. 1,551.0 1,501.2
Deceval S.A. 1,220.7 -
Empresa de Energia de Bogota 21,0423 -
Fiduciaria de Occidente S.A. 615.1 732.3
Gas Natural Esp 45355 -
Jardin Plaza S.A. 355.2 -
Metrex S.A. 3116 -
Bladex S.A 2.8 2.4
Promigas S.A. (2) 92,7849 125,083.2
Otros 790.6 0.1

$ 126,269.2 128,003.4

{Continda}



118

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

Y SUBORDINADAS

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(1) Corresponde a la reversion de los dividendos decretado en el primer semestre de 2013 en

proporcion a la venta de acciones de Banco de Occidente en el segundo semestre de 2013.

(2) Al 30 de junio de 2014 corresponde a distribucion de dividendos en acciones por $21,065.9 y en

efectivo por $49,784.6 para la corporacion, también para la filial Gas Holding se recibieron
dividendos por $6,524.5 y $15,409.9 en acciones y en efectivo respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2013, incluye la distribucion de dividendos en accicnes por $51,948.5 y en efectivo por $43,544.7
para la corporacion, también para la filial Gas Holding se recibieron dividendos por $16,0896 vy
$13,486.8 en accicnes y en efectivo respectivamente.

Otros Ingresos Operacionales:

Venta de Bienes Realizables (3)
Recuperaciones Operacionales
Descuento de Proveedores
Otros

$

$

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013

741,257.0 815,077.2

54227 6,354.9

271 -

4,628.5 5,188.3

751,335.3 826,620.4

(3) Venta de bienes terminados y mercancias de las filiales del sector real.

Gastos Operacionales Otros

El siguiente es el detalle de gastos operacionales:

Honorarios

Impuestos (1)

Arrendamientos
Contribuciones y Afiliaciones
Seguros

Mantenimiento y Reparaciones
Adecuacion de Cficinas
Servicio de Aseo y Vigilancia
Servicios Temporales
Publicidad y Propaganda
Relacicnes Publicas

Servicios Plblicos
Procesamiento Electrénico de Datos
Gastos de Viaje

Transporie

Utiles y Papeleria

Consorcio y Uniones Temporales
Donaciones (2)

Costo de Ventas de Bienes
Realizables (3)

Otros

$

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013
10,275.9 10,980.8
46,560.1 22,8617
8,305.7 76336
2,0952 3,950.7
9,153.8 87295
8,777.9 9,097.0
26134 2,768.3
3,657.0 37445
2,239.2 2,630.2
2,982.2 3,3888
3541 527.0
11,2706 11,284 .5
120.5 133.1
1,460.8 1,821.1
10,893.6 10,701.5
888.5 900.7
160.0 91.1
622.0 1,054.2
347,810.8 386,311.5
42,2453 23,099.6
512,586.6 511,709.4
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{1) Al 30 de junio de 2014 este rubro correspondia entre otros: GMF $5,585.8, industria y comercio por
$7.825.3, Predial por $2,112.7 y amortizacidn de impuesto al patrimonio por $27,894.0. Al 31 de
diciembre de 2013, correspondia entre otros a; GMF $5,396.3, industria y comercic por $8,132.4,
Predial por $1,259.2 y amortizacién de impuesto al patrimonio por $2,935.8 .

(2)

3)

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, incluye entre ofros: provisién sobre donaciones
en la Fundacion Corficolombiana por $65.0 y $500.0 respectivamente.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 corresponde a costos de ventas y produccidn
relacionados directamente con inventarios de las filiales del sector real.

QOtras Provisiones

El siguiente es el detalle de otras provisiones:

Disponible

Propiedades y equipo

Bienes realizables y recibidos en
pago

Otros activos

Otras Provisiones

Ingresos No Operacionales

30 de junic de 31 de diciembre
2014 de 2013

29.2 6.4

7432 1,641.0

540.9 1,518.3

3027 1,503.1

285.0 1,090.9

1,901.0 5759.7

El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales:

Utilidad en venta de:

Bienes recibidos en dacidn en pago

Propiedades y equipo (1)
Arrendamientos bienes propios
Reintegros de:

Bienes castigados

Provisiones bienes realizables y
recibidos

Provisicnes de inversiones
Siniestros

Otras provisiones

Provisiones otros activos

Ofras recuperaciones

ingresos bienes recibidos en pago

Consorcios o uniones temporales
Interés Minoritario
Otros

30 de junio de 31 de diciembre
2014 de 2013

641.1 117.3
30,542.3 2,848.1
814.8 840.4
4321 53.3
163.0 2,354.3
2250 298.4
- 75.3
55.8 6.5
- 1,351.2
15,947.3 20,410.7
7.0 7.2
- 17.7
7,776.3 15,841.3
24,439.5 8.647.7
81,044.0 52,869.4
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{1) Al 30 de junio de 2014 entre ofres incluye utilidad por negociacion y traslado de terrenos en Yopal
y Villavicencio a Fiduciaria Bancolombia por parle de la filial Hoteles Estelar por 15,231.2 para
proyecto hotelero en el Llano, y venta de inmueble ubicado en Giron Santander por 12,567.0 de la
filial Tesicol.

(30) Gastos No Operacionales

Ei siguiente es el detalle de los gastos no operacionales para los semestres:

30 de junio de 31 de diciembre

2014 de 2013
Perdida en Venta:
Bienes Recibidos en Pago $ 147.2 116.4
Propiedades y Equipo 13,362.7 1,530.9
Perdida por Siniestros 41.0 1,082.4
Multas y Sanciones, Litigios y Demandas 51394 744.8
Intereses por Multas y Sanciones 608.5 17.0
Gastos Bienes Recibidos en Pago 567.0 265.8
Perdida de Recuperacion de Cartera 455 236.2
Gastos no Operacionales Consorcio o ) 415
Unidn Temporal '
Interés Minoritario 46,908.7 59,0349
Otros (1} 30,4427 35,8952
$ 972527 98,9651

(1) Al 30 de junic de 2014 entre otros incluye 14,965.4 que corresponde a valor de arrendamientos
cancelados por la filial Hoteies Estelar a Copropietarios de hoteles pequefios.

(31) Relacién Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - Patrimenio Técnice

El patrimonio técnico na puede ser inferior al nueve por ciento (8%) de los activos en moneda nacional
y extranjera ponderados por nivel de riesgo. conforme fo sefiala el articulo 2.1.1.1.2 del Decreto 2555
de 2010, antes articulo 2 del Decreto 1720 de 2001. El cumplimiento individual se verifica
mensualmente y semestralmente en forma consolidada con sus filiales y subordinadas financieras.

La clasificacién de los aclivos de riesgo en cada categoria se efectia aplicando los porcentajes
determinados por la Superintendencia Financiera a cada uno de los rubros del activo, cuentas
contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unico de Cuentas. A partir del
30 de enero de 2002, adicionalmente se incluyen los riesgos de mercado como parte de los activos
ponderados por riesgo.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la relacidn de solvencia consolidada fue de
veintidds punto ochenta y dos por ciento (25.43%) y (22.82%) treinta y cinco punto veinte por cienlo,

{Continva)



(32)

121

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio técnico consolidado a esas fechas era de

- $2,183,869.5 y $2,021,289.5, respectivamentg.

Contingencias

Con relacion a la existencia de tres supuestos CDT de la Corporacion Financiera del Valle S.A. con
numeros 159743, 159744 y 159745, fechados el 17 de febrero de 1989, por valor de $58.5 cada uno,
respecto de los cuales se presentd demanda ejecutiva que fue fallada en primera instancia a favor de
la Matriz por la Juez Décima Civil del Circuito de Descongestion en el mes de abril de 2012 y que en la
actualidad esta pendiente de fallo de segunda instancia en el Tribunal de Bogota, se informa;

1. Que tales titulos no aparecen regisirados en la contabilidad de la Matriz, y

2. Que en relacién con hechos relacionados con los mismos, la Sala Penal de la Corte Suprema de
Justicia no se pronuncio sobre su existencia y validez. Asi lo reconacié la Sala de Casacidén Penal en
sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008, confirmada posteriormente por la Sala de Casacidn Civil
de la Corte Suprema de Justicia mediante sentencia de! 7 de abril del mismo afio, al manifestar que
“(...) el debate judicial no giré en tomo a la lemética de la validez u oponibilidad de los titulos valores
sobre los cuales recay6 Ia actividad delictiva que ahi se juzgé (...)"

3. Que los anteriores fallos fueron revisados y confirmados por la Corte Constitucional en Sentencia T-
929 de 2008- Sata Cuarta de Revisién. La Matriz con base en la comunicacion de sus abogados
externos considera que no es necesaria la constifucién de provisiones para este caso.

Entre otras, las contingencias mas significativas en el grupo las poseen la subordinadas que se
mocionan a continuacion:

Fiduciaria Corficolombiana S.A.;

ACTOR

PRETENSIONES

VALORACION

SUMA DE
PRETENSIONES

CLASE

Unidad de
Investigaciones
Especiales contra la
Cormupcion -
Contralorfa Delegada
Intersectorial No. 2 de
la Contraloria General
de la Republica - 181
- Garantias

Abogado: Juan Carfos
Bemal

Establecer si los investigados son fiscalmente responsables de
un presunto defrimento patrimonial del Municipio de
Villavicencio, con ocasién de la inversion de recursos de
regalias del Municipio en el Fideicomiso Coocafe - Visemsa.

$1.664.307

$11.650.147

Proceso
terminado
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SUMA DE

ACTOR PRETENSIONES VALORACION PRETENSIONES CLASE
Unidad de Establecer si los investigados son fiscalmente responsables de | $2724.162 | $13.620.812 | Proceso
£ '”"E,S‘l'gac‘o"esi un presunto detrimento patrimonial del Depastamento del Meta, terminado
spggﬁﬁasc?ggt_ra ® |con ocasién de la inversion de recursos de regalias del
Cm‘;lma Departamento en el Fideicomise Coocafe - Visemsa.

Intersectorial No. 2 de

la Contraloria General

de la Republica - 203
- Sin Garantias

Abogado: Juan Carlos
Bemal

Hoteles Estelar S.A.;

El 16 de agosto de 2001, el sefor Norberto Gari Garcia presentd una accion popular contra la Nacion-
Ministerio de Defensa Nacional - Armada Nacional, la Nacion - Direccion General Maritima (DIMAR);
la Nacién - Ministerio del Medio Ambiente; la Nacién- Ministerioc de Transporte; la Nacidn -
Superintendencia de Notariado y Registro - Oficina de Instrumentos Publicos de Cartagena; el Distrito
Turistico y Cultural de Cartagena de Indias y la Compafia Hotelera de Cartagena de Indias S.A,,
sociedad dentro de la cual Hoteles Estelar S.A., tiene una participacién accionaria del 50.2%, el Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, el 39.5%, el Grupo Bavaria 6.7% y Hilton
International el 2.5%, entre otros.

La demanda pretendia que se declarara la vulneracién de los derechos e intereses colectivos de fa
moralidad administrativa, el goce def espacic publico, el goce de un ambiente sano y la existencia del
equilibrio ecotagico y el manejo y aprovechamientc racional del recurse natural propiedad del Estado,
y que, como consecuencia de esa vulneracién, se ordenara la restitucién al Estade de 37.018 m2
producto de {as acreciones sobre el mar y del ilegal aporte de cinco lotes entregados por el Municipio
de Cartagena.

El asunto fue decidide en primera instancia, mediante sentencia que deneg6 las pretensiones de la
demanda, pero el aclor popular interpuso recurse de apelacidén. El pasado 15 de marzo de 2013, la
Subseccion C de la Seccion Tercera de la Sala de lo Contencioso Administrativo del Honorable
Consejo de Estado, profiri6 sentencia de segunda instancia mediante la cual, (i} respecto de los
terrenos cedidos por el Municipio de Cartagena en la constitucién de la Comparia Hotelera de
Cartagena de Indias S.A., encontré que no se cenfiguraba violacion a derecho colectivo alguno,
susceptible de ser protegido mediante accidn popular y, (i} revocd la providencia apelada y, en su
lugar, declard violados los derechos e intereses colectivos a la defensa de los bienes de uso publico y
al patrimonio puablico. En consecuencia, profirid orden encaminada a la restitucién de los terrenos que
considerd eran de use publico y, en caso de que en los mismos existan edificaciones, ordend como
medida compensatoria que la Compania Hotelera de Cartagena de Indias S.A., adquiriera un terreno,
para que en un pericdo de tiempo no superior a tres (3) afos, construya un parque destinado al uso y
recreacion de toda la comunidad. Diche parque seria administrado por el Distritoc de Cartagena, y los
costos de mantenimiento estarian a cargo de la Compaiiia Hotelera de Cartagena de Indias S.A,,
durante los primeros treinta {30) afios.
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Contra el referido fallo, la Compadia Hotelera de Cartagena de Indias S.A., presentd solicitud de
nulidad contra la sentencia, la cual fue denegada.

Asi mismo, dentro de la oportunidad legal y a través de su apoderado, la Compariia formulo solicitudes
de aclaracion y adicion, las cuales fueron decididas por el Consejo de Estado, mediante providencia
complementaria del 8 de mayo de 2013, en la cual se aclararon dos numerales de la parte resolutiva
de la sentencia, se agregd un numeral nuevo y se negaron las restantes solicitudes de aclaracién y
adicion. El falio quedé ejecutoriado a partir del 30 de mayo de 2013.

Posteriormente, el expediente procesal fue remitido por parte del Consejo de Estado al Tribunal
Administrativo de Bolivar, en donde el 18 de diciembre de 2013 se profirid6 un auto en el cual la
magistrada se declard impedida para conocer del asunto.

Teniendo en cuenta que con el fallo se vulnerd, el derecho fundamental al debido proceso y los
principios constitucionales de buena fe y confianza legitima, la Compafiia Hotelera de Cartagena de
Indias S.A., otorgé poder al Dr. Jaime Cordcha Trivifip para adelaniar la defensa de sus intereses,
mediante la interposicién de una accion tutela, la cual fue presentada el 5 de agosto de 2013 ante la
Seccién Cuarta del Consejo de Estado, y que actualmente se encuentra pendiente de ser decidida en
primera instancia.

De conformidad con el articulo 52 del Decreto 2649 de 1993 esta contingencia se estima como
probable; sin embargo, debido a las dificultades de interpretacién del fallo que no permiten determinar
el alcance de las condenas establecidas, no ha sido posible la cuantificacién de las mismas, razén por
la cual no se realizd provision al cierre de junio 30 de 2014 y diciembre 31 de 2013.

El 20 de junio de 2014 se conformé el Comité de Verificacion para la constatacion de la ejecucion de
las érdenes contenidas en la providencia mencionada. La proxima audiencia tendrd lugar en
septiembre de 2014.

(33) Revelacién de Riesqgos

Objetivos — Las actividades de tesorerta de la Corporacidn se realizan dentro de un marco de limites
y politicas establecidas por la Junta Directiva y monitoreadas y controladas por la Gerencia de Riesgo.
Las decisiones se toman dentro de dicho marco a partir del permanente y continuo seguimiento a las
variables econémicas de caracter interno y externo. Todo con e! objetivo de maximizar la relacion
riesgo/retorno de los portafolios administrados, optimizar el retorno de la relacién comercial con los
clientes de la Corporacién y capturar las oportunidades que se detecten en los diferentes mercados en
los que interviene;

Deuda Pablica Interna (en calidad de Creador de Mercado)
Deuda Privada

Divisas

Instrumentos derivados moneda local

Instrumentos derivados en moneda exiranjera

Filosofia en la toma de riesgos — Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen a los
objetivos y estrategias de la Corporacion, [a Junta Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil
de riesgo realizando seguimiento a las posiciones de tesoreria, a los limites de Riesgo de Mercado,
Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgo Operacional.
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La filosofia de asuncion de riesgos es consistente con las politicas generales de la gestion de activos y
pasivos y considera aspectos como analisis econgmicos, analisis técnico, analisis fundamental y el
efecto de cambios del entorno en el libro bancario y en €l libro de tesoreria.

Administracién

Junta Directiva — La Junta Directiva es la instancia responsable de la aprobacion de las politicas para
las operaciones de tesoreria; ésta garantiza la adecuada organizacién, monitoreo ¢ seguimiento de las
actividades de tesoreria. Esta responsabilidad incluye la fijacién de limites para la toma de riesgos en
dichas actividades y el adoptar las medidas organizacionales necesarias para limilar los riesgos
inherentes al negocio de tesoreria.

Asi mismo es la junta directiva quien aprueba ias politicas, estrategias y reglas de actuacién que
deberd seguir la entidad en el desarrollo de las actividades de tesoreria, tales como aprobar
operaciones de crédito en moneda legal y/o extranjera, el mercado o los mercados en los cuales se le
permite actuar, los procedimientos para medir, analizar, monitorear, controlar y administrar los riesgos,
asi como los limites de fas posiciones en riesgo de acuerdo con el tipo de riesgo, de negocio, de
contraparte, de producto, o de area organizacional.

La Junta Directiva también tiene facultades de aprobar los procedimientos a seguir en caso de
sobrepasar los limites o de enfrentar cambios fuertes e inesperados en el mercado. Asi mismo este
organismo tiene la responsabilidad de analizar y evaluar los tipos de reportes gerenciales y contables
tanto intemos como externos.

Comité de ALCO — Las principales funciones son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva
las politicas, objetivos, limites y procedimientos para la administracién de riesgo. Ejercer seguimiento
al plan de gestién de riesgo que se adopte, el que incluira procedimientos de operacion, seguimiento y
control de los niveles de tolerancia al riesgo establecido. Monitorear el informe de cumplimiento de
limites y autorizar excesos con base en las atribuciones otorgadas por la Junta Directiva. Implementar
procedimientos de accion contingentes en caso de presentarse pérdidas en los niveles maximos
permitidos y aprobar valores de variacion maximas y cotas de variables para realizar sensibilidades.

Comité de crédito — La principal funcién es la de establecer y recomendar a la Junta Directiva los
cupos de crédito y contraparte de los clientes de la Tesoreria.

Comité riesgo operacional — Las principales funciones son las de presentar para aprobacion de la
Junta Directiva y la alta gerencia las politicas y normas de gestion del riesgo operacional y realizar el
seguimiento y control de las mismas. Disefar la estrategia de gestion de riesgo operacionat de la
Corporacién y liderar su ejecucion. Establecer los procedimientos y mecanismos, aprcbando las
metodologias vy los sistemas de una adecuada gestién y administracion del riesgo operacional.
Conocer y comprender los riesgos operacionales que asume la Corporacién, evaluando permanente la
exposicion al riesgo. Participar en la evaluacion de la participacién en nuevos mercados y la
negociacion de nuevos productos. Desarrollar estrategias para la construccién de una cultura
organizacional de gestién de riesgos operacicnal dentro de la Corporacion. Evaluar los planes de
contingencia y de conlinuidad del negocio y establecer los recursos necesarios para su oportuna
gjecucion.

Vicepresidencia ejecutiva - El Vicepresidente Ejecutivo, reporta a la Presidencia y sus principales
funciones, entre otras, son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva las politicas, objetivos,
limites y procedimientos para la administracién de riesgo. Controlar el cumplimiento de los cupos y
limites de portafolio, emisor y contraparte establecidos por la Junta Directiva.
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Gerente de riesgo — El Gerente de Riesgo reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva y sus principales
funciones son de la medicion de riesgos, de la verificacion del cumplimiento de las poiiticas y limites
establecidos, y de efectuar los andlisis de riesgos. Asi mismo, esta area es la encargada de elaborar
reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los niveles de exposicion de los diferentes
riesgos.

En el primer semestre de 2014 se le adicionaron las funciones de disenar e implementar los modelos
financieros para el andlisis de crédito y cupos de contraparte para entidades del sector no financiero,
Igualmente, recomendar el andlisis de crédito y cupo de contraparte y finalmente, presentar los cupos
solicitados a las instancias respectivas. La labor de! Gerente de Riesge es apoyada por un Director de
Crédito.

Existe un Director de Riesgo Operacional y un auxiliar, que se encargan de desarrollar el Sistema de
Administracién de Riesgo Operacional (SARD) al interior de la Cotporacién y filiales financieras.

Igualmente, existe un coordinador de riesgo y 3 analistas especializados en los distintos riesgos de la
tesoreria, como son riesgo de mercado, crédito y liquidez, que reportan al Gerente. Es importante
mencionar que el riesgo juridico es cubierto por la Vicepresidencia Juridica

Evaluacién de los Sistemas de Administracidn de Riesgo
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado de la Corporacion se mide a través de los diferentes andlisis que se realizan
basados en técnicas reconocidas para la administracién del riesgo financiero, con el objetivo de
controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Corporacién en sus
inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

Con base en lo anterior se opera el siguiente esquema de limites considerando el perfil de riesgo de la
entidad.

Posicién portafolio pesos — Limites del portafolio de inversiones negociables - Se limita el valor
nominal de la posicion en titulos de deuda publica, considerando sus caracteristicas de tasa: fija o
variable y de acuerdo al piazo de maduracién. Igualmente se limita la posicién en titulos negociables
diferentes de deuda publica, considerando los mismos aspectos antes sefialados y los respectivos
cupos de emisor.

Limites del portafolio de inversiones disponible para la venta - Se limita el valor nominal de la posicién
en titulos de deuda publica y privada, considerando el plazo de maduracion y la capacidad contractual,
financiera y operativa de la Matriz.

Limites del portafolio de Inversiones hasta el vencimiento - Se limita el valor nominal de la posicion en
titulos de deuda publica, tomando como criterio el plazo de maduracién y la capacidad contractual,
financiera y operativa de la Matriz.

Posicion portafolio délares — Limites del portafolio de inversiones negociables - Se limita el valor
nominal de la posicion en titulos de deuda publica (TES TRM y YANKEES), de acuerdo al plazo de
maduracién. Igualmente se limitard la posicion en titulos negociables diferentes de deuda publica,
considerando los cupos de emisor aprobados y el plazo de maduracién.
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Limites posicion en divisas — Se limita el valor de la posicién en dolares (Corto o Largo), tanto en el
“intraday” como en el “nextday”, de acuerdo al perfil de riesgo de la entidad. Igualmente se limita las
posiciones en ofras monedas, tales como franco suizo, libra esterlina y euros, considerando los
mismos aspectos antes sefialados.

Limites de pérdidas

PyG diario: es la principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear la
tesoreria. Adicionalmente es fundamental en la definicion de las pérdidas maximas autorizadas por la
Junta Directiva.

VeR (valor en riesgo): Con el objetivo de establecer limites con base en metodologias reconocidas de
Risk Metrics para la administracion de riesgo financiere, y que estén acorde al perfii de riesgo de la
entidad se definié por parte de la Junta Directiva un limite de VeRpara las operaciones de Tesoreria,
que permita estimar en “condiciones normales” el riesgo asumido en los mercados cambiario y de
renta fija (“fixed income”) en donde la Corporacion concentra su actividad de trading.

MAT (management action trigger): Es la maxima pérdida que la Corporacion esta dispuesta a asumir
teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de fa entidad. E! MAT limita el total
de pérdidas a la suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente en
condiciones de normalidad.

MAT = Utilidad 30 dias + VeR
Limite: MAT = VeR

Analisis de sensibilidad (stress test): se establecieron los escenarios mas apropiados para calcular las
pruebas de esfuerzo, donde ademas de un “stress” con un incremento de 200 puntos basicos en las
tasas, se modela la crisis de mercado de agosto de 2002 y abril de 2004 a las posiciones vigentes de
TES.

La Matriz y sus subordinadas del sector financiero de acuerdo con la regulacién vigente calcula el
riesgo de mercado con base en el modelo estandar establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia en la Circular Externa 051 de 2007 (Capitulo XXl de la Circular Basica Contable y Financiera
100 de 1995). Los siguientes son los niveles de exposicion:

30 de junio de 31 de diciembre de
2014 2013
1- Tasa de inieres 168,607.3 226,084.2
2- Tasa de cambio 6,049.8 1,153.4
3- Precio de acciones 9,408.8 10,780.1
4- Carteras colectivas 49,543.6 47 682.5
5-Fiduciaria 521.8 2839
Valor en riesgo total 234,131.3 285,984.1

Riesgo de Liquidez

Para el riesgo de liquidez se utiliza como herramientas las metodologias internas aprobadas por la
Junta Directiva y lo definido en Ia Circular Externa 042 de 2009 de la Superintendencia Financiera de
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Colombia, donde se establece las Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de
Liquidez (SARL) y se determina la metodologia para el célculo de Indicador de Riesgo de Liquidez
(IRL).

La Matriz continué con el monitoreo y control de los limites internos establecidos por la Junta Directiva
tanto para largo plazo como para corto plazo, entre los de corto plazo se encuentran el MCO
(Maximum Cumulative Outfiow) que es el flujo de caja proyectado a 1, 7 y 30 dias. Los indicadores de
largo plazo son el MTF (Médium Term Funding) y CCP (Cash Capital Position). El primero limita la
financiacion de activos de largo plazo con pasivos de corto plazo y el segundo limita la financiacién de
activos iliquidos (entendidos estos como aquellos activos que el mercado no recibe como garantia en
eventos en que se requiera recursos en la entidad) con recursos de corto plazo.

La Junta Directiva determind limites para cada uno de estos indicadores, los cuales se revisan
diariamente por la Alta Gerencia y son presentados mensualmente a este mismo érgano. Los
indicadores segun su estado pueden ubicar a fa enfidad en situacion de normalidad, evento o crisis.
En funcidn de estos estados, la Junta Directiva definié los planes de contingencia que se deben
seguir.

Por otro lado se le hizo seguimiento a las diferentes fuentes de fondeo, se realizd el monitoreo de las
principales depositantes de COTS y cuentas de Ahorro y se evalud la concentracién de vencimientos
diarios contractuales de los depdsitos y exigibilidades.

Al cierre del 30 de junio de 2014, la normatividad vigente para la gestion de riesgo de fiquidez es la
Circular Externa 017 de 2012, la cual modifico el Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de
Administracién del Riesgo de Liquidez” de la Circular Basica Contable y Financiera, 100 de 1995,

A continuacién se presentan los resultados del calculo del riesgo de liquidez al 30 de junio de 2014:

7 dias 30 dias
Calculo de Indicadores
indicador de riesgo de liquidez {({RLm) $794,4342 716,624.8
Razdn indicador de riesgo de liquidez {IRLr) 194% 178%

De acuerdo con la metodologia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporacion tiene
activos liquidos ajustados por liquidez de mercado, riesgo cambiario y encaje requerido (ALM) para
respaldar ampliamente sus requerimientos de liquidez.

Riesgo de Crédito

El 4rea de tesoreria es quien identifica las altemativas de inversion y negociacién las cuales pueden
ser tanto en sector real como en sector financiero. De acuerdo con el resultado del estudio realizado
por el drea de riesgo se somete a consideracion de la instancia respectiva la solicitud del area
comercial y se establece un cupo con una vigencia de 1 afio para realizar operaciones con dicho
cliente.

Todo emisor y/o contraparte debe contar con cupo aprobado por la instancia respectiva. Los cupos de
las entidades no financieras se evalGan bajo el proceso de andlisis de contrapartes y os del sector
financiero se evaltan bajo una metodologia CAMEL.
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Categorias de riesgo de contraparte — Las categorias de riesgo de contraparte estan estandarizadas
en cuatro niveles, que permiten optimizar el dia a dia de los negocios sin generar desgastes
adicionales en las instancias de atribucion de la Corporacion, ni afectar la calidad de la toma de
decisiones de riesgo.

A continuacion se describen ias categorias de riesgo en su orden de mayor & menor resgo.

Categoria 1 - Préstamos de corto plazo interbancarios, repos y/o inversion en titulos.

Categoria 2 - Exposicion crediticia en productos derivados renta fija y divisas.

Ejemplos: Forward de divisas, forward de titulos, opciones, swaps.

Para los productos derivados, el cupo de riesge a ser aprobado por la instancia correspondiente se
define de acuerdo a la Exposicion Potencial Futura definida en el capitule XVIII de la Circular Externa
100 de 1895, la cual estipula los factores que se aplican sobre el valor nominal del contrato en funcién
del plazo y del activo subyacente.

De igual forma la utilizacién del cupo aprobado se calcula con base en la exposicion crediticia del
derivado:

Exposicion Crediticia = Costo de Reposicién (*) + Exposicién Potencial Futura
{*) Costo de Reposicion es el mayor valor entre el valor de mercado y cero (0).

Se entendera como derivade de renta fija, aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de interés
de mercado, o un titulo de renta fija independientemente del emisor o tipo de titulo.

Los futuros realizados a través de la bolsa de valores de Colombia no consumiran cupo de contraparte
debido a que cuentan con garantia basica y de variacién segun el reglamento establecido por esta.

Categoria 3 - Riesgo spot

Ejemplos: Compra - venia titulos, y divisas free delivery.
Riesgo over night,

Categoria 4 - Categoria DVP o compensada

Riesgo de mercado “intraday”

Nota: los cupos aprobados pueden ser utilizados para productos de la misma categoria, respetando el
plazo. Riesgo spot y riesgo over night no se pueden combinar.

Durante el primer semestre de 2013, los cupos de las contrapattes de tesoreria fueron asignados de
acuerde con la metodologia descrita anteriormente y fueron aprobados por las inslancias
correspondientes.
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Riesgo Operacional
La Matriz cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo Operacional el cual se compone de los
siguientes elementos:
1) Mapas de riesgo: Permite este elemento identificar los riesgos asociados a cada uno de los
procesos, asi coma los controles que los mitigan.
2) Registro de eventos: Base de datos de eventos de riesgo operacional sucedidos en la
Corporacién. Al 30 de junio de 2014 la base de datos contaba con 1614 registros con la

siguiente distribucion:

No. de registros

Factor de Riesgo

Recurso Humano 577
Procesos 448
Plataforma tecnolégica 433
Acontecimientos Externos 118
Infraestructura 38
1,614
Procesos
Misionales 743
Apoyo 709
Estratégicos 162
1,614
Tipo de pérdida
Tipo B (sin impacto en PyG) 1,043
Tipo C {cuasipérdidas) 473
Tipo A (con impacto en PyG)*™* 98
1,614

En el semestre enero a junio de 2014 se registrd 1 evento por $7.2.

1) Indicadores. El proceso de monitoreo de riesgo operacional se realiza a través de indicadores
los cuales tienen medicién mensual.

2) Capacitacién. Se tiene programado para el segundo semestre de 2014, capacitacion
presencial para todos los funcionarios. Asi mismo se mantuvo curso virtual a través del cual
fos funcionarios nuevos reciben informacién conceptual en riesgo operacional, la cobertura a
corte Junio de 2014 fue del 100%.
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Control

La estructura de controf como principio fundamental tiene la adecuada segregacion de funciones entre
las actividades del front, middle y back office. En este sentido, las operaciones de tesoreria se
desarrollaran dentroc de una estructura organizacional que contempla las siguientes areas yf/o
funciones:

Front Office - Area encargada directamente de la negociacion, de las relaciones con los clientes y de
los aspectos comerciales de la tesoreria.

Middie Office - Area encargada, entre otras funciones, de la medicion de riesgos, de la verificacion del
cumplimiento de las politicas y limites establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi mismo,
esta area es la encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las peliticas y limites y de los
niveles de exposicién de los diferentes riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria. Igualmente
es el area encargada de la revisidon y evaluacion periddica de las metodologias de valeracion de
instrumentos financieros y de medicién de riesgos.

Back Office — Area encargada de realizar los aspectos operativos de la tesoreria tales como el cierre,
registro y autorizacién final a las operaciones.

Por ofro lade, la Carporacion cuenta con un médulo de cupos en linea que permite controlar las
exposiciones de niesgo por contraparte en los distintos negocics de tesoreria. Adicionalmente el
Middle Office cuenta con el apoyo de los mddulos de cupos de los distintos sistemas transaccionales:
MEC y Set-Fx.

Debido a la consolidacién de los contreles de riesgo, hoy el negocio de tesoreria es méas estable y
existe un riesgo inferior de potenciales pérdidas por riesgos de mercado, crédito y liquidez asociados
al mismo, y una mayor oportunidad de reaccidn frente a eventos adversos.

Por otro lado, en cumplimiento de lo establecido por las normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia y .aplicando buenas practicas de Gobierno Corporativo, Corficolombiana cuenta con un
sistema de control intemo aprobado por la Junta Directiva, el cual permite que la entidad realice sus
operaciones controladamente y pueda alcanzar sus objetivos corporativos.

Los principios generales que inspiran estas directrices estan contenidas en el Cadigo de Etica y
Conducta, el cual comprende las pautas de comportamiento que expresamente sefiala fa Junta
Direcliva en materia del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente al sistema de
control interno, a la ética en ios negocios, a los conflictos de interés, y al manejo de informacion
privilegiada, entre otros.

Para forlalecer el sistema de control interno y prevenir conductas indebidas de mercade, la
Corporacion realiza anualmente jornadas de capacitacion y entrenamiento, con el fin de difundir y
reforzar las orientaciones institucionales en esta materia, realizando evaluaciones que le permiten a
Corficolombiana determinar la eficacia de estos principios, informando a la alta administracién un
resumen de los resultados, a fin de adoptar las mejoras que sean necesarias para fortalecer el sistema
de prevencion y control.
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(34) Gobierno Corporativo

La Corporacién Financiera Colombiana S.A., tiene incorperados principios que rigen el buen gobierno
corporativo de |a entidad, asi como la proteccion de los derechos de los accionistas e inversionistas.

Junta Directiva y Alta Gerencia — La Junta Directiva y la Alta Gerencia determinan las estrategias,
politicas y perfiles de riesgos de la entidad. La Junta Directiva esta permanentemente informada de los
procesos y negocios que realiza la Matriz.

Este Organo de administracién aprueba los limites de otorgamiento de créditos y de exposicion al
riesgo de mercado, liquidez y administracion del riesgo crediticio para los diferentes negocios de la
Corporacién. La Vicepresidencia Ejecutiva es el area dedicada a la identificacion, administracion,
medicién y control de los riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria y demas negocios de la
Entidad. Esta area se encarga de generar los mecanismos de control de riesgo y de informar a la Alta
Gerencia y Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo que puede presentar la Matriz.

Politicas y divisién de funciones - Las politicas de gestién de riesgo son aprobadas por la Junta
Directiva y estan acorde con las diferentes lineas de negocio de la Corporacion. Cuenta con
elementos especificos por cada tipo de riesgo (crédito, mercado, liquidez y operacional) y se les hace
seguimiento riguroso en su cumplimiento por parte de la Gerencia de Riesgo, area que depende de la
Vicepresidencia Ejecutiva.

Reportes a la Junta Directiva — La Junta Directiva permanentemente estd informada de las
exposiciones de riesgo de [os diferentes negocios realizados por [a Matriz.

A la Junta Directiva mensualmente se |e presenta un informe que contiene una descripcion de las
operaciones realizadas por la mesa de dinero, los resultados del negocio, los niveles de riesgo y el
cumplimiento de los limites establecidos, si es del caso. Las operaciones con vinculados se someten a
consideracién de la Junta Directiva,

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maximas y de valor en riesgo son
controlados por el Departamento de Riesgo e informados diariamente a la Alta Gerencia de la Matriz.

Infraestructura tecnolégica — La Corporacién dispone de una adecuada infraestructura tecnologica
que le permite soportar de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su operacion diaria,
incluyendo adecuados mecanismos de control y auditoria para el control del riesgo y para la
generacion de herramientas de informacion que facilitan la gestion de la informacion de Ia
organizacion.

Metodologia para la medicién de riesgo — La Corporacion Financiera Colombiana esta catalogada
como una entidad financiera y por su rol de negocio en los diferentes frentes en los que se concentra
(productos de mesa de dinero, banca de inversién, inversiones de renta variable, etc.), se ve expuesta
a una vatiedad de riesgos generados por la evolucién del entomo en todas sus dimensiones.

Con base en lo anterior, resulta claro que la gestion de los riesgos se ha convertido en el factor
determinante para lograr uno de los principales objetivos de Corficolombiana, la obtencidn de una
rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y por ello se encuentra en la definicién misma de todas
y cada una de las estrategias institucionales y el procedimiento de toma de decisiones sobre todos los
negocios y actividades de la Matriz.
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La Matriz definié que el proceso de administracién del riesgo debe cumplir con las siguientes etapas:

Identificacion de riesgo — Se determinan los riesgos asociados a cada uno de los productos. Se busca
identificar concentraciones indebidas de riesgos e implementar nuevas tecnologias para el manejo de
los mismos.

Medicion de los riesgos — Se determinan los procesos de medicién y manejo de los diferentes riesgos.
Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa y abarcar todos |os aspeclos definidos,
de forma que facilite el manejo gerencial. La medicidén del riesgo implica la disponibilidad de recurso
humano experimentado y de herramientas técnicas gue faciliten la cuantificacion de los riesgos
inherentes a cada negocio.

Asignacion de limites — Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte {marcado,
crédito y/o contraparte, operacional y liquidez), aun cuando estan ligados entre si. La Administracion
evalta y define los limites con base en la disposicién para asumir riesgos y la capacidad de la Entidad
para absarber pérdidas.

Medicién y control de limites — Se debe revisar permanentemente el valor de las posiciones contra los
limites y reportar oportunamente a la Alta Gerencia los excesos que se presenten, para tomar los
correctivos del caso. Se realizan evaluaciones y mediciones con diferente periodicidad, de acuerde
con las necesidades de cada linea de negocio.

Generacién de informes — Se deben presentar periddicamente, de acuerdo con lo que defina la Junta
Directiva y los diferenles estamentos de riesgo. Deben contener informacion referente a la exposicion
actual de riesgo frente a los limites establecidos considerandose como elementos indispensables para
la toma de decisiones.

Las metodologias existentes identifican y miden los diferentes tipos de riesgo a los que esta expuesta
la Corporacién en su aclividad y es asi como operan los métodos que fueron enunciados y explicados
detalladamente en estas notas a los estados financieros.

Estructura Organizacional - La Corporacion ha definido a través de su Junta Directiva una
estructura organizacional, la cual debera velar por la adecuada administracién de riesgos. Es asi como
la Vicepresidencia Ejecutiva estd a cargo de la construccion de una fuerte cultura de riesgo dentro de
la organizacion, buscando obtener siempre una visidn integrada del riesgo que ademas cubre las
filiales financieras de Corficolombiana. Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia de Riesgo y la
Gerencia de Riesgo Crediticio, y tiene el proposito de promover, liderar y controlar la ejecucion de las
politicas de riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de la estrategia de gestion de riesgo trazada,
utilizando el proceso de administracién del riesgo previamente definido.

En Ia estructura de la Corporacion, existe independencia entre las areas de negociacién, control de
riesgo y contabilizacién de operaciones. Cada una de estas labores estd asignada a diferentes areas
funcionales las que a su vez reportan a diferentes areas de la Corporacion como sigue:

Responsabilidad Area Reporta a:

Negociacion Vicepresidencia Tesoreria Presidencia
Vicepresidencia Comercial Presidencia
Vicepresidencia Banca de Inversién Presidencia
Vicepresidencia Inversiones Presidencia
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Responsabilidad Area Reporta a:

Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva

Contabilizacion Operaciones de Tesoreria Gerencia de Sistemas Operaciones
Gerencia de Contabilidad Vicepresidencia Ejecutiva

{35) Controles de Ley

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Matriz y las subordiandas del sector financiero
cumplieron con cada una de sus cbligaciones y deberes legales, en lo relacionado, entre otros puntos,
a posicion propia, inversiones de capital, patrimonio técnico, encaje, inversion obligatoria en titulos de
desarrolio agropecuario clases “A” y "B” y, en general, con todas las instrucciones impartidas por los
entes de vigilancia y control, asi como los érganos legislativos.

{36) Riesqo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la
canalizacién de recursos hacia la realizacién de actividades terroristas, 0 cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminales, la Matriz, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar
negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Corficolombiana cuenta con un Sistema
de Administracion del Riesgo de! Lavado de Activos y de |a Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el
cual estd integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para la
identificacion, evaluacién, control y monitoreo de estos riesgos, asl como el conocimiento de los
clientes, sus operaciones con la Matriz y los segmentos de mercado atendidos; el sistema, el cual esta
contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo
de las transacciones, la capacitacion al personal y la colaboracion con las autoridades, y es
administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene |a responsabilidad de evaluar los mecanismos
de prevencién y control, a fin de establecer 1a efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte
de todos los funcionarios de la Matriz. De acuerdo con las mediciones realizadas durante el segundo
semestre de 2013 con base en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo bajos; no obstante,
éstos son monitoreados trimestralmente.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por ei Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisorfa Fiscal, como también
la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados periddicamente por el
Oficial de Cumplimiento.

(37) Sistema de Atencidn al Consumidor Financiero

La Corporacidn, con el animo de continuar brindande una atencion eficaz, durante el primer semestre
de 2013, ademas de dar cumplimiento a las politicas establecidas en el Manual del SAC, aplicd los
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procedimientos para la instrumentacian de los elementos y etapas del sistema, de conformidad con las
disposiciones vigentes sobre ia materia. lgualmente, contd con la infraestructura adecuada para la
correcta administracion y funcionamiento del SAC. Todo lo anierior permitié la satisfaccion de los
consumidores financieros, de tal manera que ninguno de ellos presentd, durante este periodo, quejas
o reclamos.

Dentro de los aspectos a resaltar, se encuentra el disefio, por parte de la entidad, de planes y
programas de educacion dirigidos a los consumidores financieros respecto de las diferentes
operaciones, servicios, mercados y tipos de actividad financiera, los cuales se desarrollaron a través
de foros, seminarios y la participacion en congresos con conferencistas invitados. Dichas acciones se
llevaron a cabo tanto de manera directa como a través de acuerdos de colaboracion con el
Autorregulador del Mercado de Valores y la Asociacién Bancaria de Cotombia.

Como miembro del programa de “Educacion Financiera para Todos" del Autorregulador del Mercado
de Valores — AMV, la Corporacién participd en los comités del grupo de trabajo Cumplimiento y
Comunicaciones. En nombre de este programa, también se dictaron chardas sobre "Coyuntura
Econdmica” en eventos crganizados en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), en la ciudad de
Bogota.

Igualmente, como miembro del proyecto gremial de educacién para los consumidores financieros
“Saber Mas, Ser Mas” que adelanta la ASOBANCARIA, la Corporacion participd en actividades como;
Redisefo de la pagina web del programa y participacion en los grupos editoriales de una de sus
secciones.

A través de correo electrénico, la Corporacion envia a todos sus funcionarios y de manera periddica,
boletines con consejos practicos scbre varios temas como cultura del ahorro, manejo responsable del
credito, uso efectivo de los servicios financieros, seguridad bancaria, derechos y obligaciones de los
consumidores financieros y el rol de la banca.

Para el primer semestre de 2014, los colaboradores que ingresaron a la entidad se han venido
capacitando y certificando en el Curso Virtual SAC, orienlado a los deberes y derechos del consumidor
financiero, los mecanismos para su proteccién y la funcién del defensor del consumidor financiero.”

{38) Convergencia a Normas Internacionales de Contabilidad

De acuerdo con el Decreto 2784 de 2012, la Matriz pertenece al Grupo 1 de preparadores de
informacién financiera y, con fecha 25 de Febrero de 2013 presentd a la Superintendencia Financiera
de Colombia, el Plan de Implementacién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF).

A partir del 1 de enero de 2014 se inicia el periodo de transicidn y, la emision de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera sera en el afio 2015,

La Matriz y las subordinadas vigiladas presentaron a la Superintendencia Financiera de Colombia, el
30 de enero de 2014, un resumen de las principales politicas previstas para la elaboracién del estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2014, sefialando ademas las excepciones y
exenciones en la aplicacién al marco técnico normativo y un calculo preliminar con los principales
impactos cualitativos y cuantitativos que se hayan establecido. La Circular Externa 13 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia establece ademas que, a mas tardar el 30 de junio de 2014,
las subordinadas deberan enviar a esa Superintendencia el estado de situacion financiera de apertura,
teniendo en cuenta que el mismo servira como punto de partida para la contabilizacién bajo normas
internacionales de contahilidad.
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Can la Circular Externa 014 de 2014, la Superintendencia Financiera de Colombia, establecio que los
plazos para presentar el Estado de Situacion Financiera de Apertura ESFA consolidado, sera el 30 de
agosto de 2014.

Eventos subsecuentes

No se conocieron eventos subsecuentes que tengan impacto sobre los estados financieros
consolidados entre el 30 de junio de 2014 y el 4 de agosto de 2014, fecha del informe del revisor
fiscal.



