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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Corporacion Financiera Colombiana S. A:

He auditado los estados financieros consolidados de Corporacidn Financiera Colombiana S. A.
y sus subordinadas del sector financiero que se indican en la nota 1 a los estados financieros
consalidados, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2014 y los estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacién de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién de estados financieros consolidados libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados con base en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y efectué mis exadmenes de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y
efectie la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen de! juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros consolidados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el contro! interno relevante para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consoclidados, con ¢! fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de
politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros consolidados en
general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable
para fundamentar la apinién que expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros consolidados mencionadoes, adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera consolidada de Corporacién Financiera Colombiana S. A. y sus subordinadas del
sector financiero al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los resultados consolidados de sus
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operaciones y sus flujos consclidados de efectivo por los semestres que terminaron en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme.
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Miembro de KPMG Ltda.

nciera Colombiana S.A.

3 de febrero de 2015



. Estados Financieros Consolidados
Con Entidades del sector Financiero

xxxxx -

_Diciembre de 2014

7 Corficolombiana




CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO
Balances Generales Consotidados
A 31 de diciembre y 30 de junio de 2014
(Expresado en mifianes de pesos)

Activo

Disponibie (Notas 3 y 24)
Posiciones ectivas en operaclones de mercado monetario y relacionadas (Nota 4)

Inversiones, nato {Motas 5 y 24)
TJitulos de Deuda
MNegaciables
Dispenibles para la venta
Para maniener hasta & vencimiento
Darechas de Transferencia de tnversicnes
Inversiones Entregadas en Garantia

Titulgs Participativas
Negociables
Disponibles para la venta

Menos: Provision

Cartera de Crédito y operaciones de leasing financlero, neto (Notas 6 y 24)
Cartera comercial
Cartera de consumo
Menas: Pravisién

Operacionas de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados (Notas 7 y 24)

Cuentas par Caobrar, neto {notas 8 y 24}
Interases
Comisiones y Henararios
Pago por cuanta de clientes
Otras
Menos : Provisidn

Bienos, recibidos en pago y no utilizados en el objsto social, neto (Nota 9)
Propiedades, Equipo y Bienes dados en Leasing Neto {Nota 10)
Otros activos, netos {Notas 11 y 24)

Gastos Anticipadas y Cargas Diferidos

Branes por Colocar en Contrato Leasing

Otros

Menos : Provision

Valorizaciones, netas

Inversiones Disponibles para fa Venta en Titulos Participativas (notas 5y 24)
Prapiedades y Equipo (nota 10)

Total Activo

Cuentas contingentes y de orden Deudoras (Natas 22 y 23)
Cuentas de orden Fiduciario (Notas, 23)
Cuentas contingentes y de arden Acresdoras por @l Contra {Notas 23 y 24)

pétadas financieros consolidaghs.

~
<
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Jese Elias Melo AcoSta

Presidente

Véansa las notas que acopep

ke

3 de diclembre de 2014 30 de funic de 2014
$ 124,622.0 H 1,072476.7
334,824.9 369,700.5
5,563,229.6 7,633,110
1,821,272.1 4,086,705.7
173,905.0 496,674.0
B817,863.0 142,117.6
1108,642.1 182,979.4
726,371.3 3,195,759.7
83,4907 69,175.0
3,670,406.0 3,574,888.7
436,823.9 458,978.1
3,233,582.1 3,115910.6
(28,448.5) (28,483.4)
867,7711.4 2130,100.8
900,818.5 854,907.7
9964 1,226.6
(34.,144.9) (26,033.5)
236,204.9 84,7072
135,342.8 164,802.7
13,822.8 9,235.8
6,730.7 11,218.7
1,394.9 1,463.4
121,658.7 151,923
(8,264.3) (9.038.3)
5,617.0 3,438.7
55,671.8 52,350.9
130,344 110,359.0
4,507.9 40146
23,502.9 26,3916
127,693.4 105,577.2
(25,308.8} 525,624.4!
1,515,409.6 1,180,822.5
1,483,287.3 1,148.189.0
32,1223 31,6335

rtha Cecilia Castro Ortiz
Gerente de Contabilidad

T.P. No, 40895-T

H ' B,969,080.4
e

$ 19,115,708.4
—_——

$ 9,698.876.5

8,257,7254

2

Diana Aleandra Roza

Revisor Fiscal
T.P. No. 129741
Miembra de KPMG Ltda.

11,501,870.0

23,189,071.2

9,710,979.3

7,179,661.1
—_—

{véase miinforme del 3 de febrera da 2015}



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS DEL SECTCR FINANCIERO
Balances Generales Consolidados {Cantinuacién)
A 31 de diciembre y 30 de junio de 2014
{Expresado en millanes de pescs)

Pasivo y Patrimonio

Pasivos

Deposltos y exigibilidades {Notas 12 y 24)
Certificados de Depdsite a Términe
Depositos de Ahorro
Otros

Poslciones pasivas en operaciones de! mercado monetario y relacionadas

{Nota 13)

Instrumentos Financieros Derivados {Notas 14 y 24)
Créditos de bancoes y otras obligaciones financieras (Nota 15)

Cuentas por pagar (Notas 16 y 24)
Intereses
Comisiones y Honorarigs
Dividendos
Otras

Qfros pasivos (Notas 17 y 24)
Obligaciones Laborales Cansalidadas
Ingresos Anlicipados y abonos diferidos
Pensiones de Jubilacidn
Ctros

Pasivos estimados y provisiones (Nota 18)
Obligaciones Laborales
Impuestos
Otros

Interes Minoritario (Nota 18)
Total pasiva
Patrimonio
Capital social (Nota 19)

Reservas (Nota 20)
Reserva Legal:
Apropiacian de Wilidades
Prima en colocacion de accianes
Reservas Estatutarias y Ocasionalas

Superdvit:
Pérdidas no Realizadas en Inversiones (Neta 21)
Valorizaciones, netas

Utilidad de Ejsrciclos anterlores

Utilidad del Ejercicio
Dividendos Decratados en Acclones

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Cuentas contingentes y de orden Acreedoras {Notas 22 y 23}
Cuentas de orden Fiduciario {(Notas 23}
Cuoentas contingentes y de orden Deudoras por contra (Notas 23y 24)

Véanse las notas que acompafian los estados financiaras consolidados.

by, ZéaM

Jose Elias Melo Acosia

3 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014
5 2,774,536.2 3,418,360.2
2,558,767.1 3,009,420.8
209,722.6 18,3186
3,046.5 620.8
954,489.3 3,485,230.3
341,384.1 98,948.5
71,5216 1443114
1151150 126,491.9
21,4823 24.716.2
498.2 177.5
37.178.8 32,383.2
55,985.7 69,215.0
94211 17,7378
4.661.7 46154
1.424.8 1,225.1
1,369.2 1,430.0
1,965.4 466.9
14,088.3 38,3455
1,690.6 28519
208.0 20,5811
12,189.7 14,912.5
3,000.7 7,709.1
4,185,556.2 7,327,754.3
2,1409 2,106.3
2,723,892.8 2,763,737.6
53,4128 53,184.0
2,020,688.0 1,889,517.0
646,792.0 $21,035.6
1,465,269.6 1,132,287.8
{(50,028.7) {48,450.5)
1.515.288.3 1,180,738.4
13746 12,3801
234,853.5 263,603.9
150,000.7 .
4,583,532.1 4,174,115.7
$ 8,96%,085.4 11,501,870.0

Ly
%«iﬁa Castro Ortiz
Gerente de Contabilidad

T.P. No. 40995-T

$ 8,257 725.5

H 9,698,876.5
]

s __Teiisient

;s

I

7,779,661.1
9,710,978.3
—_——y

23,1890712

il
D%ﬁiuuﬁoz

Revisor Fiscal

T.P. No. 120741-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 3 de febrero de 2015)



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERQ

Estados Consolidados de Resultados
Por los semestres que temminamon e 31 de diciembre y 30 de junie de 2014
{Expresados en mlllanes de pesos)

Periodos Comprendidos
del 1 de jufio de 2014 del 1 de enero de 2014
al 31 de diclembre de 2014 31 30 de Junio de 2014
Ingresos operactonales directos $ 2,528,36%.8 1,402,843.9
Intereses y Descuento Amorizado Cartera de Créditos 18,787.0 16,005.5
Rendimientos en operaciones repo, simultineas {ransferencia tempora! de valores vy olros intereses 25,9902 18,163.0
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 19,289.4 69,369.3
Utilidad an Valoracion de Inversiones Negociables en Tilulos Parlicipativos 38,2440 262.7
Utlidad en Valoracion de Inversianes Disponfolas para la Venla en Titulos de Deuda 57,6554 67,7515
Utilidad en Valoracién de Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento 1,843.4 25816
Utilidad en posiciones en corto de operagiones repo abierta, simullanea y ransferencia temporal de valares 30,7861 10,763.7
Ganancia Realizada en Inversicnes Disponibles para fa Venta 20,434,7 76640
Comisiones y Honorarias ' 32,8303 27.304.8
Utilidad en la Valoracicn de Operaciones de Contado 7.718.2 5,006.7
Utilidad en ta Valoracién de Derivadas - de Especulacidn 546,668.5 152,942.1
Cambios 1,111,860.6 541,996.3
Utilidad en la Venta de Derivados - de Especulacion 544,506.7 371,825.4
Uilidad en Venta de Inversiones 38,0023 79,279.8
Ingresos Operacionales Leasing 336616 319375
Gastos operacionales diractos 2,421,038.1 1,321,962.6
Intereses Depositos y Exigibilidades §9,191.4 89064.4
Intereses Créditos de Bancos y Otras Ohligaciones Financieras 3,837 4,2482
Rendimientos en operaciones repa, simultdneas transferencia temporal de valores y otros intereses 42,8328 47,853.2
Pérdida en Valoracion de inversiones Negociables en Titulos Participativos - 1,1333
Pérdida en Valeracién da Inversiones para Mantener Hasta el Vencimienta 3325 3219
Pérdida an posiciones en corlo de operaciones repo abierto, simuftanea y transferenciz temporal de valoras 54 459.2 14,2874
Comisiones 38335 4,0119
Pérdida en la valoracidn de eperaciones de contado 54433 59470
Pérdida en Valoracidn de Derivados - de Especulacién 590,004.0 167,045.5
Cambias 988,147.2 556,056.4
Pérdida en Ia Venta de Derivados - de Especulacian 607,486.1 336,497.9
Pérdida en Venla de taversiones 353610 98,4955
Resultado operacional directo 107,331.7 80,881.3
Otros ingresos (gastos) operacionales - neto 162,077.8 215603.2
Ingresos operacionales (Nota 25} 229,301 302,090.0
Oividendos y Partitipacionas 223.612.8 296,251.1
Recuperaciones 53423 5,439.6
Otros 346.0 399.3
Gasltos operacionales 67.223.3 86,486.9
Gastos de Personal ! 30,$39.1 39,1522
Otros (Nota 26) 37.084.2 55,334.6
Resuttado operacional antes de provislones, depreclaclones y amortizaciones 269,409.5 296,484.5
Provisiones 19,980.8 22.761.2
Inversiones . 04 12,4412
Cartera de créditos y operatianes leasing 14,0419 7.568.8
Cuentas por Cobrar 3,755.9 1,604.9
Otras (Nota 27) 2,182.% 1.056.3
Depreclaclones - blenes de uso proplo {Nota 9) 6,163.2 46180
Amortizaciones 10834 %0830
Resultado operacional neto 2421761 268,012.3
Ingresos no operacionales {Nota 28) 16,7521 23,3034
Gastos no operacionales (Mota 29) 2,247.7 _ 70851
Resultado neto no opearacional 14,5044 16,218.3
Utilidad antes de Impuesto a {a renta y cree 256,680.5 284,230.6
Impuesto a la renta y complementarios y cree 21,827.0 20,626.7
Utidad del ejercicio S 2348535 2636039
Vdanse las notas que acg An [os estadas financieros consolidados.
r f
-/ tn %* / @
e
Jose Elias Melo Acosia Martha Cecilia Castra Ortiz i
Presiden Gerente de Contabilidad

T.P. No. 40995-T
Miambro de KPMG Lida.
(Véasa miinferme del 3 de febrera de 2015)



CORPQORACION FINANCIERA COLOMBIANA é.A. ¥ SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERQ

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Par los semestres que terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014
{Expresado en millones de pesos)

31 de diclembre de
2014 30 de junio de 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad Neta del Ejercicio % 234,853.5 263,603.9
Ajustes para Conclliar 1a Utilidad del ejercicio y el Efectiva Neto
Provista por las Actividadas de Operacion;

Provisién de Inversiones disponibles para la venta an titulos participativas 0.4 12,4225
Provisidn de Inversiones negociables en titulos de deuda - 18.7
Provisién Cartera de Créditos 6,592.4 29126
Provision operaciones de leasing financiero 55083 2. 7347
Pravision Companente cantraciclico operaciones da leasing fimanciero 1,940.2 19415
Provisién Cuentas por Cobrar 3,707.6 1,638.2
Provison Cuentas por cobrar componente contraciclico 48.3 56.7
Prowvisidn Bienes Reafizables y Recibidos en Pago 824.3 355.6
Provisién Propiedades y Equipo - 0.1
Provisién Componente contraciclice operaciones de leasing operativo a1.2 45.3
Provisién gperaciones de leasing operativo 152.5 61.2
Pravisidn Otros Activos 1.077.7 2799
Pravisién Otros Pasivas - 2860
Pravisidn para Cesantias 955.1 g21.7
Depreciaciones Propiedades y Equipo §,1683.2 4,618.0
Amortizacianes 1,089.4 1,093.0
Valoracibn de Inversiones, Neto (116,700.1) {138,469.9)
Pérdida en Venta de Inversiones, Neta (2,731.3) 19,215.7
Pérdida {(Utikdad) en Venta do Propiedades y Equipo (0.8) 50
Utilidad en Venta de Bienes Reciidos en Page, Neta {2.726.8) (494.1)
Reintegro Provision Inversiones {60.3) (225.0)
Reintegro Provisién Cartera de Créditos (884.9) (996.0)
Reintegro provision de operaciones de leasing financiera (2,176.8) {2,175.8)
Reintagro prewvision componente contraciclico operaciones de leasing financiero (1,611.1) {1,546.9)
Reintagro Provision Cuentas por Cobrar (662.1) {649.8)
Reintegro provision componente indivigual contraciclico de cuentas per cabrar {61.4) {45.0}
Reintegro provision companente contraciclico operaciones de leasing operacional {17.0) {12.3}
Reintegro prowision leasing operativo {28.6) {26.1)
Reintegro Provisian Propiedades y Equipos 0.1) -
Reintegro Provision Bienes Recibidos en Pago (2,270.5) (163.0)
Reintagro Prowvisidn Otros Activos (1,392.2) (55.6)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucién (Aumenta) Cuentas por Cobrar, Neto 26,4279 {72,421.0}
Aumento Bienes Recibidos en Pago {5,082.1) (532.5)
Adiciones Propiedades y Equipa {8,760.6) {12,764.0)
{Aumanta) Disminucitn Disminucion Otros Activos {20,510.5) 2,252.7
(Disminucién) Aumento Qtros Pasivos 1,633.1 (811.1)
{Disminucién) Aumento Cuentas por Pagar {16,172.5) 9,444,1
{Oisminucién) Aumento Pasivos Estimados y Provisionas {24,257.2) 2,480.2
Pages de Cesantias (904.5) {1,136.5}
Talat Ajustes (151,009.5) {169,862.2)
Efectivo neto pravisto por actividades de operaclon £3,844.0 93,741.7
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucidn Inversionas, neto de ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta 2,187,767.8 509,234.9

Disminucikin Fordos Interbancarios Comprados y Paclos de Recomara 163,985.5 44.924.0
Disminucian Cartera de Crédilos y Leasing {47,138.7) (28,880.5)
Disminucidn Operaciones de Contads y con Instrumentos Financieros Derivadas (151.497.7) (36.407.5)
Producte de la Venta de Propledades y Equipo (828.7) {971.3)
Producto de la Venta de Bienes Recibidos en Pago 1.076.8 739.9

Efectivo neto pravisto por actividades de Inversién 2,159,264.0 488,629.5
FLULO D€ EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

{Disminucidn) Aumento Depdsitos y Exigiblidades (646,824.0) 107,033.3
Disminucidn Fondos Interbancarios Comprados y Paclos de Recompra {2,530,741.0) (234,054.4)
Aumante Instnimentos Financieras Dervados 242,435.6 48,290.7
Aumento {Disminucidn) Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras 26,590.2 {20,839.7)
Dividendos Pagados {153,605.2) (158,933.9)

Aumente {Disminucion) Intenés Minaritario 291.6 {62.2)

Efectivo Neto {Usado en) 1as Actlvidades de Financlacldn {3,061,852.8) {258,566.2)

{Disminucitn) Aumento Efectivo Neto Aumento an Efective {818,744.8) 323,8315.0

Efectivo al comfenzo del semaestre 1,178,904.6 855,089.6
Efectiva de efectivo al final dol semestra % 3601598 § 1,478,904.6

Véanse I2s notas que scompanan los estados financieros conseolidados.

S

Martha Cecila Castro Ortiz Diana Alexandra Roga Miifoz
rente de Contabilidad Revisor Fis

Miembro de KPMG Ltda.
(Vvéase mi informe del 3 de febremn de 2015)




CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S, A, Y SUBORDINADAS FINANCIERAS
Entadoa Cansolidados de Camtios en sl Patrimonio de kas Acclonbatis.
Por loa semeatrea qus tarminaron sl 31 de diciembra y 30 da Junke dn 2010
(Expressdon en milonss de pesos, sxespio Is Informacién por acalbn)

Resarva Legal
Prima an Reservas Pérdidas Dividondos Reaultado Patrimonio

Caphs| pr Cal i £ k Mo Realitad: leacl Decretados <o Ejorelelos Utilchaet col de los.

Secial de utilicnd de Acal toral an inverslones netas En Actlones Anteriores Ejarsltlo Acclonixtax
Sakio al 31 de diclembre do 2013 £ 20813 52.042.0 1,703.235.8 £20,239.4 B4 561,3) 1,236,800.1 - 11,7671 245 640.2 40838438
Traslado do utiidades det elerciclo » redukados de &jercicios antefores - - - - - - 245,840.2 {245,8402) -
Lisoraciin razerva para futurms rapartns . . - (100884 T} - - 169.804.7 - -
Lizeracisn Reserves Scbre Voomacion de Inversionaa Decreto 2238/05 (Ingresos Renkmadoa) - - (19,732.5) - - - 19,7335 - -
Consbiucion reserva para futuros repertos (no gravacos) - - - 104,350.5 - - (164.258.5) - -
Conab Sobre de Dacrotc 2238785 - - - TTHLT - . + (To.701.7) - -
Bradendo an afsctivo do $300.0 par mccién sobre s 105.318.576 acciones ondinarias y bas 12,645,785 acciones prefersnciales suscriias y pagadas al 31 de
diokstibre de 2013, Eats dividendo 86 comanzd a pagar en sels (8) cuotas mansuales. danba de ko cinco (5) primores dias da coda mos m parta de abdil de
2044 . - - - . . . (62,440.3) . (02,440.3)
Un dividande sn sccionea por $08.306.160.724 a mzan de $801.15 por cada aeeidn sobra ka3 105 316.570 acclonas ordnarias y $801.15 por crdn #ccibn
sobrs las 12.815.766 scciones proforenciales suscritas y pagadas ! 31 de diciambrs da 2013, Extos dividandos na pagaron an acciones, a razén de una {1}
socksn por cads 42.771403 acciones ordinarimg y unm (1) accién con dhidendo preferencial ¥ sin derscho a woto por cada 42.771403 acciones
preforancielas, Buscritas y pagedas sl 39 de diciambre de 2013, E) pago do tas accionot ta hizo el 25 de abrl da 2014 & quisn tenis derachs a &fo al iampo
de hacarss exighbile a7 pago de conformidad con ta regubscidn vigents, Para iai fn 86 emitié un total do 2.493.088 da nueves mccionas, 2.434 BAR acciones
ordinaras y B4 D10 scciones prafarenciales. El vitlor unitaric de s scciones que fueron entregedas contespondieron &l pracic promedio ponderado de faa

» e . 1 24 di 4, .

mcoones ordinerias negociadas en bolsa del 2 al 24 de enerc ds 2014, $33.543 250 : 90,2842 N . B B (96,306.2) :
Chradendo dacretados en accionss de $§1.251,001 505, qus fueron pagados en afecthe & soiciiud de bbs acconitias que optaron por o3la altematve o
guamaron abencio, scbre un iotal de 2.387 535 nueves scchanes. 2.131.020 scclanes. laa y 235.815 mch pr . El valor ynitario de ias
accines que fuoron das cotresponds al pracio P da b sccines ordinadae nagociadat en bolsa del 2 &l 24 de onero do
014.558.540 - . - 18 - - (91,254.1) (97.252.5)
Mavimiento da! ejercicio - 2420 - 55.8 38.110.7 {65.870.7) . (270.8) (19.738.0)
Uiiidsd del sjerckcr - - - - - - - 263803 B 283,603 &
Saldo al 30 de junic do 2014 3 21083 53 184 0 I.E.SIT.D BZ!,DE.B [48,450.8) 1,180,738.4 - 12.)3_5;0.1 263603.9 41741157
Trastsdo ds dal ajercicio a ¢ de 8 antsrores - - - - - - - 203,003.9 (263.603.9) -
Libarscidn reserva para fuluros reparios - - - {104,358.0} - - - 104,354 0 - -
Liborackin Resanas Sobre Valoracion de Inversiones Dacreio 233845 (Ingrescs Razkzadas) - - nesren) i - - 10,4781 - -
Constitucion ressrva pers fusluros reparica (no gravedos) - - T8 083 - - - (To.000 2} - -
Conslitucion Roservas Sobr Valoracion da inversionss Decrain 2336/65 - - - 15.432.4 . - - (15.432.4) - -
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junic de 2014, Esto divdendo s¢ comanzh & pagar an asls (3] cuoias mensualas, dantro de lo cinco (5) primema diaz da cads mea s partr de octubre deo
2014, . . . . . - - {72.096.5) - (72.030.5)
Un dridendo #n sccionsa por vkt de $131,205,887,763.80 & razdn do $1,034.40 por cade accidn scbra las 107.753.225 accionas oidinarias y §1.034.80
por cada accién eabra lax 12 ATR.785 acciones praforoncizlos suscrites y pagedas al 30 do junk de 2014, Estos dividgndon se pagaron en actiones, &
rtin de une (1) Besidn por cada 36.624784 acciones ordinenas ¥ una (1) sccidn con dividendo pretferancial y sin darscho o voto por cods 38834284
wcchines preferancisbas, suecrias y pagadas a1 30 de junic da 2014, El pagn de las accionos xa hiro ! 27 de octubre da 2014 4 quion lonks derscho & ake ol
bampo de hacerss cxigble ol pege de tonformidid con W reguleitn Wgente. Para ial fin s emitd un iotal de 3.461.055 de nuswas acciones, 3 334 822 30 - mang - B - - - - 431.205.8
scciones oidinaras y 120,233 scclones praferenclates. E! wvaior uniaric de las accionas qus fueron animgedas carespandieron al precio promedio
pandaradc da b accionas ordinaries negociadas on bolsa, en ks Glimos tos {3) mosas, $37.009.10.
Dividendo decretadon en sccionos do 888,757,350,618.24, que fueron pagados on sfeciv a solcitud de los accionlstas que optaron por ssta ahemativa o
guerdaron eilsnclo, sobra un Iotl da 2,288,559 nuevas acclones, 2,063 215 mccionas ordinariss y 225 344 acciones prefersncales. El valor unilano de las
mccionas qua fueron di dioren el predi p dio ponderade do lns sccionas ordinnrias nogochiden en beka, on los ulimos tres {3) - - - - - - - {50,757.2) - (86,757.2)
messs, $37,.800.18,
Maowmianto del ajercicke . 2288 0.2) 20505 {1.578.1} 2334,550.0 - {133,112.1) - 202,150.8
Lhidad dsl siercicio - - - - - - - - 234 B53.5 2348535
Salde al 29 da diciembrs da 2014 $ 21408 % 534128 5% 20206880 § 7o 7927 § 50.028.7) § 1,515208.3 5 - $ 73748 § 23415_53‘5 5 45635321
Un dividends an acolonoa por velor do $150,000,724,701 a mzdn de 5700 03 por cada accidn sohre las 201.028.047 acciones ardinarias y $700.83 por
cada nccién sobra las 13,008 018 scclenes preferenclales suacriss y pogados ol 20 de diciembre de 2014, Eaztos dividendos ma pagamon an scciones, &
razén de una {1) acckdn por cads 55.128350 noclonaa ordinariaa y una {1) sccidn con dividendo pratarenclal y ein deracho a wolo por ceda 55,128350
noclonas prefarsnclales, suscrias y pagadas al 28 da diciombro do 2014, El pago do las aockones 4o hard ol 2 de fabrera do 2015 a qulan tangm deracho s R B N (150,000.7) _ N 150.000.7 N
elio el tiampc da hacerse oxgibk ol page de conformidad con ki ragulacksn vigsnla, Para Lal fin 28 emité un iotsl de 3883556 de nuavas scclansa, T i b -
3.047.033 Avclones ordinsrias y 235.922 sccionas prafsrencisies El valar unitario do ins que fusren g corr di al precio pi ck
pondarado da las sccionas ordinrkia negodisdsa on bolss, an ef Okimo mes. $38.024 58
Saldo 8l 31 da diciembra da 2014 2.140.9 53.412.8 Z0zoans o 540.792.0 (50,0287} 1,515,298.2 150,000.7 7,374.6 234 853 5 4,583,532 1
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los semestres que terminaron el 31 de diciembre y 30 junio de 2014

{En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Entidad Reportante

La Corporacion Financiera Colombiana S.A., (Matriz) es una institucion financiera de caracter privado,
autorizada para funcionar por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion del 18
de octubre de 1961, constituida como sociedad comercial anénima, el 27 de noviembre de 1961 mediante
escritura pablica No. 5710 de |a Notaria Primera del Circulo de Cali, cuyo plazo de duracidn esta previsto
hasta el 2 de octubre del afic 2051, el cual puede ser extendido por decisién de la Asamblea General de
Accionistas.

Mediante la escritura publica No. 12.364 del 30 de diciembre de 2005 otorgada en la Notaria 18 de
Bogota, se formalizd la fusién de la Corporacién Financiera de! Valle S.A. (entidad absorbente) con la
Corporacion Financiera Colombiana S.A. (entidad absorbida). En esa misma escritura, la entidad
absorbente modificd su razdn social por la de Corporacién Financiera Colombiana S.A. y cambio su
domicilio de la ciudad de Cali a la ciudad de Bogota.

Con la escritura publica No. 10410 de la Notaria 71 de Bogot3, el 26 de diciembre de 2007 se formalizé la
fusién de la Corporacidn Financiera Colombiana (entidad absorbente) con la sociedad Proyectos de Energia
S.A. (entidad absorbida), la cual se disolvid sin liquidarse.

La Corporacion tiene como objeto social la realizacién de todos los actos y contratos autorizados a esta
clase de establecimientos de crédito por el Estatute Organico del Sistema Financiero o aquellas otras
disposiciones especiales 0 normas que lo sustituyan, modifiquen o adicionen. En desarrolio del objeto, la
sociedad puede realizar todos los actos y contratos para iograr su finalidad, como fomentar el ahorro y la
inversion privada, desarrollar el mercado de capitales, promoverla creacién, reorganizacion, fusion,
transformacién y expansién de cualquier tipo de empresas en aquellos sectores a los cuales se autorice
la extension de sus servicios, como también otorgarles financiacién a mediano y largo plazo, suscribir y
conservar acciones o partes de interés social en las mismas y ofrecerles servicios financieros
especializados que contribuyan a su desarrollo.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota; al 31 de diciembre y al 30 de junio de
2014 operd a través de sus 5 regionales y 5 agencias en distintas ciudades del pais. La Corporacion no
tiene corresponsales no bancarios. Al 31 de diciembre contaba con 316 empleados directos, 56 indirectos
y 22 temporales. Al 30 de junio de 2014 contaba con 297 empleados directos, 5 indirectos y 9
temporales. Ademas, posee las siguientes filiales y subsidiarias: Leasing Corficolombiana S.A. S.A,,
Banco Corficolombiana Panama S.A. (sociedad financiera en el exterior), Fiduciaria Corficolombiana S.A.,
Gas Comprimido del Perd, Organizacion Pajonales S.A., Hoteles Estelar S.A., Valora S.A.S., Proyectos
de Infraestructura S.A., Estudios, proyectos e Inversiones de los Andes S.A.S. Epiandes S.AS,
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y Concesiones
S.A.S,, Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A,, Pizang S.A. en
reestructuracion, Estudios y Proyectos dei Sol S.A.S. Episol S.A.S., Industrias Lehner §.A, Proyectos de
ingenieria y Desarrollos Proindesa S.A.S, CFC Gas Holding S.A.S., CFC Private Equity Holding S.A.S. y
CFC Energy Holding S.A.S.

Los estados financieros que se acompafan incluyen los activos, pasivos, patrimonio y resultados de la
Direccion General y sus sucursales.

La Corporacion Financiera Colombiana S.A. es controlada por el Banco de Bogota S.A.

(Continda)
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Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las siguientes compariias:

Leasing Corficolombiana S.A. Compaiiia de Financiamiento — Es una sociedad comercial anonima,
de caracter privado, establecida de acuerdo con las leyes colombianas, constituida el 21 de enero de
1988 mediante Escritura PUblica No. 116 de la Notaria Primera de Cali. En julio 23 de 1993, a través de
la Resolucion 2455, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la conversién de Leasing del
Valle S.A., en Compaiiia de Financiamiento Comercial especializada en leasing, de conformidad con lo
establecido por la Ley 35 de 1993. Esta conversion fue protocolizada mediante Escritura Publica No.
2793 de agosto 10 de 1993 de la Notaria Quinta de Cali, inscrita en la Camara de Comercio de Cali el 17
de agosto de 1993 bajo el nimero 69059 del libro IX. La vigencia de la Compafiia es hasta el 19 de
octubre del 2093.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas No. 45 celebrada el 8 de noviembre de 2006
se aprobé el cambic de razén social de Leasing del Valle S.A. Compahia de Financiamiento Comercial
por Leasing Corficolombiana S.A. Compafiia de Financiamiento Comercial. Esta medificacién se
protocolizé mediante la Escritura Pdblica No. 4769 de noviembre 14 de 2006 de la Notaria Primera de
Cali.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas No. 54 celebrada el 28 de agosto de 2009, se aprobé la
reforma puesta a su consideracion de los articulos 1 y 31 de los Estatutos Sociales de la Compania,
correspondiente a la Ley 1328 de julio 15 de 2009, en su articulo 25 dispuso que a partir de la entrada en
vigencia de la presente Ley las Compaiias de Financiamiento Comercial pasaran a denominarse
“Compaiiias de Financiamiento”.

El certificado de autorizacién definitivo de la Compaiiia fue expedido el 24 de septiembre de 1893,
mediante la Resolucion No. 3140 emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia, (en adelante
Superintendencia Financiera).

La Compafiia cuenta con |a debida autorizacion para efectuar cualquiera de las operaciones propias de
una Compafia de Financiamiento, su objeto social principal que es el de realizar operaciones de
arrendamiento financiero en todas sus modalidades, puede realizar captacion de recursos a traves de
certificados de depésito a término, otorgar créditos, factoring, aceptaciones bancarias y operaciones repo,
entre otras.

Fiduciaria Corficolombiana S.A. - es una sociedad anénima de naturaleza privada sometida al control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, establecida de acuerdo con las leyes
colombianas el 4 de septiembre de 1991 mediante Escritura Publica No. 2803 de la Notaria Primera de
Cali y su duraci6n expira el 4 de septiembre del afic 2090. Mediante Resolucién S.B. 3548 de septiembre
30 de 1891 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé el permiso de funcionamiento.

El término de duracién de la Fiduciaria expira el 4 de septiembre del afio 2090. Este término puede ser
. extendido por decision de la Asamblea General de Accionistas.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollo de todos los negacios fiduciarios regulados por la ley
y por las normas que la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles,
corporales e incorporales.

E! domicilio principal de la Fiduciaria es en la ciudad de Cali y opera a través de agencias en Bogota,
Medellin, Barranquilla y Bucaramanga.

Fiduciaria Corficolombiana S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2014, administra cinco
carteras colectivas y dos fondos de capital privado. Cartera Colectiva Abierta por Compartimientos Valor
Plus, Cartera Colectiva con Pacto de Permanencia Multiplicar, Cartera Colectiva Abierta Renta Plus,

(Continda)
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Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia Capital Plus; este Ultimo fue constituido el 25 de
abril de 2005 con el nombre de Cartera Colectiva Abierta con Pacto Permanencia Quince Plus y el 28 de
junio de 2006 mediante el RUT numero 0014043281147 de la DIAN cambié su nombre por el actual;
Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus, constituida el 07 de marzo de 2009. Fondo de infraestructura
de transporte en Colombia Darby — Colpatria — FCP Fintra en compartimientos, constituido el 19 de julio

de 2010; Fondo de Capital Privade Kandeo Fund | {Colombia) FCP KFIC, constituido el 14 de enero de
2011.

Banco Corficolombiana (Panama) S.A. - El Banco Corficolombiana, fue constituido el 10 de agosto de
2004 y opera en la Republica de Panama, segin Resolucién S.B. No.214 - 2004 emitida e 17 de
septiembre de 2004 por la Superintendencia de Bancos de Panama. El Banco esta constituido y opera en la
Repdblica de Panama con Licencia Internacional que permite al Banco efectuar exclusivamente, desde una
oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior y a realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia autorice.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estdn reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamd, de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decreto ley 9 de 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el
régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo
rigen.

La Matriz y las subordinadas financieras tienen cierres contables semestrales, excepto por Banco
Corficolombiana (Panama), cuyo cierre contable es anual.

Las entidades consolidadas y su participacién en activos, pasivos, patrimonio y estados de resuttados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2014, fueron las siguientes:

31 de diciembre de 2014

Y% Utilidad Interés
Partic. Activo Pasivg Patrimgnio  def ejercicio  minoritario
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 7,900,772.4  3,311,800.0 4,588,972.4 234,879.6 -
Leasing Corficolombiana S.A. 894.5 999,428.9 908,732.3 90,696.6 3,141.0 49883
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 94.5 100,042.9 45,271.7 54,7713 2,532.8 3,0124
Banco Corficolombiana Panama 100,0 296,917.8 274,225.1 22,6927 555.9 -
Eliminaciones por consolidacién (328,073.7) (154,472 7) {173,600.9) (6,255.6)

8,969,088.4 4,385556.3 4,583,532.1 234,853.5 8,000.7
30 de junio de 2014

% Utilidad interés
Partic. Activo Pasivo Patimonic  del gjercicio  minoritario
Corporacién Financiera Colombiana S.A. 10,438,527.9 6,260,953.7 41775742 266,696.1 -
Leasing Corficolombiana S.A. 94,5 986,933.4 899,426.5 87,506.8 6,316.0 48129
Fiduciaria Corficolombiana S.A, 94,5 144,729.3 92,071.4 52,658.0 757.2 2,896.2
Banco Corficolombiana Panama 1000 228,546.5 210,709.3 17,837.2 944 8 -
Eliminaciones por consolidacion {296,867.1) {135,406.6) {161,460.5) (11,110.2)

11,501,870.0  7,327,754.3 4,174.115.7 263.603.9 7,709.1

Principales Politicas Contables

(a) Contabilidad basica y de consolidacion — Las politicas de contabilidad y preparacion de los estados
financieros de la Matriz y las de fas Subordinadas, estan de acuerdo con los principios de contabitidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

{Continta)



(b)

(©)

(d)

4

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Homologacién homogeneizacion de politicas contables filiales del exterior — Los estados financieros
de la Subordinada extranjera han sido homologados al Plan Unico de Cuentas del Sistema Financiero
Colombiano, de la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo se coording la
homogeneizacion de las politicas contables de la subordinada del exterior a las politicas de
contabilidad generalmente aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia, cuantificando los ajustes correspondientes que afecten a la filial.

Disponible — Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Matriz y las subordinadas
financieras tales como: caja, depositos en el Banco de la Republica, depositos en bancos, tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera, y en otras entidades financieras, tanto del pais como
del exterior.

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del
respectivo establecimiento bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta
corriente bancaria.

El valor de los cheques girados, que no hayan sido cobrados luego de seis (6) meses de girados se
reclasifica en la cuenta pasiva cheques girados no cobrados.

Por instrucciones contables impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, las entidades
financieras para cubrir eventuales pérdidas originadas por partidas pendientes de aclarar en las
conciliaciones bancarias, deben provisionar las notas débito cargadas por el banco no contabilizadas
por la corporacion y las notas crédito contabilizadas por la corporacion no abonadas por el banco que
poseen mas de 30 dias cuando sea en moneda nacional y 60 dias cuando sea de moneda extranjera,
de permanencia en dichas conciliaciones.

Equivalentes de Efectivo - Se considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado de
flujos de efectivo, el disponible y las posiciones activas en operaciones de mercado monetario y
relacionadas iguales o menores a 90 dias.

Posiciones activas y pasivas en operaciones del mercado monetario y refacionadas

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, de reporto (repo), simultaneas y de transferencia
temporal de valores;

Fondos Interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos gue coloca o recibe una entidad financiera en o de otra
entidad financiera en forma directa, sin que medie un pacto de transferencia de inversiones o de
cartera de créditos. Las transacciones denominadas ‘over night' realizadas con bancos del exterior
utilizando fondos de la Corporacién, asi como los ‘time deposit’ son registradas como fondos
interbancarios.

Los rendimientos por intereses generados de la operacion, se registran en el estado de resultados.

Operaciones de Reporto o Repo

Una operacién repo se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o
adquirir nuevamente la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas, a su
“contraparte”, el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
objeto de |a operacion; podra establecerse que durante la vigencia de la operacién, se sustituyan los
valores inicialmente entregados por otros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los
valores objeto de la operacién.

(Continta)



()

5

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los rendimientos se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el plazo de la
operacién y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién repo deben registrarse en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras, dependiendo si es una operacion repo abierto o cerrado, respectivamente.

Operaciones Simultaneas

Se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de 1a entrega de una suma
de dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir nuevamente la
propiedad, de valores de la misma especie y caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y
por un precio determinado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de
mercado de los valores objeto de la operacién, ni que durante la vigencia de la operacion, se
sustituyan los valores inicialmente entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la
movilidad de los valores objeto de la operacién.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por ! adquirente y que ¢l enajenante le paga
como costo de la operacién durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro {precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion simultanea se registran en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

Operaciones de Transferencia Tempora! de Valores

Son aquellas en las que una entidad transfiere |a propiedad de unos valores, con el acuerdo de
retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte transfiere la
propiedad de otros valores o una suma de dinero de valor igual 0 mayor al de los valores objeto de la
operacion.

Inversiones — Incluye las inversiones adquiridas por la Matriz y subordinadas con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liguidez, de adquirir el contral directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o servicios técnicos, de cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir significativamente el riesgo de mercado
a gue estan expuestos |os activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el cdlculo, el registro contable y la
revelacién al mercado del valor o precio justo de intercambio, al cual, determinado valor o titulo
podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y
dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo, considera todas los
criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoraciéon de inversiones,
como los siguientes:

Objetividad. La determinacién y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo
se efectlla con base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los efectos derivados de los
cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

{Continua)
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Transparencia y representatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
determina y asigna con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o titulo.

Evaluacién y analisis permanentes. El valor o precio justo de intercambio que se atribuya a un valor
o titulo se fundamenta en la evaluacion y el analisis permanentes de las condiciones del mercado,
de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se reflejan en
cambios del valor o precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion

de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacién del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se basa
en las conclusiones producto del anélisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluacion de toda la informacién relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los montos que razonablemente se
recibirian por su venta.

La Matriz contraté a Infovalmer como proveedor oficial de precios para valorar cada segmento del
mercado, por periodos minimos de 1 afio. El proveedor suministra la informacién para la valoracion
de [as inversiones que se encuentren en dicho segmento (precios, tasas, curvas, margenes, etc), y
también expide y suministra las metodologias de valoracién de inversiones.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

obtener utilidades por
las fluctuaciones del
precio.

Clasificaciéon Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion

Negociables - | Corto plazo | Titulos y en general | Utilizan los precios | La diferencia que se

titulos deuda cualquier tipo de | determinados por el proveedor | presente entre el valor
inversiones  adquiridos | de precios Infovalmer | actual de mercado y el
con el proposito de | designado como oficial de | inmediatamente anterior

acuerdo con las insfrucciones
establecidas en el Capitulo
XV! del Titulo | de la Circular

Basica Juridica de la
Superintendencia  Financiera
de Colombia.

Para los casos en que no
exista, para el dia de
vatoracion, precios juslos de
intercambio, se  debera
efectuar da valoracidon  en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retomo. El
valor © precio juste de
intercambio de mercado del
respectivo valor se debe
calcular mediante la sumatoria
del valor presente de los flujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociades en el extranjero,

se registra como mayor
o mencr valor de la
inversién ¥ su
contrapartida afecta los
resultados del periodo.
Este procedimiento se
realiza diariamente.

Las inversiones se
valoran a precios de
Mercado, a partir del
mismo dia de su
adquisicién, por tanto, la
contabilizacion de los
cambios entre el costo
de adquisicidn y &l valor
de mercado de las
inversiones se realiza a
partir de ta fecha de
compra.

(Continta)



7

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

cuando el proveedor de
precios designado como oficial
para el segmento
correspondiente no  cuente
con una metodologia de
valaracién para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de informacidn,
el precio sucio bid publicado
por una plataforma de
suministro de informacién a
las 16:00 horas, hora oficial
colombiana,

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Negociables
litulos
participativos

Corto plazo

Son inversiones
negociables las que se
adquieren con el
propésito  principal de
obtener utilidades por
las fluctuaciones a corto
plaze del precio.

Los titulos  participativos
emitidos y negociados en
Cotombia, inscritos en bolsa
de valores, se wvaloran con
base en el precio diano
publicade por el proveedor de
precios.

Las participaciones en
carteras colectivas se valoran
teniende en cuenta el valor de
la unidad calculado por Ia
sociedad administradora, el
dia inmediatamenta anterior al
de fa fecha de valoracién aun
cuando se encuentren listados
en bolsas de wvalores de
Colombia.

Se contabiliza como una
ganancia © pérdida
dentro del Estado de
Resuitados, con abono
© cargo a la inversion.

Para
mantener
hasta el
vencimiento

Hasta su
vencimiento

Titulos y en general
cualquier tipo de
inversiones respecto de
los cuales la Matrz
tiene el propbsito serio y
la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
manteneros hasta el
vencimiento de su plazo
de maduracion a
redencion.

Sobre estas inversiones
no se pueden hacer
operaciones de liguidez,
como tampoco
operaciones de reporto
0 repo simuitaneas o de
transferencia temporal

En forma exponencial a partir
de la tasa intema de retomo
calculada en ef momento de la
compra.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Et wvalor presenfe se
contabiliza como un
mayor vwvalor de la
inversion ¥ su
contrapartida se registra
en los resultados del
periodo.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran
cormo un mayeor valor de
la inversion.

(Continaa)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

de valores, salvo que se
trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que
la contraparte de la
operacién sea el Banco
de la Republica, la
Direccién General de
Créditoe Publico y del
Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por
la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera,
podran ser entregados
como garantias en una
camara de  riesgo
central de contraparte,
con el fin de respaldar
el cumplimiento de las
operaciones aceptadas
por ésta para su
compensacion y
liquidacion.

Disponibles
para la venta
- fitulos de
deuda

G meses a
partir de
esta fecha
de ingreso
al portafolic

Titulos y en general
cualquier tipo de
inversiones respecto de
los cuales la
Corporacidgn  tiene el
propésitc serio y Ia

capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de

mantenerlas cuando
menos durante seis (6)
meses contados a partir
del dia en que fueron
clasificadas en esta
categoria.

Vencide el plazo de seis
(6) meses, el primer dia
habil  sigulente  se
pueden reclasificar
come negociables o
para mantener hasta el
vencimiento. De Io
cantrario, seguiran
clasificandose como
disponibles para la
venta, de acuerdo a el

subnumeral 33
modificado con la
circular 33 de 2013.

Utilizan los precios
determinados por el proveedor
de precios Infovaimer
designado como oficial de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en el Capitulo
XVI| del Titulo | de la Circular
Basica Juridica de la
Superintendencia  Financiera
de Colombia.

Para los casos en que nho
exista, para ef dia de
valoracion, precios justos de
intercambio, se debera
efectuar la wvaloracion en
forma exponencial a partir de
la tasa intena de retemo. El
valor o precioc justc de
intercambio de mercado del
respective valor se debe
calcular mediante la sumatoria
del valor presente de los fiujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuando el proveador de
precios designado como oficial
para el segmento

Los cambios que se
presenten en estos
valores o titulos se
contabilizan de acuerdo
con el siguiente
pracedimiento:

- La diferencia entre el
valor presente de! dfa
de la valoracién y el
inmediatamente
antericr se registra
cOMo un mayor o
menor valor de la
inversion con abono ©
cargo a cuentas de
resultados.

La diferencia entre el
valor de mercado y &l
valor presente
calculado con la TIR
de compra se registra
COMO una ganancia o
pérdida acumulada no
realizada, dentro de
las cuentas  del
patrimonio.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

{Continuia)



g

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Las inversiones | corespondiente no  cuente
clasificadas  en esta | COM una metodologia de
categoria pueden valoracion para estas

utilizarse  (entregarse) inversiones, se utiliza como
como garantia  que fuente altema de informacian,
respalde la negociacion | & precio sucio bid publicado
de instrumentos | POr una platafoma  de
financieros  derivados | Suministro de informacién a
cuando la contraparte las 16:00 horas, hora oficial

sea una camara de | colombiana.

riesgo central de
contraparte. Este procedimiento se realiza

. diariamente.
Los valores clasificados

como inversiones
disponibles para la
venta  podran  ser
entregadas como
garantias en una
camara de  riesgo
central de contraparte,
con el fin de respaldar
el cumplimiento de las
operaciones aceptadas
por ésta para su
compensacion y
liquidacion.

Asi mismo, con estas
inversiones se pueden
realizar operaciones de
liquidez, operaciones de
reporto 0 repo,
simultineamente o de
transferencia temporal

de valores.
Disponibles No tiene Inversiones que otorgan | Las inversiones en titulos | Baja o minima
para ia venta a la Matriz la calidad de | participativos se  wvaloran | bursatilidad o sin
- titulos copropietario del | dependiendo si cotizan o no | ninguna cotizacién
participativos emisor. en bolsa, asi: - La diferencia entre el
Fforman parte de esta | » Valores participativos valor de mercado o
categoria, los valores inscritos en el  Registro valor de [a inversion
con alta, media, baja o Nacional de Valores vy actualizado y el valor
minima bursatilidad, o Emiscres (RNVE) por el cual se

sin ninguna cotizacién y
titulos que mantiene la

encuentra registrada

Los valocres participativos . L
la inversién, se

inscritos en el RNVE vy listados

Matriz en su calidgd d2 | an bolsas de valores en contabiliza, asi:

controlante 0 matriz, en | coompja, se valoran de| Si es superior, en

el pais y en &! exterior. acuerdo con el  precio primera instancia
determinado por el proveedor disminuye la provision
de precios de valoracidn o] desvalarizacién
autorizados por la hasta agotarla y el
Superintendencia  Financiera exceso se registra
de Colombia, seleccionado como superavit por
por la Enfidad. valorizacion.

{Continta)
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Clasificacion

Plazo Caracteristicas Valoracién

Contahilizacion

Las participaciones en
carteras colectivas y los
valores emitidos en desarrollo
de procesos de fitularizacion
se valoran teniendo en cuenta
el valor de la unidad calculado
por la sociedad administradora
el dia inmediatamente anterior
al de la fecha de valeracion
aun cuandc se encuentren
listados en bolsas de valores
de Colombia. Lo anterior, a
excepcién de las
participaciones en carteras
colectivas que marquen precio
en el mercade secundario y
los valores representativos de
participaciones en fondos
bursatiles, los cuales se
valoran por el precio reportado
por el proveedor de precios.

« Valores participativos que

cotizan  Unicamente en
bolsas de valores del
exterior.

De acuerdo con el precio
determinado por los
proveedores de precios de
valoracién autorizados por la
Superintendencia Financiera
de Colombia.

Cuando no cuenten con
precio, se utilizara € precio de
cierre disponible en lo bolsa
donde se cotice el dia de la
valoracion o en su defecto el
precio de cierre mas reciente,
durante los 5 dias bursatiles, ¢
por el promedic simple de los
precios de ciere reportados
durante los ultimos 30 dias.

« Valores participatives no
inscritos  en bolsa de
valores.

Se valoran por el precio que
determine el proveedor de
precios.

Cuando el proveedor de
preciecs no cuenta con
metodologia para determinar
el precio, las entidades
deberan aumentar o disminuir
el costo de adquisicién en el

Si es Infericr, afecta el
superavit por
valorizacidn hasta
agotaro y el exceso
se registra como una
desvalorizacidn.

Cuando los
dividendos 0
utilidades se reparten
en especie, incluidos
los provenientes de la
capitalizacion de la
cuenta revalorizacién
del patimonio, se
registra como ingreso
la parte que ha sido
contabilizada como
superavit por
valorizacion, con
cargo a la inversién y
se revierte dicho
superavit,

Cuando los dividendos
o utilidades se
reparten en efectivo,
se registra como
ingreso el wvalor
contabilizado  como

superavit por
valorizacion,
reviriendo dicho

superavit y el monto
de los dividendos que
excede el mismo se
contabiliza como un
menor vafor de la
inversion.
Alta y Media Bursatilidad
La actualizacion  del
valor de mercado de los
titulos de alta o media
bursatiidad o que se
coticen en bolsas del
exterior
internacionalmente
reconocidas, se
contabiliza como una
ganancia o© pérdida
acumulada no realizada,
dentro de [as cuentas
del patimonio, con
abono o cargo a la
inversion.

Este procedimiento se

{Continda)



11

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion

porcentaje de paricipacion | realiza diariamente.
que corresponda al
inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del
patrimonio  del respectivo
emisor.

Los dividendos 0
utifidades que se
reparten en especie ©
en efectivo, incluidos los
provenientes de |a
capitalizacién de la
cuenta  revalorizacidn
del  patrimonio, se
registran como ingreso
hasta el monto que le

corresponde al
inversionista sobre las
utilidades 0
revalorizacidn del

patrimonio de! emisor
contabilizadas por éste
desde la fecha de
adquisicién de la
inversion, con carge a
cuentas por cobrar.

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion,
el respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de
inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la entidad la
reclasificacion de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias
de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacién sea requerida para lograr una
mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay lugar a su
reclasificacién cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

+ Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas.

« Cambios en la regulacidn que impidan el mantenimiento de la inversian.

» Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacidn de la inversion, con el
propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

« Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener
hasta el vencimiento:

Hay lugar a su reclasificacion cuando:

{Contina)
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e Se cumpla el plazo de seis {6) meses en esta clasificacién.

» Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decisién de
enajenacién de la inversion o el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a
corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

« Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas.

« Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

« Procesos de fusién que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversién, con el
propésito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resuitante.

¢ La inversién pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media
bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta
se reclasifiquen a inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracion y
contabilizacién de estas Ultimas; en consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsitc de formar parte de las inversiones
negociables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la Matriz conserva los derechos y beneficios econémicos asociados al valor
y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la
operacién repo.

Estos titulos se continGan valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones
clasificadas como negociables, hasta el vencimiento y disponibles para la venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como garantia de
las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacion puede ser en efectivo,
seguln se establece en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacién de
valores, del sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacién o de
liquidacion de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento apficable a las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta y/o negociables.

Provisiones o Pérdidas por Calificaciéon de Riesgo Crediticio
Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacién externa y los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas, se califican y provisionan teniendo
en cuenta los siguientes parametros:

(Continta)
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Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A

Normat

Cumplen con los téminos pactades en el valar o
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

No procede.

Aceptable

Corresponde a2 emisiones que presentan
factores de inceridumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente
con los servicios de la deuda. Asi mismo, sus
estados financieros y deméas informacion
disponible, presentan debilidades que pueden
afectar su situacién financiera.

El valor neto no puede ser superior
al ochenta por ciento (80%) del
costo de adquisicidn, valor nominal
netc de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago
oportuno de capital e intereses. De igual forma,
sus estados financieros y demads informacién
disponible, muestran deficiencias en su situacién
financiera que comprometen la recuperacion de
la inversion.

El valor neto no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del
costo de adquisicion.

Tratandose de titulos yfo wvalor
deuda, el valor por ef cual se
encuentran  contabilizados  na
puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracian,

Significativo

Corresponde a aquellas  emisiones que
presentan Incumplimiento en los términos
pactados en e fitulo, asi como sus estados
financieros y demas informacidn disponible
presentan deficienclas acentuadas en su
sitvacion financiera, de suerte que Ia
probabilidad de recuperar ‘la inversion es
altamente dudosa.

El valor neto no puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del
costo de adquisicion.

Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demds informacion disponible se
esfima que la inversin es incobrable. Asi
mismo, si no se cuenta con los estados
financieros con corte al 31 de diciembre y 31 de
diciembre de cada afio.

El valor de estas inversiones se
provisiona en su totalidad.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia o los valores o
titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Clasificacion Largo

Plazo
BB+, BB, BB-
B+, B, B-
CCC
DD, EE

Valor Maximo % Clasificacion Corto Valor Maximo %
plazo
Noventa (80) 3 Noventa (90)
Setenta(70) 4 Cincuenta(50)
Cincuenta(50) 5y6 Cero(0)
Cero(0) 5y6 Cero(0)

{Continda)
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Para la determinacion de las provisiones sobre depodsitos a término, se toma la calificacion dei
respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento,
respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio, corresponden a la
diferencia entre el valor registrado y dicho precio.

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero — Registra los creditos otorgados por las
subordinadas Leasing Corficolombiana S.A. y Banco Corficolombiana (Panama) bajo las distintas
modalidades autorizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de
recursos propios, del publico en la modalidad de depdsitos y de otras fuentes de financiamiento
externas e internas. Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso.

Politicas

Las politicas en el otorgamiento de créditos se fundamentan de manera principal en el analisis de la
situacion financiera del cliente, mediante el estudio de sus estados financiercs y los flujos de caja.

Las garantias se solicitan principalmente cuando las operacicnes son a largo plazo o cuando se va a
atender en un monto superior al normal de acuerdo con las caracteristicas del cliente. Se prefieren
las garantias que aseguren una fuente de pago, tales como, pignoraciones de rentas, endoso de
titulos valores, facturas cambiarias, etc. también hipotecas, bonos de prenda y de manera especial
avales de bancos del exterior de primer crden.

Una vez determinada la garantia ésta se evalla adecuadamente, mediante los mecanismos
vigentes. Para la cuantia de cobertura de las mismas se busca el cubrimiento que se considere
conveniente.

Politicas de administracion del riesgo crediticio,

o La Junta Directiva y la alta Gerencia definen los lineamientos bajo los cuales la subordinada
Leasing Corficolombiana S.A. debe evaluar, calificar, asumir, controlar y cubrir el Riesgo de
Credito.

» Es responsabilidad de las areas de crédito y riesgo de la compafia definir e implementar las
herramientas para el otorgamiento y seguimiento del cliente, que permitan a los estamentos
directivos definir e} nivel de riesgo asumido.

« El nivel de exposicion crediticio es cubierto mediante las provisiones realizadas por [a
subordinada Leasing Corficolombiana S.A., de acuerdo con las disposiciones que emita la
Superintendencia Financiera de Colombia y las que sean definidas adicionalmente por decision
de la Junta Directiva.

» La calificacién, reporte y provision del portafolio crediticio esta determinada de acuerdo a los
lineamientos establecidos por el ente regulador.

« EIl seguimiento y control del portafolio se realiza semestralmente mediante un procesc continuo
de evaluacion de las operaciones crediticias.

e Las politicas del Sistema de Administracion del Riesgo Crediticio son de obligatorio cumplimiento
por parte de todos los funcionarios de la subordinada Leasing Corficolombiana S.A.; cualquier
incumplimiento es evaluado en el Comité de Riesgo Crediticio.

» Los funcionarios de la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. estan en la obligacién de dar
cumplimiento a lo establecido en el codigo de conducta y en el manual de politicas y
procedimientos para la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo.

(Continua)
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e La subordinada Leasing Corficolombiana S.A., solo otorga leasing/crédito a clientes que
desarrollen actividades comerciales licitas.

e Ningdn funcionario podra participar en la aprobacion de leasing/crédito, en los casos en que
exista incompatibilidad por ley o principio ético.

» La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. evalia con el apoyo de Auditoria la calidad de la
cartera y el procesc de crédito.

« El personal de las areas Comercial y de Crédito son seleccionados, teniendo en cuenta las
mejores condiciones en términos de calidad de caracter, experiencia y profesionalismo. Al igual
que es responsabilidad de la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. dar continuidad a su
formacion y actualizacién profesional.

Modalidades de Crédito

La estructura de la cartera de crédito contempla las siguientes dos modalidades de crédito y
operaciones de leasing:

a. Seran créditos comerciales los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de
actividades econdmicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

b. Los créditos de consumo son aquellos otorgados, independiente de su monto, a personas
naturales para financiar la adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no
comerciales o empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

Los criterios para la evaluacion v recalificacion de la cartera de clientes son los siquientes:

Se evalua permanentemente el riesgo de su cartera de créditos introduciendo las modificaciones del
caso en las respectivas calificaciones cuando hay nuevos andlisis de informacion que justifique
dichos cambios. Para esto, se considera el comporiamiento crediticio del deudor en otras entidades
y, particularmente, si al momento de la evaluacién el deudor registra obligaciones reestructuradas,
de acuerdo con la informacién proveniente de las centrales de riesgo o de cualquier otra fuente.

La evaluacién se hace para todos los créditos y contratos de leasing vigentes. Esta evaluacién se
hace al menos en los meses de mayo y noviembre, y sus resultados se registran al cierre del mes
siguiente.

Los criterios para la evaluacién mencionada anteriormente son los siguientes:

e Capacidad de pago del deudor vy sus codeudores teniendo en cuenta las caracteristicas del
crédito, asi como la liguidez esperada de acuerdo con los fluios de caja del deudor y la solvencia
de sus avalistas y otros garantes, de conformidad con la informacién financiera actualizada y
documentada.

+ Los flujos de ingresos y egresos, asi como el flujo de caja del deudor y del proyecto a financiar.
La solvencia del deudor, a través de variables como el nivel de endeudamiento y la calidad y
composicion de los activos, pasivos, patrimonio y contingencias del deudor o del proyecto.

+ [nformacién proveniente de centrales de riesgos, consolidadas con el sistema, y de las demas
fuentes de informacion comercial de que disponga Leasing Corficolombiana S.A.

(Continua)
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Sistema de calificacion de cartera

Cartera Comercial

Los contratos de leasing y cartera comercial de la subordinada se clasifican en las respectivas
categorias de riesgo crediticio, teniendo en cuenta las siguientes condiciones objetivas minimas:

Homologacion con estados
financieros y endeudamiento

Comercial

Categoria
agrupada

“A" Riesgo
Nomal

“B” Riesgo

Aceptable

Superior al
Normal

‘B” Rigsgo

Aceplable,

superior al
normai

“C" Riesgo
Apreciable

“C” Riesgo
Apreciable

“C" Riesgo
Apreciable

‘D" Riesgo
Significative

“E” Riesgo de
Incobrabilidad

Categoria de
reporte

“AA"

npr

“BB”

g

uccn

c
“Incumplimiento”

D
“Incumplimiento”

E
"Incumplimiento”

Definicién

Los créditos calificados en esta categoria reflejan
una estructuracidn y atencion excelente. Los
estados financieros de los deudores o los flujos
de caja del proyecto, asi como la demas
informacién crediticia, indican una capacidad de
pago optima, en términos del monto y origen de
los ingresos con que cuentan los deudores para
atender los pagos regueridos.

Los crédifos calificados en esta categoria reflejan
una estructuracion y atenciébn apropiadas. Los
estados financieros de los deudores o los flujos
de caja del proyecto, asi como la demas
informacién crediticia, indican una capacidad de
page adecuada, en términos de! monto y origen
de los ingresos con que cuentan los deudores
para atender los pagos requeridos.

Los créditos calificados en esta categoria estan
atendidos y protegidos de forma aceplable, pero
existen debilidades que potencialmente pueden
afectar, transifoia o pemmanentemente, la
capacidad de pago del deudor o los flujos de caja
del proyecto, en forma taf que, de no ser
corregidas oportunamente, llegarian a afectar ¢
normal recaude del crédito o contrato.

Se califican en esta categoria los créditos o
contratos que presentan insuficiencias en la
capacidad de pago del deudor ¢ en los flujos de
caja del proyecto, que comprometan el normal
recaudo de la obligacion en los términos
convenidos.

Se califican en esta categoria los créditos o
contratos que presentan graves insuficiencias en
la capacidad de pagoe del deudor o en los flujos
de caja del proyecto, que comprometan
significativamente el recaudo de la obligacién en
los términos convenidoes.

Condiciones minimas

Los creditos ya otorgados que
presenten entre O y 29 dias en
mora.

Créditos nuevos con calificacién
asignada  al momento  de
otorgamiento sea “AA”.

Los créditos ya otorgados que
presenten entre 30 y 59 dias en
mora.

Créditos nuevos con calificacion
asignada  al momento  de
otorgamiento sea "A”.

Los créditos ya otorgados que
presenten mora entre 60 y 89 dias
en mora.

Créditos nuevos con calificacion
asignada al momento  de
otorgamiento sea “BB™.

Los créditos ya oforgados que
presenten mora entre 30 y 119 dias
en mora.

Créditos nuevos con calificacién

asignada al momentoe  de .
oforgamiento sea "B".

Los créditos ya oftorgados que

presenten mora entre 120 y 149

dias en mora. Creéditos nuevos con

calificacidn asignada al memento de

otorgamiento sea "CC".

Los créditos con 150 dias o més de
mora y créditos que presenten otros
eventos de mayor riesgo.

Los créditos con 150 dias 0 méas de
mora y creditos que presenten otros
eventos de mayor riesgo.

Los créditos con 150 dias o mas de
maora y créditos que presenten otros
eventos de mayor riesgo y créditos
incumplidos con PDI asignada igual
al cien por ciento (100%).

(Continda)
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Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. clasifica en categorias de mayor riesgo a
deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor

riesgo por otros factores.

Cartera de Consumo

La cartera de consumo de la subordinada se clasifica en |as respectivas categorias de riesgo,
teniendo en cuenta lo siguiente:

Homologacién con estados
financieros y endeudamiento

Consumo

Categoria  Categoria reporte Definicién Condiciones minimas
agrupada
A" Riesgo "AA” Los créditos calificados en esta categoria = Los créditos nueves cuya
Normal refiejan una atencién excelente. El andlisis de calificacion asignada al
riesgo sobre el deudor refleja una capacidad momento de otorgamiento sea
de page dptima y un comportamiento “AA"
crediticio excelente que garantiza el recaudo . . )
de la obligacién en los términos convenidos. ~ © LOS Créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
“A’Riesgo  "A"Conmoarade0 Los créditos calificados en esta categoria + En esta categoria se deben
Narmal - 30dias reflejan una atencion adecuada. El anélisis clasificar los créditos nuevos
de riesgo sobre el deudor refleja una cuya calificacion asignada al
capacidad de pago apropiada y un monto de otorgamiento sea “A”.
comportamiento  crediticio adecuado que , , )
permite inferir estabilidad en el recaudo de la  * LOS creditos cuya calificacion
obligacién en los términos canvenidos. obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
‘A",
“B" Riesgo ‘A" Con mora Los créditos calificados en esta calegoria = En esta categoria se deben
Aceptable, mayor a 30 dias  reflejan una atencidén adecuada. El andlisis clasificar los créditos nuevos
superiar al de riesgo sobre el deudor refleja una cuya calificacion asignada al
normal capacidad de page apropiada y un monto de otorgamiento sea “A",
comperiamiento  crediticio adecuado que ) . .
permite inferir estabilidad en el recaudo de la " [0S Créditos cuya calificacion
obligacidn en los téminos convenidos. obtenida por la aplicacién del
modelo de referencia sea igual a
"AT.
“B" Riesgo ‘88" Los créditos calificados en esta categorfa = En esta categoria se deben
Aceptable, refiejan una atencién aceptable. Ef analisis de clasificar los créditos nuevos
superior al riesgo sobre el deudor muestra debilidades cuya calificaciéon asignada al
normal en su capacidad de pago y comportamiento momento de otorgamiento sea

crediticio que potencialmente pueden afectar,
fransitoria o permanentemente el normal
recaudo de la obligacidon en los témminos
convenidos. .

“BB".

Los créditos cuya calificacion
cbtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
“BB".

(Continua)
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Homologacién con estados
financieros y endeudamiento

Consumo

Categoria  Categoria reporte Definicion Condiciones minimas
agrupada
"C" Riesgo “B" Los créditos calificados en esta calegoria = En esta categoria se deben
Apreciable reflejan una atencidn deficiente. El analisis se clasificar los créditos nuevos
riesgo sobre el deudor muestra insuficiencias cuya calificacion asignada al
en la capacidad de pago y un momento de oforgamiento sea
comportamiento crediticio deficiente, B
afectando el normal recaudo de la obligacién L . N
en los términos convenidos. * Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
B".
“C" Riesgo *CC” Los creditvs calificados en esta calegoria = En esta categoria se deben
Apreciable presentan graves insuficiencias en la clasificar los créditos nuevos
capacidad de page del deudor y en su cuya calificacién asignada al
comportamiento crediticio, afectando momento de otorgamiento sea
significativamente el recaudo de la obligacion *CCn.
en los términos convenidos. - . -
= Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacién del
modelo de referencia sea igual a
“CC".
“C"Riesgo  "C" Incumplimiento  Crédites que se encuentren en mora mayor a  No aplica.
Apreciable 80 dias.
D" Riesgo  “D" Incumplimiento  Créditos que se encuentren en mora mayor a  No aplica.
Significativo 90 dias y los demds calificados como
incumplidos.
*E" Riesgo de *E” Incumplimiento  Créditos que se encuentran en mora mayor a  No aplica.

Incobrabilidad 90 dias y los créditos incumplidos con PDI

asignada igual al cien por ciento (100%).

Criterios especiales para la calificacién de créditos reestructurados

Se entiende por crédito reestructurado todo aquel que mediante la celebracion de cualquier negocio
juridico, tenga por objeto modificar las condiciones originalmente pactadas con el fin de permitirle af
deudor la atencién adecuada de su obligacidon ante el real o potencial deterioro de su capacidad de

pago.

La subordinada Leasing Corficolombiana se acoge a las normas especificas para estos casos como
es el numeral 2.2.1. del Capitulo Il Reglas Relativas a la Gestién del Riesgo Crediticio de la Circular
Basica Contable y Financiera y a su vez tal como lo dice el Anexo 2 de la misma circular “Casos
Especiales”, las normas que sobre clasificacién, calificacion, constitucion de provisiones, causacion
de intereses y reversion de provisiones de créditos en procesos concursales, reestructuraciones
extraordinarias, acuerdos de reestructuracion en el marco de las Leyes 550 de 1999 y 617 de 2000,
se mantienen vigentes hasta que el proceso o reestructuracion se termine por culminacion del plazo
previsto para el mismo ¢ pago de la obligacion. Igualmente tales disposiciones se aplican a aquellos
procesos de reestructuracion que, en desarrollo de la Ley 550 de 1999 y de fa Ley 617 de 2000, se
celebre en el futuro.

Los créditos reestructurados mantienen la calificacién inmediatamente anterior, siempre que el
acuerdo de reestructuracién conlleve una mejora de la capacidad de pago del deudor y/o de la
probabilidad de incumplimiento. Si la reestructuracion contempla periodos de gracia para el pago de
capital, solamente se mantiene dicha calificacién cuando tales perfodos no excedan el término de

(Continta)
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un aio a partir de fa firma del acuerdo.

Los clientes reestructurados deben pasar a una calificacién acorde con su nivel cabacidad de pago
y/o probabilidad de incumplimiento.

Cuando se reestructuran operaciones que se encuentran al dia, se revisara la calificacion, por
tratarse de una reastructuracion.

Si se registra un mejoramiento operacional y financiero adecuado y la capacidad de pago del
deudor yfo de la probabilidad de incumplimiento mejora en forma importante el cliente podra llegar a
una calificacién de riesgo A.

Los créditos mejoran la calificacién o modifican su condicién de incumplimiento después de ser
reestructurados, sélo cuando el deudor demuestre un comportamiento de pago regular y efectivo a
capital, acorde con un comportamiento crediticio normal, siempre que su capacidad de pago se
mantenga o mejore.

El incumplimiento de la reestructuracion conlleva a deteriorar minimo en una escala la calificacidon
del cliente al mes siguiente del incumplimiento asi:

» Clientes reestructurados que terminen con una mora superior a 30 dias, seran recalificados
a la calificacion siguiente modelo de referencia comercial a 1a que tenia asignada dentro del
proceso de reestructuracion o al momento del incumplimiento. La recalificacion se hara en
el préximo Comité de Calificacion posterior a fa mora observada.

+ Si el cliente sigue aumentado sus dias de mora, en el siguiente Comité de Calificacién, se
seguird degradando su calificacion modelo de referencia comercial en un grado por cada 30
dias de mora.

Ordenes de recalificacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia

La Superintendencia Financiera de Colombia podra revisar las clasificaciones y calificaciones y
ordenar modificaciones de las mismas cuando a ello hubiere lugar.

La Superintendencia Financiera podra ordenar recalificaciones de cartera para un sector econémico,
zona geografica o para un deudor o conjunto de deudores, cuyas obligaciones deban acumularse
segun las reglas de cupos individuales de endeudamiento.

Castigos de Cartera

Es susceptible de castigo la cartera de créditos que a juicio de la Administracién se considere
irrecuperable o de remota o incierta recuperacion, luego de haber agotado las acciones de cobro
correspondientes, de conformidad con los conceptos emitidos por los abogados.

Todo castigo de cartera es aprobado por la Junta Directiva independiente de su cuantia.

Las condiciones para determinar que una operacion debe ser castigada son;

» Debe tener una minima probabilidad de recuperacién por medios juridicos.

» El activo debe estar restituido o sin posibilidad de recuperacion por restitucion.

(Continaa)



20

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

s El cliente debe estar calificado en E.
» El saldo contable debe estar provisionado al 100%.
Provision para Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero

Alineamiento de calificaciones

Se realizara el alineamiento de las calificaciones de sus deudores atendiendo el siguiente criterio:
El proceso de alineamiento interno se realizara mensualmente para cada deudor llevando a la

categoria de mayor riesgo los créditos de la misma modalidad ctorgados a éste, salvo que existan
de razones suficientes para su calificacién en una categoria de menor riesgo.

Modelos de referencia para la estimacion de pérdidas esperadas

Estructura basica del modelo

La provision individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la
suma de dos componentes individuales, definidos de ia siguiente forma:

COMPONENTE
INDIVIDUAL

COMPOMNENTE
INDIVIDUAL

PROVISION

CONTRACKCLICO NOWIDUAL

161y

PROCICLICQ

0= 3]

Componente individual prociclico (en adelante CIP): Corresponde a la porcién de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contraciclico (en adelante CIC}). Corresponde a la porcion de la provisién
individual de la cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los
deudores en momentos en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta porcion se
constituye con el fin de reducir el impacte en el estado de resultados cuando tal situacién se
presente.

En ningun caso, el componente individual contraciclico de cada obligacién puede ser inferior a cero y
tampoco puede superar el valor de |a pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo la suma
de estos dos componentes no puede superar el valor de la exposicién.

El modelo estd construido para utilizar dos metodologias de calcule que son de Acumulacion y
Desacumulacién; con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el calculo de estos
componentes, |la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. evalia mensualmente los indicadores
que se sefialan a continuacion:

e Variacion trimestral real {deflactada) de provisiones individuales de la cartera total B, C, Dy E.

*» Acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones (Cartera de creditos y leasing)
como porcentaje del ingreso acumulado trimestral por intereses de cariera y leasing.

(Continuza)
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« Acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones de cartera de créditos y leasing
como porcentaje del acumulado trimestral del margen financiero bruto ajustado.

« Tasa de crecimiento anual {deflactada) real de la cartera bruta.

El Calculo de las provisiones individuales bajo modelos de referencia, establece los limites con los
que se definen el cumplimiento de los indicadores con el cual se determina la metodologia de
provision a usar ya sea acumulacién o desacumulacion segun capitulo 1l de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

{a subordinada Leasing Corficolombiana S.A. aplica la metodologia de Acumulacién en
censideracion al comportamiento de ios indicadores de deterioro, eficiencia, estabilidad y crecimiento
mencionado anteriormente.

Metodologia de calculo en fase acumulativa

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. aplica la metodologia de célculo de provisiones en
fase acumulativa con base en la evolucién mensual del comportamiento de los indicadores de
deterioro, eficiencia, estabilidad y crecimiento mencionado anteriormente.

Para cada modalidad de cartera sujeta a modelos de referencia se calculara, de forma
independiente, la provision individual de cartera definida como la suma de dos componentes

(CIP+CIC), en lo sucesivo, entiéndase ! como cada obligacion y ¢ como el momento del célculo de
las provisiones.

Componente individual prociclico (CIP)

Para toda la cartera, es |la pérdida esperada calculada con la matriz A, es decir, el resultado abtenido
al multiplicar la exposicion del deudor, la Probabilidad -de Incumplimiento (en adelante Pl) de la
matriz A y la Pérdida Dado el incumplimiento (en adelante PDI) asociada a la garantia del deudor,
segun lo establecido en el correspondiente modelo de referencia.

Componente individual contraciclico {(CIC)

Es el maximo valor entre el componente individual contraciclico en el periodo anterior (t-1) afectado
por la exposicion, y la diferencia entre la pérdida esperada calculada con la matriz B y la pérdida
esperada calculada con la matriz A en el momento del calculo de la provision (t), de conformidad con
la siguiente férmula:

Exp,.’,
Exp -1

max| CIC. _ * {(PE, —PE ), 0< *Pie <1
it B Al —
con

Expi,t—l

Exp. . o
Donde P corresponde a la exposicién de la obligacidn (i) en el en el momento del célculo de la
provision (t) de acuerdo con lo establecido en los diferentes modelos de referencia.

Expi,r

1
Exp, J :
-t se asume como 1.

Cuando (

{Continaa)
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Modelo de Referencia Cartera Comercial (MRC)
Segmentacion del portafolio

Ef modelo de referencia de cartera comercial se basa en los siguientes segmentos:

Tamano de empresa Nivel de activos

Grandes Empresas Mas de 15.000 SMMLV

Medianas Empresas Entre 5.000 y 15.000 SMMLVY

Peguefias Empresas Menos de 5.000 SMMLV

Personas Naturales Personas naturales gue son deudores de crédito comercial

La probabilidad de incumplimiento (P1)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado portafolio de cartera comercial incurran en incumplimiento. Las probabilidades que dicta
el ente regufador por segmento son actualizadas peridédicamente.

Con base en esta definicion la Superintendencia Financiera de Colombia determina para cada
deudor la probabilidad de migrar entre su calificacién vigente y la calificacion propia del
incumplimiento en los proximos 12 meses de acuerdo con el ciclo def comportamiento general del
riesgo de crédito y para lo cual se considera la siguiente matriz:

Gran Empresa Pequeiia Empresa Mediana Empresa Personas Naturales

MatrizA | MatrizB | Malriz A | MatrizB | MatrizA | MatrizB | Matriz A | Matriz B
AA 1,53% 2,19% 4,18% 7,52% 1,51% 4,19% 527% 8,22%
A 2,24% 3.54% 5.30% 8,64% 2,40% 6,32% 6,39% 9.41%
BB 9,55% [ 1413% | 1856% | 20.26% | 11.65% 18,49% | 18.72% | 22,36%
B 12,24% | 1522% | 22,73% | 2415% | 14.64% 21,45% | 22,00% 1 2581%
cc 19.77% | 23,35% | 32,50% | 33.57% | 23,09% 26,70% | 3221% | 37.01%
Incumplimiento | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% { 100,00% { 100,00% | 100,00% | 100,00%

La pérdida dado el incumplimiento (PDI})

Se define como el deterioroc econdémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento que hace referencia el numeral 3 del capitulo Il de la
circular externa de 1995. La PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrira un
aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion del deudor en
dicha categoria. La PDI esta dada por tipo de garantia, asi:

Dias después del | Nuevo | Dias después def | Nuevo

Tipo de Garantia P.D.I incumplimiento PDi incumplimignto PDi
Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
Creditos subordinados 75% 270 80% 540 | 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y
residenciales 40% 540 70% 1080 | 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 35% 540 70% 1080 | 100%

(Continda)
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Dias después del | Nuevo | Dias después del | Nuevo

Tipo de Garantia P.D.l incumplimiento PDI incumplimiento POI
Bienes dados en [easing diferente a
inmobiliario 45% 360 80% 720 | 100%
Otros colaterales 50% 360 80% 720 | 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 1 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 | 100%

Constitucion Provisién Adicional

El 22 de junio de 2012, mediante la Circular Externa 026 de 2012, la Superintendencia Financiera de
Colombia con el fin de preservar el sano crecimiento de la cartera de crédito, ordend que las
entidades constituyan, en forma temporal, una provisién individual adicional sobre la cartera de
consumo; para ello se debera calcular el componente individual prociclico como se hace
normalmente y se adicionara a éste el 0.5% sobre el saldo de capital de cada crédito de consumo
del mes de referencia, multiplicado por la PDI correspondiente.

De acuerdo con la Circular Externa 026 de 2012, “se realiza la constitucién de la provision adicional
para la cartera de consumo siempre y cuando se cumpla con las condiciones de que la entidad en
sus balances hayan reportado saldos de cartera bruta de consumo como minimo los dltimos
veinticinco (25) meses y cuyo parametro “a” sea mayor a cero (a > 0).

La construccion del parametro “a" se realizara de la siguiente forma:

Paso 1: Se calcula el saldo real mensual de la cartera vencida de consumo {mora mayor a 30 dias)
de la entidad, utilizando como deflactor el indice de precios al consumidor (IPC) del mes
correspondiente. Se recuerda que |a base actual de dicho indice es diciembre de 2008 (diciembre de
2008 = 100), el cual es generado por el DANE de forma mensual.

Paso 2. A partir del saldo real mensual de la cartera vencida de consumo, se calcula su tasa de
crecimiento anual para cada mes:

Carteravencidarealn

TCRCV o=

Carterawvencidarealp gz 4
Paso 3: Con base en |os datos calculados en el paso 2, se obtiene |a variacion semestral asi:
A (semestral)TCR CV ) = TCRCV W~ TCRCV (x—6)

Paso 4. Finalmenie, se calcula el promedio mdvil de 6 meses de la variacion semestral de [a TCR de

laCV (8 (semes tfﬂl)TCRf‘f’m)‘ para el mes de referencia {t).

El registro de esta provision adicional se realizara en las mismas cuentas PUC donde se contabiliza
actualmente el componente individual prociclico. La provisidon individual (incluida la provisién
individual adicional} no podra superar €l valor de la exposicion del deudor. En los casos en que esto
ocurra, se deberd ajustar la provision individual adicional”.

Durante el segundo semestre de 2014, la subordinada Leasing Corficolombiana, después de revisar
las condiciones antes expuestas, no requirid constituir provisiones adicionales para la cartera de
consumo, por lo cual para el cierre de Diciembre de 2014 el valor de la provisién adicional es $0. El
promedio movil para los meses de Junio a Diciembre fueron negativos.

(ContinGa)
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El valor expuesto del activo

Dentro del MRC, se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses,
cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera
comercial.

Modelo de referencia cartera consumo (MRCO)

Segmentacion del portafolio

Los procesos de segmentacion y discriminacion de los portafolios de crédito y de los posibles sujetos
de crédito, de base para la estimacion de las pérdidas esperadas en el MRCO. El modelo de
referencia para cartera de consumo MRCO se basa en los siguientes segmentos:

CFC - Automoviles: Créditos otorgados para adquisicién de automoviles.

CFC - Ofros: Créditos otorgados para adquisicién de bienes de consumo diferentes a automaviles.
En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

Metodologia de calificacién del MRCO

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. aplica el modelo de calificacion establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia de acuerdo con el segmento para los deudores que en el
momento de la calificacién no pertenezcan a |la categoria de incumplimiento. Este modelo calcula un
puntaje con el cual se determina la calificacion que se le otorga al cliente, sin embargo, se debe
calificar a los deudores en categorias de mayor riesgo, cuando cuenten con elementos de riesgo
adicionales gue sustenten dicho cambio.

La probabilidad de incumplimiento (PI)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado segmento y calificacién de cartera de consumo, incurran en incumplimiento. Las
probabilidades que dicta el ente regulador por segmento son actualizadas periédicamente.

Con base en esta definicion la Superintendencia Financiera de Colombia determina para cada
deudor la probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacion propia del
incumplimiento en los préximos 12 meses, de acuerdo con el cicio del comportamiento general del
riesgo de crédito y para lo cual se considera la siguiente matriz:

Calificacion General - Automaviles General - Otros
Matriz A MatrizB | MatrizA | MatrizB
AA 0,97% 2,75% 2,10% 3,88%
A 3,12% 4% 3,88% 5,67%
BB 7,48% 16,53% | 12,68% | 21,72%
B 15,76% 24,80% | 14,16% | 23,20%
CC 31,01% 44,84% | 22,57% | 36,40%
Incumplimiento 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

{Continca)
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La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento que hace referencia en el numeral 3 del anexo 5 del
capitulo Il de la circular externa 100 de 1995. La PDI para deudores calificados en la categoria
incumplimiento sufrird un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la
clasificacién en dicha categoria. La PDI esta dada por tipo de garantia asi:

Dias después Dias después
det Nuevo del Nuevo
Tipo de Garantia P.D.L incumplimiento POI incumplimiento PDI
Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y
residenciales 40% 360 70% 720 | 100%
Bienes dados en leasing
inmobiliario 35% 360 70% 7201 100%
Bienes dados en leasing diferente
a inmobiliario 45% 270 T70% 540 100%
Qtros colaterales 50% 270 70% 540 | 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 | 100%
Sin Garantia 75% 30 85% 90| 100%

El valor expuesto de} activo

El valor expuesto del activo corresponde al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar de
intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera consumo.

Tratamiento de las garantias

La PDI se aplica sobre el valor de ia garantia que cubre la exposicién hasta en un 100% del valor de
la misma. En el caso en que el valor de la garantia no alcance a cubrir el 100% del valor de la
exposicidn, la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. podra asignar otras garantias {(cada una
con su correspondiente PDI) hasta que se asignen garantias que corresponden al 100% del valor de
la exposicion.

En el caso en que las garantias no alcancen para cubrir el 100% del valor de la exposicion, la
subordinada Leasing Corficolombiana S.A. debe aplicar la PDI de la categoria “Sm Garantia” al
porcentaje de la exposicion descubierta.

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. dando cumplimiente a lo establecido en la Circular
Externa 043 de 2011 de la Superintendencia Financiera de Colombia actualizé el 100% del valor de
las garantias; la Compaiiia no presentd impacto significativo en los en los estados financieros.

Suspensidon de Causacion de Intereses

La causacion de intereses se suspende cuando un crédito segin la modalidad presente una mora
asi: :

Modalidad de crédito Mora Superior A

Comercial

3 meses

Consumo

2 meses

(ContinGa)
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Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se efectuara en cuentas de orden.

Aquellos créditos que entren en mora y que alguna vez hayan dejado de causar intereses,
correccion monetaria, ajustes en cambio, cdnones e ingresos por otros conceptos, dejaran de causar
dichos ingresos desde el primer dia de mora. Una vez se pongan al dia podran volver a causar.
Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se llevara por cuentas de orden.

Para que en estos eventos proceda la suspension de causacion de intereses y demas conceptos, se
requiere que se presenten simultaneamente dos situaciones: que el crédito se encuentre por lo
menos en un dia de mora y que con anterioridad a tal situacion, el respectivo crédito hubiere dejado
de causar intereses.

Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados

Operaciones de Contado

Corresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacién igual a Ia fecha
de registro de la operacion o hasta 3 dias habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de
realizacién de la operacion.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la fecha de
cumplimiento o liquidacion de las mismas y no en la fecha de negociacién, a menos que éstas dos
coincidan. Sin perjuicio de lo anterior, los cambios en el valor de mercado de los instrumentos
enajenados deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la fecha de negociacion, segin
corresponda.

Bajo el método de la fecha de liguidacion, el vendedor registra el activo financiero en su balance
hasta la entrega det mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en las cuentas del activo, un
derecho a recibir el dinero producto de la transaccidn y una obligacién de entregar el activo
negociado. Este ltimo se valora a precios de mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para
las inversiones y se registra en el estado de resultados las variaciones de la valoracién de esta
obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del mismo, pero
registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el activo, el cual deberd
valorarse a precios de mercado, y una obligacién de entregar el dinero pactado en la operacion.

Cuando |a operacion se cumple efectivamente, el comprador y el vendedor del activo revertiran tanto
el derecho como la obligacién registrada desde el momento de |la negociacion.

Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracién de uno o mas riesgos asociados con
los subyacentes cuando se realizan a través del mercado mostrador (OTC} o se mitigan a través de
la Camara de riesgo Central de Contraparte y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

*  No requerir una inversién neta inicial.

*  Requerir una inversién neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en |os factores de mercado.

(Continua)
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Operaciones Forward

Un “forward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos partes, hecho a la medida
de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad especifica de un determinado subyacente en
una fecha futura, fijando en la fecha de celebracién las condiciones basicas del instrumento
financiero derivado, entre ellas, principalmente el precio, la fecha de entrega del subyacente y la
modalidad de entrega. La liquidacién def instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse
por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo del subyacente y de
la modalidad de entrega pactada, pudiendo ésta Ultima ser modificada de comdn acuerdo por las
partes durante el plazo del instrumento.

Las operaciones forward negociadas en el mercado mostrador u ‘Over the Counter' (OTC), se
pueden compensar y liquidar en la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte (en adelante “CRCC"),
con [o cual, ésta se interpone como contraparte de dichas operaciones.

Opciones

Una “opcidon” es un confrato que otorga al tenedor la opcidén o el derecho, mas no supone la
obligacion, de comprar o de vender una cantidad especifica de un activo a un precio y en una fecha
determinada, o durante un tiempo determinado. Dicho contrato obliga al suscriptor a vender o
comprar el activo en la fecha en que la “opcidon” sea ejercida por el tenedor, de acuerdo con las
condiciones de cantidad, calidad y precio establecidos para el efecto en el contrato.

Swaps

Una operacion swap, o de permuta financiera, es un contrato realizado entre dos partes bajo el cual
acuerdan intercambiar una serie de flujos de caja, calculados segin ciertas condiciones pactadas
contractualmente y que deben ser compensados en fechas especificas acordadas al inicio de la
operacion.

El objetivo de este tipo de operaciones es reducir los riesgos generados por las variaciones en las
tasas de cambio de las monedas y de las tasas de interés. En general son contratos que buscan
cubrir aquellas operaciones de largo plazo que tienen mas de un flujo remanente.

Las operaciones swap pueden ser de dos tipos:

+ De tasa de interés, o contratos en los cuales los flujos de caja que pagan ambas partes se
" encuentran denominados en la misma moneda y se dividen en swap de tasa fija por tasa
variable y tasa variable por tasa variable.

El swap de interés (IRS Interest Rate Swap) consiste en un contrato entre dos partes que
desean intercambiar los intereses derivados de pagos o cobros de flujos futuros que se tienen
en diferentes modalidades de tasas de interés. En este tipo de swap no existe traspaso del
principal y se hace sobre la misma moneda.

» De tipo de cambio, o de divisas, en los cuales los flujos de la operacién se encuentran
denominados en monedas diferentes. Existen tres tipos de swaps sobre monedas: Swap de
divisas fijo contra fijo, swap de divisas variable contra variable y swaps de divisas fijo contra
variable.

El swap sobre divisas CCS (Cross Currency Swap) es un contrato entre dos partes que desean
intercambiar principales, los cuales estan nominados en diferentes monedas, por un periodo de
tiempo determinado. Durante el tiempo del contrato, cada una de las partes asume los intereses

(Continda)
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que genere el principal recibido en la permuta. En las fechas de amortizacién y al vencimiento
del contrato, los principales se intercambian al tipo de moneda que originalmente tenia cada
una de las partes y se utiliza la tasa spot del inicio de la operacion.

Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafno o valor
nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o
en efectivo). Este se negocia en una bolsa a través de una Camara de Riesgo Central de
Contraparte, en virtud del cual dos partes se obligan a comprar ¢ vender un subyacente en una
fecha futura (fecha de vencimiento) a un precio establecido en el momento de la celebracion del
contrato.

Los futuros se pueden cumplir liquidandose,en efectivo, por medio de una operacion opuesta antes
de la fecha de vencimiento, haciendo entrega fisica del producto o realizando una liquidacion contra
un indice.

La Matriz negocia los futuros por medio de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia.

Contabilizacion y valoracion de los Instrumentos Financieros Derivados:
Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse, por alguna de las siguientes finalidades:

s  Cobertura de riesgos de otras posiciones,
* Especulacion, buscando obtener ganancias, o
» Realizacién de arbitraje en los mercados.

La contabilizacion de los instrumentos financieros derivados depende de su finalidad de negociacion.
La Matriz no registra derivados con fines de cobertura contable.

Instrumentos Financieros Derivados con Fines de Especulacion

Estas operaciones se contabilizan en el balance, desde la fecha de celebracion de los mismos, por
su precio justo de intercambio. Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos es cero (0), es
decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no se afecta el estado de
resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el precio justo de intercambio se
registran en el estado de resultados.

Los instrumentos financieros que arrojen precios justo de intercambio positivo, es decir, favorable
para ia Matriz, se registran en el activo, separando el valor del derecho y el valor de la obligacion.
Excepto en el caso de las opciones, donde el registro contable se efectla en una sola cuenta.

Por su parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir, desfavorable para la
Matriz, se registran en el pasivo efectuando la misma separacién.

En la fecha de liquidacién de los instrumentos financieros derivados se cancelan los saldos
correspondientes de las cuentas de balance y cualquier diferencia se imputa como utilidad o pérdida
en las respectivas cuentas del estado de resultados, segun aplique. Si el saldo acumulado dei
instrumento financiero derivado en dicha fecha es positivo, se registra un ingreso, y si es negativo,
se contabiliza un egreso. Este procedimiento se lleva a cabo de manera independiente, instrumento
por instrumento, cada vez que éstos se liquiden.

(Continua)
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Tipo de

Operacion Valoracion y Contabilizacién

En los forward de compra scbre titulos, el derecho se calcula valorando
el titulo a precios de mercado y la obligacidn obteniendo el valor presente
Forward sobre | d€l monto pactado de compra.

titulos En el caso de los forward de venta sobre titulos, el derecho se calcula

obteniendo el valor presente del monto pactado de venta y la obligacidn
valorando el titulo a precios de mercado.

La metodologia de valoracién para las operaciones forward y de contado
sobre divisas que utiliza la Matriz se basa en traer a valor presente los
flujos {obligaciones y derechos) futuros involucrados en la operacion; lo
mas usual es que uno de esos dos flujos esté nominado en ddlares
americanos y et otro en pesos colombianos. Cada flujo se trae a valor
presente usando las tasas de descuento de mercado en ddlares y pesos
Forward scbre | colombianos para el plazo remanente en cada operacion. Estos valores

divisas presentes se calculan usando tasas compuestas continuas. Una vez se
obtienen los valores presentes de los flujos, se reexpresan en pesos
colombianos usando fa Tasa Representativa del Mercado calculada y
certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas de
interes que se utilizan son de mercado, basadas en las devaluaciones
promedio del mercado colombiano.

La determinacidén de! valor de mercado de las opciones en monedas
realizadas por la Matriz se estima utilizando la metodologia desarrollada
por Black and Scholes.

La informacién a ser utilizada en el modelo para la valoracién de
opciones, se obtiene de sistemas de informacién financiera que en la
actualidad proveen precios para las variables involucradas (volatilidades,
tasas libres de riesgo local y extranjero).

El registro inicial corresponde a la prima efectivamente pagada y las
variaciones en el precio justo de intercambio respecto del valor inicial,
efectivamente pagado, son contabilizadas en el estado de resultados.

Onci Los derechos y obligaciones se contabilizan en cuentas contingentes.
pciones . o . ' :
Cuando la Matriz compra una opcidn, sea ‘call’ o ‘put’, el registro contable

tanto de la prima pagada como de sus variaciones diarias a precio justo
de intercambio se efectia en el Activo.

Cuando la Matriz vende una opcidn, el registro contable de la prima
recibida vy de sus variaciones diarias a precio justo de intercambio se
efectira en el Pasivo.

En la fecha de cumplimiento del contrato se cancelan los saldos
correspondientes al valor del derecho y de la obligacién y cualquier
diferencia se imputa como ulilidad o pérdida en la valoracién de
derivados.

La valoracion del swap consiste en traer a valor presente (descontar)
cada uno de los flujos futuros y convertirlos a la moneda base de la
contabilidad. Para llevar a cabo el proceso de valoracion de un swap, la
Matriz actualiza el precio publicado por el proveedor de precios y de
acuerdo con las caracteristicas particulares de cada operacion,
descompone el swap en flujos de caja futuros y calcula el flujo total en

Swaps

(Continua)
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Tipo de

Operacién Valoracién y Contabilizacién

cada fecha de cumplimiento.

La sumatoria de valores presentes de los flujos recibidos se contabilizan
como un derecho y la sumatoria de la serie de flujos entregados se
contabilizan como obligacion.

En este tipo de derivados, hay liquidacion diaria de pérdidas y ganancias.
La Camara de Riesgo Central de Contraparte “CRCC" diariamente
comunica el resultado de la compensacion de los participantes y procede
a debitar o abonar las pérdidas o ganancias realizadas.

Para el caso de los futuros bono nocional, si la Matriz presenta posicién
corta, notifica a la *CRCC” el titulo con el cual desea cumplic su
obligacion, segin las especificaciones de la canasta de entregables y se
realiza la transferencia de los titulos a través de los depésitos de valores
(DCV yio DECEVAL) quienes confirman a la “CRCC” la transferencia de
dichos titulos.

Para el caso de los futuros de tasa de cambio dolar /peso, al vencimiento
Futuros del contrato, la liquidacion se realiza contra el precio del subyacente
(TRM) publicada e! Gltimo dia de la negociacion.

El valor de la obligacién que debe registrar el vendedor en su balance
(derecho para el comprador), en pesos colombianos, corresponde al
precio de cada unidad del contrato de futuros reportado en la fecha de
valoracion por la Bolsa multiplicado por el nimer¢ de contratos y por el
valor nominal de cada contrato. Por su parte, el valor del derecho que
debe registrar el vendedor en su balance (obligacién para el comprador),
en pesos colombianos, corresponde al precio de cada unidad fijado en el
contrato futuro, multiplicado por el nimero de contratos y por el valor
nominal de cada contrato.

(h) Cuentas por cobrar y provisiones — Registra los importes pendientes de cobro tales como los

(i)

rendimientos derivados de la intermediacién financiera, las comisiones por servicios prestados y
pagos por cuenta de clientes, asi como las sumas resultantes originadas en venta de bienes y
servicios, arrendamientos, promesas de compra-venta, dividendos y participaciones, anticipos de
contratos y proveedores, y honorarios.

Para la calificacién de las cuentas por cobrar, la Subordinada Fiduciaria CorficolombianaS.A. aplica
las normas establecidas en el Capitulo Il numeral 2.5.1 Circular Externa 100 de 1995; las comisiones
por cobrar de las sociedades fiduciarias son clasificadas asumiéndolas como créditos comerciates y
son calificadas mensualmente en niveles de riesgo (A - Normal, B - Aceptable, C - Apreciable, D -
Significativo y E - Incobrable) teniendo en cuenta como minimo, el tiempo de vencimiento que
registren los saldos y la suficiencia de garantias. Se constituye como minimo una provision del 1%
para las calificadas en B (mas de un mes de vencimiento), 20% para las calificadas en C (mas de
tres meses de vencimiento), 50% para las calificadas en D {mas de seis meses de vencimiento) y
100% para las calificadas en E (mas de doce meses de vencimiento).

Bienes recibidos en pago y no utifizados en el objeto social — Registra el valor de los bienes recibidos
por la Matriz y las subordinadas en pago de saldos no cancelados provenientes de créditos a su favor.

(Cantinta)
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Los bienes recibidos en pago representados en inmuebles se reciben con base en un avalto
comercial determinado técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en
el valor de mercado.

Los bienes recibidos en pago representados en titulos valores se valoran y contabilizan, de acuerdo
con lo estiputado en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, sobre
inversiones.

Para el registro de los bienes recibidos en pago se tienen en cuenta las siguientes condiciones:

+ El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacion judicial o el
acordado con los deudores.

» Cuando el bien recibido en pago no se encuentra en condiciones de enajenacion, su costo se
incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para la venta.

« Si entre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a cancelar resulta un saldo a
favor del deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso de que el
valor del bien no alcance a cubrir la totalidad de la obligacion, se constituye una provision
equivalente al desfase.

Provisién bienes recibidos en pago — Las provisiones individuales para los bienes inmuebles son
constituidas aplicando el modelo desarrollado por la Matriz y aprobado por ia Superintendencia
Financiera de Colombia. El modelo estima la maxima pérdida esperada en la venta de los bienes
recibidos en pago, de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la
inclusién de gastos incurridos en el recibo, sostenimiento y venta de los mismos vy la agrupacién de
éstos en categorias comunes para estimar la tasa base de provisidn. Esta tasa se ajustarad
mensualmente hasta alcanzar el ochenta por ciento (80%) de provision.

Para las demas subordinadas financieras las provisiones individuales se constituyen, de acuerdo con
lo establecido en la Circular Externa 034 de 2003, que establecid que las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia pueden disefiar un sistema de administracion de bienes
recibidos en pago, el cual permita gestionar adecuadamente el riesgo de perdnda vinculado a la
realizacion de tales activos.

Teniendo en cuenta que la subordinadas, no han presentado un modelo al respecto, las politicas
sobre bienes recibidos en pago son las equivalentes a las compafias que no han presentado algin
moadelo vy, por lo tanto, se constituye en alicuotas mensuales dentro del afio siguiente a la recepcién
del bien, una provisién equivalente al 30% del costo de los bienes recibidos en pago (esto es el valor
de recepcion), la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo afio en un
30% adicional hasta alcanzar el 60% del costo de adquisicion de los bienes recibidos en pago. Una
vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prorroga, la provision debe ser
del 80% del costo de los bienes recibidos en pago. En caso de concederse prarroga el 20% restante
de la provision podra constituirse dentro del término de la misma.

Cuando el costo del inmueble sea inferior al valor de la deuda registrada en el balance, la diferencia
se debe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del inmueble sea inferior al valor en libros de los bienes recibidos en
pago se debe contabilizar una provision por la diferencia.

Para los bienes muebles se constituye dentro del afio siguiente de la recepcién del bien una
provisién equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de adquisicion del bien recibido
{Contina)
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en pago, la cual debe incrementarse en el segundo afo en un treinta y cinco por ciento (35%)
adicional hasta alcanzar el setenta por ciento (70%) del valor en libros del bien recibido en pago
antes de provisiones.

Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provision
debe ser del cien por ciento (100%) del valor restante en libros. En caso de concederse prorroga el
treinta por ciento {30%) de la provision podra constituirse en el término de la misma.

En relacién con las provisiones de los BRP muebles que correspondan a titulos de inversion éstas
se constituyen bajo los criterios establecidos en el capitulo | de la Circular Basica Contable y
Financiera 100 de 1995.

Propiedades, equipo y bienes dados en leasing — Registra los activos tangibles adquiridos, construidos
o en proceso de importacion, construccion o montaje que se utilizan en forma permanente en el
desarrollo del giro del negocio y cuya vida Util excede de un (1} afio. Incluye los costos y gastos
directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo se encuentra en condiciones de
utilizacion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida atit

de los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones
que se realicen para la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y, de acuerdo con el numero de afos
de vida Util estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos
son:

Edificios 5%

Muebles y equipos 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipo de computacién 20%
Vehiculos 20%

Registra el costo de los bienes dados en leasing operativo que la Entidad, previo el respectivo
contrato, entrega en arrendamiento al usuario para su utilizacion.

Los bienes dados en leasing operativo se deprecian en el tiempo que resulte menor entre la vida
atil del bien y el plazo del contrato de leasing; la metodologia sera la de depreciacion financiera
(deducido el valor de rescate) de tal suerte que la depreciacién de los bienes arrendados guarde
adecuada relacion con ios ingresos generados.

Los bienes de uso propio, las importaciones en curse y los bienes dados en leasing operativo se
encuentran amparados con las respectivas pélizas de seguro.

Sucursales y agencias — Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la Direccion
General y las Sucursales y Agencias.

Los saldos se concilian mensualmente v las partidas que resultan pendientes se regularizan en un
plazo no mayor de treinta (30) dias calendario.

Al cierre contable se reclasifican los saldos netos, que reflejan las subcuentas de sucursales y
agencias, a las cuentas activas o pasivas, y se reconocen los ingresos y gastos respectivos.

Gastos pagados por anticipado — Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la
Matriz y las subordinadas en el desarrolio de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos,
pueden ser recuperables y suponen la ejecucién sucesiva de los servicios a recibir.

(Continua)
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La amortizacidn se realiza de |a siguiente manera:
+ Los intereses se causan durante el periodo prepagado.

+ Los seguros durante la vigencia de la pdliza.

« El mantenimiento de equipos y programas para computador durante la vigencia del contrato.

Bienes por colocar en contratos de leasing

Se registran en este rubro los compromisos de compra de bienes nuevos o usados cuyo contrato no se
ha iniciado por falta de algdn requisito para su legalizacion.

También se incluyen aquellos bienes que se encontraban en contratos de leasing operativo devueltos
par el arrendatario. La restitucién de estos bienes debera contabilizarse por su costo en libros (costo
menos depreciacién acumulada) no esta sujeta a depreciacion, pero si a las provisiones a que haya
lugar.

Cargos diferidos — Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
futuros y no son susceptibles de recuperacion. La amortizacion se reconoce a partir de la fecha en que
contribuyen a la generacion de ingresos.

« Programas para computador en un periodo no mayor a tres (3) afos; sin embargo, cuando se
trate de programas de avanzada tecnologia que constituyan una plataforma global que permita el
crecimiento futuro de la entidad acorde con los avances del mercado y cuyos costos de desarrollo
0 adquisicion superen el 30% del patrimonio técnico de la respectiva entidad, incluido el
hardware, previo concepto de la Superintendencia Financiera de Colombia, se podra diferir a
cinco (5) afios a partir del momento en que cada producto inicia su etapa productiva, mediante un
programa gradual y ascendente con porcentajes del 10%, 15%, 20%, 25% vy 30%,
respectivamente, 0 mediante alicuotas iguales.

+ Mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se amortizan en el perlodo menor entre la
vigencia del respectivo contrato (sin tener en cuenta ias prorrogas) y su vida (til probable.

« Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.
» Contribuciones y afiliaciones, durante el correspondiente periodo.

o Elimpuesto al patrimanio se amortiza en cuatro (4) cuotas anuales durante el primer semestre de
cada uno de los afios de 2011 a 2014.
« Elimpuesto predial se amortizaran durante la vigencia fiscal prepagada.

« Los otros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacién de la erogacidn.

Derechos en fideicomisos — Contabilizados dentro de otros activos, comprende los derechos
generados en virtud de !a celebracian de contratos de fiducia mercantil que dan at fideicomitente o
beneficiario la posibilidad de ejercerlos, de acuerdo con el acto constitutivo o la tey.

Los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2000, de
acuerdo con la naturaleza del bien transferido.

Segun la clase de activo, se sujetan a las reglas de evaluacién y constitucién de provisiones, asi
como para los limites legales.

{ContinGa)
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Valorizaciones
Activos objeto de valorizacion -

«» Inversiones disponibles para {a venta en titulos participativos.
+ Propiedades y equipo, especificamente inmuebles.
» Bienes de arte y cultura

Contabilizacion — Las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos, en el evento en
que el valor de la inversién actualizado con la participacién que le corresponde al inversionista sea
superior al valor por el cual se encuentra registrada la inversién, la diferencia debe afectar en
primera instancia la provision o desvalorizacion hasta agotarla, y el exceso se debe registrar como
superavit por valorizacion.

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al enfrentar el costo neto de los inmuebles con
el valor de los avallios comerciales efectuados por personas o firmas de reconccida especialidad e
independencia.

En el evento de presentarse desvalorizacion, atendiendo la norma de la prudencia, para cada
inmueble individualmente considerado, se constituye provision.

La valorizacién de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado de conservacion
de las obras, su originalidad, el tamafio, la técnica y la cotizacién de obras similares.

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden.

Ingresos anticipados — Corresponden a comisiones recibidas por anticipado, las cuales se amortizan
con base en su causacién; en este rubro también se registran las utilidades en ventas de bienes a
crédito, las cuales se causan al ingreso a medida que se van recaudando. Igualmente, corresponden al
valor de los canones de contratos leasing recibido por anticipado y los intereses generados por
operaciones de cartera de crédito en los cuales su periodo de amortizacion estan dados por las
condiciones especiales de cada operacion de leasing o de crédito.

Pensiones de jubilacion — Se cuantifican mediante un estudio actuarial elaborado por personas
especializadas en el tema, con congcimientos idoneos y con total independencia de la Matriz.

La provision se encuentra registrada en el cien por ciento {100%) del calculo correspondiente y se
mantiene en dicho porcentaje. Los pagos de pensiones de jubilacion se cargan contra la provision
constituida.

Impuesto de renfa — Para la matriz y las subordinadas nacionales el gasto por impuesto sobre la renta
se determina con base en la renta gravable o la renta presuntiva, la que fuere mayor, aplicando las
tarifas de 25% y del 3%, respectivamente. Para la renta presuntiva la base de liquidacion es el
patrimonio liquido a 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior.

Impuesto Sobre la Renta para la Equidad - CREE - La ley 1607 de 2012 establece el impuesto
sobre la renta para la equidad “CREE” el cual para los afios 2013, 2014 y 2015 tendra una tarifa del
9%, este impuesto calcula la base gravable en forma independiente de la del impueste neto de renta,
no permite la compensacion de perdidas y excesos de renta presuntiva.

Impuesto Sobre fa Renta para la Equidad — Autorretencion CREE — El art. 2 del Decreto 1828 de
2013, estable que a partir de las operaciones con fecha 1 de septiernbre de 2013 en adelante, todos
fos entes juridcos sujetos al CREE (los cuales son aquellos mencionados expresamente en el art. 20
de la Ley 1607 y el art. 1 del Decreto 1828) se tendran que auto practicar la retencion a titulo del
CREE.

{Continta)
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(w) Pasivos estimados y provisiones — La Matriz y las subordinadas financieras registran provisiones para

x)

{y)

(2)

cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta que:

« Exista un derecho adquirido y, en consecuencia, una obligacién contraida
+ El pago sea exigible o probable, y

» La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

lgualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos y contribuciones y
afiliaciones.

Corniversién de Ifransacciones en moneda exiranjera — Las operaciones en moneda extranjera
diferentes al délar, son convertidas a dolares americanos, para luego reexpresarlas a pesos
colombianos, al tipo de cambio de |a tasa representativa del mercado calculada el Gltimo dia habil
del mes. Las tasas fueron de $2,392.46 y $1,881.19, al 31 de diciembre de 2014 y al 30 de junio de
2014, respectivamente. (Cifras en pesos colombianas).

Conversién Estados Financieros subordinadas del exterior — La cuentas de balance general de las
subordinadas del exterior se convirtieron a pesos colombianos utilizando el tipo de cambio de la tasa
representativa del mercado calculada el Gltimo dia habil de! mes, y las cuentas del estado de
resultados se convirtieron a pesos colombianos utilizando las tasas $2,037.99 y $1,961.82, que
corresponden al valor promedio de las tasas de cambio representativas del mercado entre el 1 de
julio y 31 de diciembre de 2014 y el 1 de enero y 30 de junio de 2014, respectivamente. La tasa
promedio se calculd excluyendo los dias sabados, domingos y festivos y dividiendo entre el nimero
de dias habiles del semestre.

Reconocimiento de ingresos y gastos — Los ingresos y gastos se contabilizan por el sistema de
causacion. Los ingresos sobre canones de arrendamientos y los intereses sobre créditos concedidos
se registran en ganancias y pérdidas hasta cuando al crédito le sea suspendida la causacion; de alli en
adelante se registra en cuentas contingentes. Las multas por atraso en el pago del canon y los
intereses de mora se causan cuando efectivamente se recauden, mientras tanto se registran en
cuentas contingentes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el Numeral 2.3.1.1., del capitulo Il de la Circular Externa
100 de 1995 en aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracién o cualquier
ofra modalidad de acuerdo efectuado, se contemple la capitalizacion de intereses que se
encuentren registrades en cuentas de orden o de los saldos de cartera castigada (incluidos capital,
intereses y otros conceptos), la Compania contabiliza estos conceptos como abono diferido en el
Caodigo 272035. La amortizacién a capital se efectia en forma proporcional a los valores
efectivamente recaudados.

(aa) Cuentas contingentes — En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la Matriz y

las subordinadas adquieren un derecho o asume una obligacién, cuyo surgimiento esta condicionado a
gue un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos.,

{bb) Cuentas de orden — En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que por

su naturaleza no afectan la situacion financiera de la Matriz y las subordinadas. Asi mismo, se
incluyen las cuentas de orden fiscales donde se registran las cifras para |la elaboracién de las
declaraciones tributarias; igualmente, incluye aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos
fiscales, de control interno o informacion gerencial.

También se llevan en cuentas de orden |as diferencias entre los valores fiscales de activos, pasivos y
patrimonio y los valores contables ajustados por inflacion.

{Continda)
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(ab) Cuentas de orden Fiduciarias — La subordinada Fiduciaria Corficolombiana registra como cuentas de
orden los saldos correspondientes a los bienes fideicomitidos los cuales se registran separados de
los estados Financieros de la Fiduciaria y forman patrimonios independientes de acuerdo con
disposiciones del Codigo de Comercio y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los bienes objeto de los negocios fiduciarios no forman parte de la garantia general de los acreedores
de la Fiduciaria y solo garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento de la finalidad
contemplada en el contrato de fiducia.

(ac) Estado de flujos de efectivo — Tal como lo dispone el articulo 120 del Decreto 2649, la Matriz y las
subordinadas preparan el estado de flujos de efectivo usando el método indirecto, el cual incluye la
conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del semestre y el efectivo provisto por (usado en) las
actividades de operacion. Para el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, de acuerdo con el estado de
flujos de efectivo, los saldos al final del semestre son $360,159.8 y $1,178,904.6, respectivamente.

(ad) Metodologia Utilizada para ef Célculo de los Valores Patrimoniales Proporcionales

Para las compras que representan incremento de la participacion, cuaiquiera que sea su porcentaje,
se aplica el método paso a paso. La sumatoria de los valores de cada rubro del patrimonio
determinados de acuerdo con el porcentaje de participacion adquiride en cada compra se cotejan
contra el costo de cada compra, estableciéndose asi una diferencia por mayor o menor valor entre el
Costo vs. el patrimonio adquirido. Si el costo es mayor que el patrimonio adquirido se registra como
exceso de costo de inversion; si es menor, como defecto de costo de inversion, El periodo de
amortizacion de estos excesos o defectos es de cinco (5) afios, contados desde el momento en que
se adquiere el control y los obtenidos en posteriores adquisiciones se amortizan en el periodo
restante para el cumplimiento de los cinco (5) afos. Los obtenidos después de los cinco (5} afios
deben amortizarse en su totalidad en el momento en que se determinen.

La amortizacion se registra contra los resultados de ejercicios anteriores o del ejercicio segun
corresponda. Las adquisiciones de derechos sociales que impliquen mantener, a lo sumo, el mismo
porcentaje de participacién poseido en el momento de ia compra, se consideran compras efectuadas
a la par y no requieren la determinacion de valor patrimonial proporcional por cuanto existe
equivalencia entre el costo de 1a inversién y su valor patrimonial proporcional, vale decir, capital
social (por el valor nominal) y prima en colocacion de acciones (por el exceso pagado sobre el valor
nominal}. fgual procede cuando la inversion se efectla para constituir la sociedad.

Los valores asi establecidos son sumados en forma independiente por cada cuenta del patrimonio y
se determina asi el total adquirido de cada rubro patrimonial contra los cuales se elimina la inversién.

(ae) Principales diferencias entre las Normas Especiales y fas Normas de Contabilidad Genera/mente
Aceptadas en Colombia — Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia, como las siguientes:

» Propiedades y equipo — Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al
cierre del periodo el valor neto de las propiedades y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte
(20) salarios minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacién o a su valor
presente, registrando las valorizaciones y provisiones que sean necesarias, mientras que las
normas especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

* Prima en colocacién de acciones ~ La norma especial establece que la prima en colocacién de

acciones se registra como parte de la reserva legal, mientras que la norma generalmente
aceptada indica que se contabilice por separado dentro del patrimonio.
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s Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos - La desvalorizacion (el defecto del

valor en libros frente al valor de mercado o realizacion) de inversiones disponibles para la venta
en titulos participativos de baja o minima bursatilidad o que no cotizan en bolsa, se registran en el
activo y en el patrimonio como menor valor de los mismos, mientras que la norma general
establece que en estos casos se contabilice una provision con cargo a gastos. Para el caso de
las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos clasificados como de alta o
media bursatilidad, la actualizacion al valor de mercado afecta directamente el valor en libros en
el active y la ganancia o pérdida acumulada no realizada en el patrimonio.

Ajustes por inflacion — A partir def primero de enero de 2000, se elimina el sistema de ajuste
integrado por inflacién para efecto contable, de acuerdo a la Circular Externa No. 014 del 17 de
abril del 2001 emitida por Superintendencia Financiera de Colombia.

Los ajustes por inflacién contables acumulades hasta el 31 de diciembre de 2000 con los activos
y pasivos no monetarios haran parte de sus saldos para todos los efectos contables.

Estados Financieros — Para el caso del estado de cambios en la situacion financiera, el decreto
2649 de 1993 lo define como un estado financiero basico; la Superintendencia Financiera de

Colombia no lo requiere.,

{3) Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Moneda Legal .
Banco de la Republica 48,456.7 125,089.6
Bancos y otras entidades financieras 64.611.8 875,464.0
Provision sobre el Disponible (61.7) {42.7)
113,006.8 1,000,510.9
Moneda Extranjera reducida a Moneda Legal
Caja 4.7 9.6
Banco de la Republica - 1.8
Bancos y otras entidades financieras 11,610.5 71,944 .4
11,615.2 71,965.8
124,622.0 1,072,476.7
Provision del Disponible
El siguiente es el movimiento de la provisién del Disponible;
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Saldo inicial 427 75.3
Provisién cargada a gastos 37.2 29.2
Reintegros de provision {18.2) (61.8)
Saldo Final 61.7 42,7

(Continaa)
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La Matriz y las Subordinadas Leasing Corficolombiana S.A. y Banco Corficolombiana Panama, al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014, no tienen notas débito pendientes de contabilizar mayores a 30 dias, por
lo tanto, no existen provisiones registradas para el disponible.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la subordinada Fiduciaria Cerficolombiana S.A. registré
provisiones sobre el disponible por $61.7 y $42.7, respectivamente, que correspondian a partidas
conciliatorias de la Sociedad, las Carteras Colectivas, los Patrimonios Auténemos y Encargos Fiduciarios
administrados por la Sociedad Fiduciaria y que afectan el estado de resultados de la misma con
antigiiedad superior a 30 dias.

Posiciones Activas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

El siguiente es el detalle de Posiciones Activas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas:

31 de diciembre de

2014 30 de junio de 2014
Tasa Tasa
efectiva efectiva
anual anual
Saldos (1) Saldos (1)

Operaciones Pactadas entre 0 y 90 dias (Equivalentes de efectivo):

Operaciones over night (2) 235,537.8 2.66% 3,700.0 4.00%
Comprgmasos_ de’transferencta de inversiones en ) i 102,727.9  3.58%
operacicnes simultaneas (3)

235,537.8 106,427.9
Operaciones pactadas a mas de 90 dias:
Fondos interbancarios vendidos ordinarios (4) 08,2871 2.56% 263,272.6 2.63%
99,287.1 263,272.6
334,824.9 369,700.5

(1) Corresponde a la tasa promedio de las operaciones vigentes en moneda legal al corte del periodo.
(2) Al 31 de diciembre de 2014, incluye depdsitos a plazo con Bancolombia Panama S.A $235,537.8

(3} Al 30 de junio de 2014, incluye entre otros, operaciones simultaneas con Banco de la Republica por $48,542.2 y
Sociedades Comisionistas por $9,335.0.

Durante los ejercicios correspondientes a los periodos terminados al 31 de diciembre v 30 de junio de 2014, no
se presentaron incumplimientos.

{4) Al 31 de diciembre de 2014, incluye depdsitos a plazo con bancos extranjeros, asi: Occidental Bank Barbados
$11,962.3, Banco Davivienda Panama $35,886.9, Banco de Occidente Panama $11,962.3, Bancolombia
Panama $15,551 y Bancolombia Puesto Rico $23,924.6. Al 30 de junio de 2014, incluye depdsitos a plazo con
bancos extranjeros, asi: Banco de Occidente Panama $9,406.0, Bancolombia Puerto Rico $18,811.9,
Bancolombia Panama $197,431.0, Occidental Bank Barbados $9,406.0 y Banco Davivienda Panama $28,217.9

En caso de presentarse incumplimiento la Matriz se encuentra respaldada con la transferencia en
propiedad de los titulos negociados.

Los montos anteriores no estan sujetos a restricciones ni limitaciones.

(Continta)
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{5) Inversiones, Neto

El siguiente es el detalle de inversiones:

Inversiones en Titulos de Deuda:

Negociables 31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Moneda Legal
Emitidos por la nacidn 51347 349,031.0
Entidades gubernamentales 1,137.9 1,610.1
Instituciones financieras 14,883.2 21,0347
Entidades no vigiladas por |a Superintendencia Financiera 90,783.9 91,894.3
Titularizaciones cartera hipotecaria 5,666.9 6,030.3
Titularizaciones diferentes a cartera hipotecaria 4,992.2 1,965.8
122,598.8 471,566.2
Moneda Extranjera
Entidades gubernamentales 4,594 .6 2250
Gobierno extranjero 46,642.6 24.800.8
Titularizaciones diferentes a cartera hipotecaria 69.0 82.0
51,306.2 25,107.8
173,905.0 496,674.0
. . 31 de diciembre 30 de junio de
Disponibles parala Venta de 2014 2014
Moneda Legal
Emitidos por la nacidén _ 756,087.8 90,9725
Entidades gubernamentales 15,769.9 -
Entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera 662.8 648.0
Titularizaciones cartera hipatecaria - 1,197.8
Titularizaciones diferentes a cartera hipotecaria - 1,192.0
772,520.5 94,010.3
Moneda Extranjera
Entidades gubernamentales 15,664.0 7,714.2
Organismo multilateral de crédito 1,296.3 49395
Residentes en el exterior - 927.4
Instituciones financieras 7,205.0 13,7073
Entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera 21,177.2 20,818.9
45,342.5 48.107.3
817,863.0 142,117.6
. 31 de diciembre 30 de junio de
Para Mantener hasta el Vencimiento de 2014 2014
Moneda Legal
Emitidos por Ia nacién 24,1313 33,140.3
Entidades gubernamentales 64,986.0 112,957.4
89,117.3 146,097.7

(Continua)
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- 31 de diciembre 30 de junio de
Para Mantener hasta el Vencimiento _ de 2014 2014

Moneda Extranjera
Emitidos por [a nacién - 1,911.4
Entidades gubernamentales 9,306.5 4,364.0
Instituciones financieras 3,774.5 2,992.6
Entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera 2,609.9 7,728.0
Banco exterior 1,200.5 943.1
Organismo multilateral de crédito 2,431.5 57336
Titularizaciones diferentes a cartera hipotecaria 11,201.9 13,209.0
30,524.8 36,881.7
119,642.1 182,979.4

Al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2014, la Corporacion tenia inversiones forzosas representadas en
Tiulos en TDA “A” y TDA "B", registradas como inversiones para mantener hasta el vencimiento que
equivalian al 1.09% y 1.35%, del total del portafolio de las inversiones de la Corporacion.

Derechos de Transferencia de Inversiones

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

Negociables
Titulos de deuda publica interna emitidos ¢ garantizados por ) 1.088.754.5
la nacién ,088,754.
Otros titulos de deuda publica - 7,367.6
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia 11.182.6 2.519.7

Financiera(incluidos los bonos cbligatoria u opcionalmente
convertibles en acciones)

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la
superintendencia bancaria (incluidos los bonos obligatoria u - 59159
opcionalmente convertibles en acciones)

11,182.6 1,104,557.7

Disponibles para la venta
;l;trl:;c:;é(:]e deuda publica interna emitidos o garantizados por 587.127.6 1,973.467 1
Otros titulos de deuda publica 459359 45,5014
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por
|n'st|tuc'|onels wgfladas porla Supennten_denma _ 16,878.6 23 936.4
Financiera(incluides los bonos obligatoria v opcionalmente
convertibles en acciones)
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendencia Financiera (incluidos los bonos obligatoria u 55,770.6 41,805.3
opcionalmente convertibles en acciones)
Titulos emitidos por residentes en el exterior 9,476.0 6,491.8

715,188.7 2,091,202.0
Total 726,371.3 3,195,759.7

Al 31 de diciembre y 30 de junic del 2014, la Matriz evalio el riesgo crediticio de las inversiones en titulos
de deuda, con excepcién de los valores en titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados

{Continta)
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por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN. E| resultado de la evaluacion fue calificacion “A” -

Inversion con riesgo normal.

. . 31 de diciembre 30 de junio de
Inversiones Entregadas en Garantia de 2014 2014
Negociables
Tltu-lgs de deuda publica interna emitidos o garantizados por la } 36,320.2
nacion
Disponibles para la venta
'rl]';[gilgi de deuda publica interna emitidos o garantizados por la 83,490.7 32.854.8
Total 83,490.7 69,175.0
Total Inversiones en Titulos de Deuda 1,921,272.1 4,086,705.7

Inversiones en Titulos Participativos - Negociables

31 de diciembre de 2014

Capital Social % Participacién

Valor Mercado

Mineros S.A. 159.0 8.52%
Carteras Colectivas:

Fiduciaria Corficolombiana - Carteras

colectivas -

Fondo de Capital Privado Corredores

Capital | - -
Fiducolombia - Fondo de Hidrocarburos - -
Fiduciaria Bogota 60 CCA Sumar - -

30 de junio de 2014

53,520.6

26,9121

354,761.0

914.2
716.0

436,823.9

Capital Social % Participacion

Valor Mercado

Mineros S.A. 1590.0 8.26%
Carteras Colectivas:
Fiduciaria Corficolombiana - Carteras

colectivas - -

Fondo de Capital Privado Corredores

Capital | - -
Fiducolombia - Fondo de Hidrocarburos - -
Fiduciaria Bogota 60 CCA Sumar - -

63,847.4

68,634.5

313,052.3
12,7421
701.8

458,978.1

{Continda)



42

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Inversiones disponibles para ia venta en titulos participativos con baja o minima bursatilidad -

31 de Diciembre de 2014

Utilidad 6
Capltal Capltal % de Costo Valor Valorizacién - Pérdida .
Razén Soclal Social US$ Social$ Participacion Ajustado  Patrimonial Neta Provision Acumulada Calificaclén
No Realizada

Acciones con Bala y Minima Liquidez Bursatil o sin Cotizacién en Bolsa

Aerocali S.A. 3,800.0 50.00% 7,7204 11,730.4 4,010.0 - - A
Alimentos derivados de la Cafia {Adecafia) 20,7616 0.32% 261 262.0 2359 - - A
AV Villas {Acciones Ordinarias) 22,4731 0.02% 159.1 433.7 2746 - - A
AV Villas (Acciones Preferenciales) 22,4731 0.01% 59.6 161.6 102.1 - - A
Banco Colpatria Red Multibanca 233,885.6 0.00% - - - - - A
Bladex S.A. Clase E (INVERSION EN DOLARES) 280.0 - 0.01% 49.3 149.1 90.8 - - A
Camara de Compensacitn de Divisas de Colombia S.A. 2,500.0 3.19% 79.7 154.0 74.4 - - A
Cédmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 40,366.7 1.09% 440.6 355.6 (84.9) - - A
Casa de Bolsa S.A. Saciedad Comisionista de Bolsa 15,223.0 38.95% 12,815.2 12,7335 (81.8) - - A
CFC Gas Helding SAS 20,810.3 100.00% 341,715.6 654,935.9 313,220.3 - - A
CFC Private Equity Holdings SAS 20.0 100.00% 20.0 18.3 (1.7) - - A
CFC Energy Holdings SAS 180.0 100.00% 168.8 174.0 5.2 - - A
Colormbiana de Extrusidn S.A. Extrucol 2,207.9 20.00% 1.784.8 8,108.5 6,323.7 - - A
Colombiana de Licltaclones y Concesiones S.A.S 24,5459 100.00% 27,464.9 34,553.5 7,088.6 - - A
Companila Aguas de Colombia 2,800.0 20.00% 1,096.7 1,339.1 2423 - - A
Concesionaria Tibitoc S.A. 29,1427 33.33% 98227 14,199.6 4,376.9 - - A
Corporacién Andina de Fomento(INVERSIONES EN DOLARES) 39414 0.00% 5729 631.5 58.6 - - A
Coviandes S.A. 27,400.0 0.25% 92.8 321.2 228.5 - - A
Cifin 8.A. 8,273.2 3.70% 620.5 1,207.0 586.5 - - A
Depasito Central de Valores-DECEVAL 24,1019 5.01% 1,792.7 3,34886 1,556.0 - - A
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes 5. A 53,6241 94.87% 96,397 .1 122,814.5 26,417.4 - - A
Estudios y Proyectos del Sol (1) 91,748.8 99.12% 156,048.7 174,602.2 18,553.5 - - A
Fiduciaria Occidente S. A, 16,773.38 4.54% 4,377.1 8,690.2 43132 - - A
Gas Comprimido del Perti ( INVERSIONES EN DOLARES) 17.5 91.87% 43,179.8 23,5445 (19,635.3) - - A
Gas Natural ESP 27,688.2 1.68% 53,480.5 76,177.4 22,696.9 - - A
Hoteles Estelar de Colombia S.A. {(2) 49,6931 84.91% 182,847.8 218,535.3 35,687.5 - - A
Inducarbén 419.8 0.09% 1.1 1.2 - (1.1) - E
Industria Colombo Andina-Inca S.A. (3) 37479 0.67% 97.9 243.6 145.7 - - A
Industrias Lehner S.A. 8,600.3 652.48% 25,0754 11,076.4 - {25,0754) - C
Jardin Plaza 50.0 17.76% 10,0311 16,1158 5,720.4 - - A
Mavalle S.A 7755 4.06% 326.9 571.0 2441 - - A
Metrex S.A. 3,121.8 10.31% 168.4 639.9 4715 - - A
Crganizacidon Pajonales S.A (4) 12,522.84 94 .89% 70,501.9 186,605.7 116,193.8 - - A
Petréleos Colombianos Limited{INVERSION EN DOLARES) - 0.05% 118.7 69 - (118.7) - E
Petréleos Nacionales S.A. - 19.54% 257.3 - - (257.3) - E
Pizano S.A. 69,8117 39.99% 58,607.4 70,065.5 11,458.1 - - A
Pasan 1,108,0196 1,654,597.5 560,590.7 (25,452.5) .
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Utilidad 6
Capltal Capital % de Costo Valor Valorizacién s Pérdida
Razén Social Social US$ Social$ Participaclon Ajustado Patrimonlal Neta Provisién Acumulada Calificacién
No Reallzada
Vienen 1,108,0196 1,654,597.5 560,590.7 (25,452.5)
Plantaciones Unipalma de los Llanas S.A. 27.789.7 54.53% 17,277.9 73,906.4 56,628.5 - - A
Promigas S.A. {5) 109.883.3 34.22% 1,310,430.2 2,096,938.8 786,508.6 - - A
Promctora de Inversiones Ruitoque S. A. {Promisidn) 8,411.5 3.34% 695.7 (310,612.8) - (198.4) - B
Promotora la Alborada S.A. 54,248.1 1.83% 316.3 - - (316.3) - E
Promctora la Ensefanza S.A. 20.0 2.45% 69.8 - - (69.8) - E
Prometora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. B8,678.0 B4.60% 16,520.5 27,8985 11,378.0 - - A
Proyectos de Infraestructura S A 66,229.5 8B.25% 86,908.6 125,891.5 38,982.9 - - A
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S 2,000.0 100.00% 2,000.0 2,418.2 418.2 - - A
Reforestadora de Santa Rosalia - 0.00% 12.4 - - (12.4) - E
Sociedad Hotelera Cien intemacional S.A (Hotel Bogota Royal) 350.0 0.39% 58.4 68.5 10.1 - - A
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. (6) 9,076.4 94.99% 21,108.4 24,5879 {1.939.0} - - A
Textiles el Espinal S.A. 452.3 8.56% 2,399.1 2,907.6 - {2,399.1) - E
Valora S.A. {7} 37,6649 100.00% 05,184.9 112,443.5 17.258.5 - - A
Ventas y Servicios S. A 1,659.7 25.04% 3,235.5 3,984.5 748.0 - - A
Valorizacion Desamolle Proyectos inmabiliarios 12,7019
2,664,237.3  3,815,029.9 1,483,287.3 (28,448.5) -
Acciones con Alta y Media Liquidez Bursatil o sin Cotizaclén en Bolsa
Empresa de Energia de Bogota 492.111.0 3.56% 556,155.9 556,155.9 - - (16,082.6)
Bolsa de Valores de Colombia 18,673.0 3.36% 13,189.0 13,188.0 - - 1,435.8
569,344.8 5609,344.8 - - (14,646.8)
Total 3,233,582.1 4,384,374.7 1,483,287.3  (28,448.5) (14,646.8)

En el segundo semestre de 2014, se realizaron los siguientes movimientos:

(1)  Dividendos en acciones por $22,704.7 correspondiente a 10,978,776 acciones de Estudios y Proyectos de! Sol S.A,
(2) Dividendos en acciones por $4,679.6 correspondiente a 93,034 acciones de Hoteles Estelar S.A.

{3}  Capitalizacién por $24,349.1 de Inca S.A.

(4)  Capitalizacion por $13,812.1 comespondiente a 1,888,347 acciones de Organizacién Pajonales S.A.
(5)  Dividendos en acciones por $38,439.6 correspondiente a 7,925,701 acciones de Promigas 5.A.

(6} Dividendos en acciones por $5,418.5 correspondiente a 16,759,442 acciones de Tejidos Sintéticos de Colombia S.A.
{7}  Capitalizacién por $7,676.3 correspondiente a 27,564,024 acciones de Valora S.A.

En octubre de 2014, se realizo la venta de las acciones de Banco de Occidente por valor $20,694.7. lo cua! genero una pérdida neta de $5.0.

{Contin(a)
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30 de junio de 20114

Acclones con Baja y Minima Liguidez Bursatil o sin Cotizacién en Bolsa

Aerocali S.A.

Alimentos derivados de la Cafa (Adecafia)

Banco AV Villas S.A {Accicnes Ordinarias}

Bnace AV Villas S.A (Acciones Preferenciales)

Banco Colpatria Red Multibanca S.A

Banco de QOccidente S.A

Bladex S.A. Clase E (INVERSION EN DOLARES)
Camara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A.
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
CFC Gas Holding SAS

CFC Private Equity Holdings SAS

CFC Energy Holdings SAS

Colombiana de Extrusién S.A. Extrucol

Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S
Compafia Aguas de Colombia

Concesionaria Tibitoc S.A.

Corporacion Andina de Fomento(INVERSIONES EN DOLARES)

Coviandes S.A.

Cifin S.A.

Deposilo Central de Valores-DECEVAL

Estudios Proyeclos e Inversiones de los Andes S. A.
Estudios y Proyectos del Sol

Fiduciaria Qccidente S, A,

Gas Comprimido del Penll { INVERSIONES EN DOLARES)
Gas Natural ESP

Hoteles Estelar de Colombia S_A.

Inducarbon

Industria Colombo Andina-Inca S.A.

Industrias Lehner S A

Jardin Plaza

Mavalle S.A

Metrex S.A.

Organizacion Pajonales S.A

Petrélaas Colombianas Limited(INVERSION EN DOLARES)
Petrdleos Nacionales S.A.

Fizano S.A.

Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.

Pasan

Utllidad &
Capital Capital % de Costo Valor Valorizacién . Pérdida
Social US$ Soclal$ Particlpacién  Ajustado  Patrimonial Neta Provision Acumulada Calificacién
No Realizada
3.800.0 49.99% 7,718.3 13.561.7 5,843.3 - - A
20,7616 0.32% 26.1 293.0 266.9 - - A
22,4731 0.02% 159.1 355.2 196.1 - - A
22,4731 0.01% 596 128.4 68.9 - - A
233,885.6 0.00% 0.0 0.0 0.0 - - A
4,677.0 0.33% 20,211.1 20,4143 203.2 - - A
280.0 - 0.01% 38.7 115.1 76.4 - - A
2,500.0 3.19% 79.7 156.9 77.2 - - A
40,366.7 1.09% 440.6 343.0 {97.5) - - A
15,223.0 38.95% 12,815.2 12,437.7 (377.5) - - A
20,573.3 100.00% 341,715.6 580,112.6 223,399.0 - - A
20.0 100.00% 20.0 18.5 {1.5) - - A
180.0 100.00% 168.8 157.8 (10.9) - - A
2,207.9 20.00% 1,784.8 7.831.3 6,046.4 - - A
24,5459 100.00% 27,464 9 36,883.5 9,418.6 - - A
2,800.0 20.00% 1,096.7 1,315.1 218.3 - - A
29,142.7 33.33% 9,822.7 16,616.4 6,793.7 - - A
3,941.4 - 0.00% 450.5 496.5 46.1 - - A
27,400.0 0.25% 92.8 4571 364.3 - - A
8,273.3 3.70% 620.5 1,023.7 403.2 - - A
12,050.9 5.02% 1,792.6 27109 927.3 - - A
53,624.1 94 87% 96,397 .1 118,249.7 21,8526 - - A
78,203.0 99.12% 133,344.0 155,717.2 22,3732 - - A
16,403.30 4.44% 4,025.6 7.512.4 3,486.8 - - A
11.4 91.87% 33,052.3 19,829.1 {14,123.2) - - A
27.688.2 1.68% 53,480.5 76,178.6 22,698.1 - - A
48,597 .5 84.91% 178,168.2 207.877.7 29,709.5 - - A
419.8 0.09% 1.1 1.2 - {1.1} - E
3.338.8 0.67% 736 2741 200.5 - - A
30,1011 52.48% 25,0754 9,470.7 - (25,075.4) - C
50.0 17.76% 10,031.1 15,428.8 5,397.7 - - A
7755 4.06% 326.9 571.0 2441 - - A
3,121.8 10.31% 168.4 627.6 459.1 - - A
12,522.84 94.99% 56,689.7 172,931.3 116,241.6 - - A
- - 0.05% 93.3 6.9 - {93.3) - E
- 19.54% 257.3 - - (257.3) - E
69,811.7 39.99% 58,607.4 75,396.9 16,789.4 - - A
27,789.7 54.53% 17,277.9 73,344.4 56,066.5 - - A
1,094,5484 1,628,8553 535,257.4 (25,427.0) -
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Utilidad &
Capital Capital % de Costo Valor Valorizaclén Pérdida .
Razén Social Social US$ Social $§  Participacién  Ajustado  Patrimonial Neta Provision Acumulada Calificacién
No Realizada
Vienen 1,004,548.4 1,628,855.3 5352574 (25427.0)
Promigas S.A. 109,883.3 34.21% 1,271,357.7 1,825529.9 554,172.5 - - A
Promotora de Inversiones Ruitogue S. A. (Promisién) 8,411.5 3.34% 695.7 1,586.4 - (198.4) - B
Promotora la Alborada S.A. 54,24B.1 1.83% 3186.3 - - (316.3) - E
Promotora la Ensefianza S A, 20.0 2.45% 69.8 - - (69.8) - E
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 8,678.0 84.60% 16,520.5 22879.2 6,158.7 - - A
Proyectos de Infraestructura S.A, 66,229.5 88.25% 86,908.6 116,688.3 29779.7 - - A
Proyeclos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S 2,000.0 160.00% 2,000.0 2,409.5 409.5 - - A
Referestadora de Santa Rosalia - 0.00% 12.4 - - (12.4) - E
Sociedad Hotelera Cien Intemacional S.A.(Hotel Bogota Royal) 350.0 0.39% 584 70.9 12.5 - - A
Tejidos Sinteticos de Colombia S.A. 9,076.4 94.99% 17,765.0 21,9952 4,230.1 - - A
Textiles el Espinal S.A. 452.3 8.56% 2,399.1 2,907.6 - (2,399.1) - E
Valora S.A. 37,488.7 100.00% 86,1824 92,764.7 €,582.2 - - A
Ventas y Servicios S. A 1,659.7 19.90% 2,462.2 2,860.2 3980 - - A
Valorizacién Desarrollo Proyectos inmobiliarios 12,188.4
2,581,296.2  3,718,357.2 1,149,189.0 (28,423.1) -
Acclones con Alta y Media Liquidez Bursatil o sin Cotizacién en Bolsa
Bolsa de Valores de Colombia 18,673.0 3.36% 14,445.1 14,4451 - - 2,691.9 A
Empresa de Energla de Bogota 492 111.0 3.56% 520,169.3 520,169.3 - - (52,069.1) A
534,614.4 534,614 .4 - - {49,377.2)
Total 3,115,910.6 4,252,971.6 1,149,189.0 (28,423.1) (49,377.2)

En el primer semestre de 2014, se realizaron las siguientes capitalizaciones:

{1} 19,379,000 acciones por § 3,838.9 a Gas Comprimido del Perd.

{2) 88,732,460 acciones por § 12.422 5 a Industrias Lehner S .A.

(3) 1,500, 000 acciones por $ 1,500.0 a Proyectos de Infraestructura S.A.
{4} 22,714,688 acciones por § 5,073.6 a Valora S.A.

(Continaa)
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Provision de inversiones

31 de Diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Titulos de deuda
Negociables - (60.3)
Titulos Participativos
Disponibles para la Venta (28,448.5) (28,423.1)
Total (28,448.5) (28,483.4)

El siguiente es el movimiento de la provisién de inversiones por los periodos de seis meses:

31 de Diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Saldo inicial 28,483.4 16,269.5
Provision cargada a gastos de operacion 0.1 12,441.2
Ajuste conversion 253 (2.3)
Reintegro provision de inversiones {60.3) (225.0)
Saldo final 28,448.5 28,483.4

Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos - El siguiente es el detalle de las
inversiones disponibles para la venta en titulos participativos de la Matriz en las Subordinadas
consolidadas:

Costo Ajustado
Fecha de % 31 de diciembre 30 de junio de
Adquisicién  Participacién de 2014 2014
Leasing Corficolombiana S.A.

Dic-93 94,50 18,849.5 18,849.5
Feb-06 3,875.9 3,87549
Ago-06 2,552.3 2,552.3
Feb-07 4,606.2 4,606.2
Ago-07 4,957.8 4,957.8
Feb-08 3,799.7 3,799.7
Ago-08 1,469.6 1,469.6
Feb-09 10,538.3 10,638.3
Ago-09 43529 4,352.9
Feb-10 2,009.5 2,009.5
Ago-10 1,228.5 1,228.5
Ago-11 3,074.4 3,074.4
Feb-12 5,099.5 5,099.5
Ago-12 1,598.7 1,599.7
Feb-13 2,572.3 2,572.3
Ago-13 1.490,7 1.490,7
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(6)

47

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Costo Ajustado
Fecha de % 31 de diciembre 30 de junic de
Adquisicion  Participacion de 2014 2014
Feb-14 1,920.4 1,920.4
Ago-14 5,868.7 -
Ajuste por inflacién 22748 2,274.8
82,240.7 76,2720
Fiduciaria Corficolombiana S.A.
Dic-93 94,50 14,101.3 14,101.3
Feb-07 33184 33184
Feb-09 3,796.1 3,796.1
Ago-09 7,866.7 7,866.7
Ago-10 2,666.6 2,666.6
Ago-11 2,439.7 2,439.7
Ajuste por Inflacion 22394 2,230.4
$36,428.2 $36,428.2
Banco Corficolombiana S.A. (Panama)
Ago-04 100,00 $15,023.5 $15,023.5
Jun-10 1,411.4 14114
Jun-11 1,823.1 1,823.1
Dic-12 1,561.2 1,561.2
Feb-14 {2.2) {2.2)
Ajuste en cambio 79.2 (3,606.5)
20,616.2 16,210.5
Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero, Neta
El siguiente es el detalle de |a cartera de créditos y operacicnes de leasing financiero:
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Cartera de creditos
Prestamos ordinarios 389,437.7 335,395.7
Menos: Provision Individual {(12,974.0) (7,102.6)
Total Cartera Crédito 376,463.7 328,293.1
Operaciones Leasing Financiero
Leasing Financiero 512,477.8 520,738.6
Menos: Provision Individual (21,170.1) {18,930.9)
Total Operaciones Leasing Financiero 491,307.7 501,807.7
Total Leasing Financiero y Cartera de Crédito 867,771.4 830,160.8
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31 de diciembre 30 de junio de

de 2014 2014
Leasing Financiero por Tipo de Activo
Maquinaria y equipo 192,688.0 183,914.0
Vehiculos 172,113.7 199,941.5
Bienes inmuebles 141,390.0 130,088.5
Muebles y enseres 3,667.5 3,592.6
Equipos de computo 2,5220 3,065.3
Otros bienes dados en leasing 06.6 136.7
512,477.8 520,738.6
Leasing Financiero y Cartera de Crédito
Capital con garantia idonea 715,640.2 685,974.7
Capital con otras garantias ' 186,275.3 170,159.6
901,915.5 856,134.3

El plazo de maduracién promedio ponderado de los contratos de leasing es de 50 meses al 31 de
diciembre de 2014 y 48 meses al 30 de junio de 2014. Para la cartera de crédito el plazo promedio
ponderado de maduracion es de 51 meses al 31 de diciembre de 2014 y 44 meses al 30 de junio de
2014,

El rendimiento promedio de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero durante el
semestre que termind el 31 de diciembre de 2014 fue de 11.82% EA y para el semestre que terminé el
30 de junio de 2014 fue de 11.18% EA

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. ha entregado en garantia para respaldar las obligaciones
financieras, contratos de leasing financiero por $162,495.1 a diciembre 31 de 2014 y por $134,041.8 a
junio 30 de 2014,

La subordinada Leasing Corficolombiana S.A. evalud y calificé la totalidad de la cartera y de las cuentas
por cobrar, Una vez efectuado este estudio a diciembre 31 y junio 30 de 2014, la cartera de créditos y
operaciones de leasing por modalidad, calificacién, sector econdmico y zona geografica es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014;

1. Por Calificacion

Comercial

Categoria Capital Valor Garantia Provision Capital

A 826,465.2 689,563.1 16,028.2

B 25,8917 24,233.3 992.8

c 21,767.2 18,229.8 211386

D 24,047.2 16,560.1 12,199.1

E 2,748.2 1,031.2 2,706.5

TOTAL 900,919.5 749,617.5 34,040.3
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Consumo
Categoria Capital Valor Garantia Provision Capital
A 896.3 896.3 4.1
E 89.7 64.3 99.7
TOTAL 996.0 960.6 103.8
TOTAL 901,915.5 750,578.0 34,1441

2. Por Sector Econdmico

Comercial
. . Provisién
Cliv Capital Garantia Capital

Acabado de productos textiles. 2,525.3 2,268.1 45.9
;&I:(t:ii\:ligades combinadas de servicios administrativos de 3331 133 1 9.0
Actividades de administracion de fondos 716.4 716.4 10.2
Actividades de agencias de cobranza y oficinas de
certificacion crediticia 501 50.1 0.5
Actividades de agencias de empleo 2625 - 10.9
Actividades de agencias de empleo temporal 1,8445 8721 . 19.4
Actividades de apoyo a la agricultura 23386 2,0425 559
Actividades de apoyo a la ganaderia 42.2 11.3 1.5
Actividades de apoyo diagnéstico 5,768.5 5,158.4 9141
:]\;:tt:::lades de apayo para la extraccion de petrdleo y de gas 39,199.9 38.212.7 674.5
Actividades de apoyo para ofras actividades de explotacion
de minas y canteras 389.0 300.0 2.5
Actividades de apoyo terapéutico 535.5 365.1 434
Actividades de arquitectura s ingenisria y otras actividades
conexas de consultoria técnica 26,661.7 19,:319.6 1,300.8
Actividades de asociaciones empresariales y de empleadores 17.7 17.7 29
Actividades de asociaciones religiosas 20.0 20.0 0.7
Actividades de consultorfa de gestion 776.2 9g.1 19.3
Actividades de consultoria informatica y actividades de
administracién de instalaciones informaticas 388.7 364.3 13
Actlwqades de congab:!_ldad, }eneduna de libros, auditoria 426.8 297.0 68.8
financiera y asesoria tributaria
Actividades de desarrollo de sistemas informaticos 2,809.0 1,1949 47 1
Actividades de edicién 1,301.2 1,299.7 439
Actividades de envase y empaque . 315 19.1 0.7
Actividades de espectaculos musicales en vivo 6229 622.9° 20.1
Actividades de hospitales y clinicas, con internacion 10,672.3 8,743.1 161.8
Actividades de impresién 3,807.0 3,4976 44.7
Actividades de juegos de azar y apuestas 7.729.7 7.729.7 725
Actividades de la practica médica, sin internacién 14,1283 13,9942 190.8
Actividades de la practica odontolégica 1,461.7 878.0 374
Pasan 124,860.3 108,526.7 2,987.6
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Cliu

Vienen

Actividades de las agencias de viajes

Actividades de los hogares individuales como empleadores
de personal doméstico

Actividades de otras asociacicnes n.c.p.

Actividades de parques de atracciones y parques tematicos
Actividades de produccion de peliculas cinematogréficas,
videos, programas, anuncios y comerciales de television
Actividades de seguridad privada

Actividades de servicios relacionados con la impresidn
Actividades de telecomunicacitn satelital

Actividades de telecomunicaciones alambricas
Actividades inmobiliarias

Actividades inmobiliarias realizadas a cambio de una
retribucién o por confrata

Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o
arrendados

Actividades juridicas

Actividades posteriores a la cosecha

Actividades teatrales

Actividades veterinarias

Acuicultura de agua dulce

Agropecuaria silvicultura

Alimentos

Almacenamiento y depdsito

Alquiter de méaquina y equipo

Alquiler de maquinaria y

Alquiler y arendamiento de otros efectos personales y
enseres domésticos n.c.p.

Alquiler y arrendamiento de otros tipos de maquinaria, equipo

y bienes tangibles n.c.p.

Alquiler y arrendamiento de vehiculos automotores
Aserrado, acepillado e impregnacién de la madera
Comercializacién de energia eléctrica

Comercio a por menor en establecimientos no especializados,

con surtido compuesto principalmente por productos
diferentes de alimentos (viveres en general), bebidas y
tabaco

Comercio al por mayor

Comercio al por mayor a cambio de una retribucion o por
contrata

Comercio al por mayor de aparatos y equipo de uso
domestico

Comercic al por mayor de bebidas y tabaco

Comercio al por mayor de combustibles sdlidos, liquidos,
gaseosos y productos conexos

Comercio al por mayor de computadores, equipo periférico y
programas de informatica

Comercio al por mayor de desperdicios, desechos y chatarra
Pasan

. ; Provisién
Capital Garantia Capital
124,860.3 108,526.7 2,987.6
484.6 484.6 7.5
10.3 10.3 0.4
975.5 576.6 249
34111 3,225.7 28.3
204 12.1 0.5
71.5 715 2.4
10.9 10.9 0.4
666.7 - 8.0
28.7 18.3 0.5
10,258.8 10,100.5 250.7
370.3 2 8.0
26,407.2 24,621.7 389.9
1,337.8 1,337.8 43.5
25.7 25.7 0.8
101.0 101.0 7.9
27.8 25.7 09
200.0 200.0 6.0
19,520.3 19,404.3 1,082.2
782.9 782.9 19.4
568.5 568.5 19.0
1,177.1 954.0 281
510.9 510.9 15.8
3876 387.6 11.5
3,613.3 2,823.9 103.7
4,973.3 4,816.1 339.5
233.6 188.2 7.7
39.0 39.0 0.4
2,383.3 2,079.2 59.7
116.3 116.3 4.3
371 31741 6.4
692.2 638.1 7.4
4,413.4 2,458.5 59.5
19,930.3 17,080.7 253.2
3,021.4 1,419.9 30.2
1,150.4 978.2 241.3
233,099.5 205,253.7 6,057.5
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cliu

Vienen

Comercio al por mayor de maquinaria y equipo agropecuarios
Comercio al por mayor de materiales de construccion,
articulos de ferreteria, pinturas, praductos de vidrio, equipo y
materiales de fontaneria y calefaccion

Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias;
animales vivos.

Comercio al por mayor de materias primas agropecuarnas;
animales vivos.

Comercio al por mayor de otros productos n.c.p.

Comercio al por mayor de otros tipos de maquinaria y equipo
n.c.p.

Comercio al por mayor de prendas de vestir

Comercio al por mayor de productos alimenticios

Comercio al por mayor de productos farmacéuticos,
medicinales, cosméticos y de tocador

Comercio al por mayor de productos quimicos basicos,
cauchos y plasticos en formas primarias y productos quimicos
de uso agropecuario

Comercio al por mayor de productos textiles; productos
confeccionados para uso doméstico

Comercio al por mayor no especializado

Comercio al por menor

Comercio al por menor de articulos de ferreteria, pinturas y
productos de vidrio en establecimientos especializados
Comercio al por menor de articulos de segunda mano
Comercio al por menor de articulos y utensilios de uso
doméstico

Comercio al por menor de bebidas y preductos del tabaco, en
establecimientos especializados

Comercio al por menor de cames {incluye aves de corral),
productos cérnicos, pescados y productos de mar en
establecimientos especializados

Comercio al por menor de combustible para automotores
Comercio al por menor de computadores, equipos periféricos,
programas de informatica y equipos de telecomunicaciones
en establecimientos especializados

Comercio al por menor de electrodomésticos y
gasodomesticos de uso domeéstico, muebles y equipos de
iluminacion

Comercio al por menor de equipos y aparatos de sonido y de
video, en establecimientos especializados

Comercio al por menor de leche, productos lacteos y huevos
en establecimientos especializados

Comercio al por menor de libros, periddicos, materialesy
articulos de papeleria y escritorio, en establecimientos
especializados

Comercio al por menor de lubricantes (aceites y grasas)
aditivos y productos de limpieza para vehiculos automotores
Pasan

. . Provisién
Capital Garantia Capital

233,099.5 205,253.7 6,057.5
402.6 3577 33.3
6,825.9 4,325.5 415.1
336.3 10.8 186.9
4,141.6 2,994.2 179.5
5,889.2 41728 481.0
6,696.1 5,093.1 132.3
2,616.3 2,403.8 74.4
8,775.7 3,054.9 1,685.2
2,507 .4 1,785.0 390.3
3,824.7 1,402.8 56.2
1,726.7 590.1 23.0
4.0001 3,662.8 503.3
297.0 212.3 8.7
4,032.6 3,149.5 1354
7.1 7.1 26

49.0 250 13

63.2 63.2 26
2,845.1 2,089.5 834
34,766.1 26,567.0 499.7
3,226.9 1,218.1 50.0
439.6 423.3 16.1
149.8 149.8 49
414.7 414.7 13.5
216.3 65.5 54
530.8 481.9 61.6
325,904.3 270,038.1 11,003.2
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Cliu Capital Garantia P(’:‘;‘:istg’l"
Vienen 325,904.3 270,038.1 11,003.2
Comercio al por menor de otros articulos domésticos en
establecimientos especializados 1,508.1 14801 495
Comercio al por menor de otros productos alimenticios n.c.p.,
en establecimientos especializados 2,725.6 1,004.4 36.7
Comercio al por menor de otros productos nuevos, en
establecimientos especializados 17098 1,476.3 27.3
Comercio al por menor de otros productos, en puestos de
venta moviles 344 33.6 275
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus accesorios
{incluye articulos de piel) en establecimientos especializados 4.224.4 3,304.9 9.8
Comercio al por menor de productos agricolas para el
consumo en establecimientos especializados 41215 3,438.2 49:3
Comercio al por menor de productos farmacéuticos y
medicinales, cosméticos y articulos de tocador en 14,348.4 13,309.8 189.4
establecimientos especializados
Comercio al por menor de productos textiles en
establecimientos especializados 931 500 24
Comercio al por menor de tapices, alfombras y cubrimientos 365.5 200.0 8.9

para paredes y pisos en establecimientos especializados

Comercio al por menar de todo tipo de calzado y articulos de

cuero y sucedaneos del cuero en establecimientos 1,2358 746.7 249
especializados.

Comercio al por menor en establecimientos no especializados

con surtido compuesto principalmente por alimentos, bebidas 10,170.8 9,607.5 168.5
o tabaco

Comercio al por menor, ex 5,427 1 54271 151.2
Comercio de vehiculos automotores nuevos 3233 - 39
Confeccién de articulos con materiales textiles, excepto

prendas de vestir 366.2 3149 4.6
Confeccion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 5,347.9 21725 175.8
Construccion 21,3161 14,344.4 630.3
Canstruccién de carreteras y vias de ferrocarri! 7,867.5 7.624.8 107.3
Construccion de edificios no residenciales 1,342.7 1,276.3 131.9
Construccién de edificios residenciales 11,144.2 5,933.6 456.8
Construccién de otras obras de ingenieria civil 26,847.3 15,383.2 1,538.0
Construccion de proyectas de servicio publico 4,130.2 1,085.7 49.8
Correo y telecomunicacion 1,251.8 1,251.8 321
Corretaje de valores y de contratos de productos basicos 174.7 174.7 16.2
Corte, tallado y acabado de la piedra 70.8 391 2.0
Cria de aves de corral 4,641.8 4,636.7 62.4
Cria de ganado boving y bufalino 3,613.0 2,943.0 249.3
Cria de ganado porcino 9,466.1 9,181.7 130.5
Cria de otros animales n.c.p. 80.7 52.0 2.0
Cultivo de arroz 1,752.1 1,324.8 76.0
Cultivo de café 236.2 - 5.4
Cultivo de cana de azlcar 2,441.8 1,599.5 39.3
Cultivo de cereales (excepto arroz), legumbres y semillas

oleaginosas y 2,620.3 1,964.0 143.0
Pasan 476,903.2 381,4194 15,694.2
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Cliu

Vienen

Cultivo de especias y de plantas aromaticas y medicinales
Cultivo de flor de corte

Cultivo de frutas fropicales y subtropicales

Cultivo de plantas textiles

Cultivo de platano y banano

Curtido y recurtido de cueros; recurtido y tefiido de pieles
Demolicién

Educacion basica secundaria

Educacidn de universidades

Educacién media académica

Educacién media técnica y de formacion laboral
Educacién preescolar

Elaboracitn de aceites y grasas de origen vegetal y animal
Elaboracion de bebidas no alcohdlicas, produccién de aguas
minerales y de otras aguas embotelladas

Elaboracion de cacao, chocolate y productos de confiteria
Elaboracién de comidas y platos preparados

Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p.
Elaboracidn de productos de molineria

Elaboracién de productos de panaderia

Elaboracién de productos lacteos

Elaboracion y refinacién de azlcar

Ensayos y analisis técnicos

Evacuacidn y tratamiento de aguas residuales

Expendio a la mesa de comidas preparadas

Expendio de bebidas alcohdlicas para el consumo dentro del
establecimiento

Expendio de comidas preparadas en cafeterias

Expendio por autoservicio de comidas preparadas
Explotacién mixta (agricola y pecuaria)

Extraccién de halita (sal)

Extraccién de hulla {carbdn de piedra)

Extraccién de madera

Extracci6n de oro y otros metales preciosos

Extracci6n de petrdleo crudo

Extraccién de piedra, arena, arcillas comunes, yeso y
anhidrita

Fabricacién de aparatos de distribucién y control de la
energia eléctrica

Fabricacién de aparatos de uso doméstico

Fabricacion de articulos de hormigén, cemento y yeso
Fabricacidn de articulos de pldstico n.c.p.

Fabricacion de calzado de cuero y piel, con cualguier tipo de
suela

Fabricacion de carrocerias para vehiculos automotores;
fabricacién de remolgues y semirremolques

Fabricacién de cemento, cal y yeso

Pasan

. . Provision
Capital Garantia Capital

476,903.2 381,419.4 15,694.2
906 50.0 22
76.5 722 21
1,920.3 1,898.5 355
200.0 187.5 59
112.4 1124 44
398.8 398.8 6.7
122.6 1226 3.9
766.4 766.4 25.2
77.5 775 25
2742 274.2 78
112.6 113.6 1.1
64.4 386 28
3,263.3 3,263.3 321
1,603.6 1,257.9 28.5
456.6 456.6 15.5
13.5 13.5 05
1,796.3 1,589.2 61.5
1,818.1 1,271.0 141.6
3,210.1 2,6901.7 199.8
10577 873.0 77.9
6.9 6.9 0.1
1,524.4 529.7 76.4
417.8 317.8 7.7
12,762.2 12,712.2 178.6
105.0 105.0 35
97.4 97.4 a2
1.0 1.0 0.0
1,318.4 1,279.8 41.3
57.3 57.3 1.9
259.3 250.3 9.1
143.9 93.9 4.2
3755 375.5 91.6
6,376.2 6,712.6 107.0
3,472.8 34728 102.4
58.2 - 24
85.6 85.6 2.9
1,292.7 793.3 270.6
9,654.0 7,385.4 305.8
48.9 26.0 1.2
604.9 441.3 14.3
8,636.1 5,636.6 89.0
541,638.2 437,336.3 17,664.9
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. . Provision

ciu Capital Garantia Capital
Vienen 541,638.2 437,336.3 17,664.9
Fabricacion de formas basicas de caucho y otros productes
de caucho n.c.p. 2,583.8 2,586.2 106.9
Fabricacion de formas basicas de plastico 1,259.1 7619 17.9
Fabricacién de hojas de madera para enchapado 10,255.0 10,255.0 98.0
Fabricacion de instrumentos y matenales médicos y
odontologicos 43.1 43.1 2.0
Fabricacién de jabones y detergentes, preparados para
limpiar y pulir; perfumes y preparados de tocador 894.7 256.6 299
Fabricacion de maquinaria 8,152.8 8,0540 393.0
Fabricacién de maquinaria agropecuaria y forestal 4246 4246 8.0
Fabricacion de materiales de arcilla para la construccion 647.7 646.1 17.2
Fabricacién de motores, generadores y transformadores 932 5 ) 11.2
eléctricos ' )
Fabricacién de otros articulos de papel y cartén 166.0 162.6 3.8
Fabricacion de otros productos de ceramica y porcelana 198.4 198.4 6.5
Fabricacion de otros productos de madera; fabricacion de 29.0 20.0 3.4
articulos de corcho, cesteria y esparteria ’ ) )
Fabricacicn de ofros productos elaborados de metal n.c.p. 3,199.0 3,004.0 57.9
Fabricacion de otros productos minerales no metélicos n.c.p. 102.7 65.4 10.2
Fabricacion de otros productos quimicos n.c.p. 620.5 429.0 8.5
Fabricacion de otros tipo 11,281.8 11,281.8 1429
Fabricacion de otros tipos de equipo eléctrico n.c.p. 1,135.8 780.4 25.2
Fabnqambn de otros tipos de maquinania y equipo de uso 102.7 102.7 6.9
especial n.c.p.
Fabricacion de otros tipos de maquinaria y equipo de uso 245.3 245.3 74
general n.c.p.
Fabricacién de partes y piezas de madera, de carpinteria y 312 312 12
ebanisteria para la construccion ’ ) ’
Ifabricaciér! de pinlt’uras, bar_nices y revestimientos similares, 991.5 4417 157.0
tintas para impresion y masilias
Fabncacuﬁn. de plaguicidas y otros productos quimicos de uso 11151 1495 16.7
agropecuario
Fabricacion de plasticos en formas primarias 234.5 208.2 50.2
Fabricacion de productos 6,580.9 6,544 .2 2242
Fabricacién de productos farmaceéuticos, sustancias quimicas
medicinales y productos botanicos de uso farmacéutico 8,477.6 4,858.1 915
Fabricacién de productos metdlicos para uso estructural 7921 - 18.7
Fabricacion de sustancias 123.3 123.3 24
Fabricacion de sustancias y productos quimicos basicos 54525 3511 73.3
Fabricacion de tanques, depositos y recipientes de metal,
excepto los utilizados para el envase o transporte de 59.6 - 1.6
mercancias
Fabricacion de tapetes y alfombras para pisos 12.7 11.6 0.2
Fabricacion de tejidos de punto y ganchitio 18.8 18.8 0.6
Fabricacién de vehiculos automotores y sus motores 486.8 - 11.2
Fabricacién de vidrio y productos de vidrio 1,881.2 - 22.7
Fideicomisos, fondos y entidades financieras similares 7,567.3 5,800.2 119.4
Pasan 617,737.8 495,200.3 19,409.6

{ContinGa)
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Cliv

Vienen

Forja, prensado, estampada y laminado de metal;
pulvimetalurgia

Fundicidn de hierro y de acero

Fundicion de metales no ferrosos

Generacién de energia eléctrica

Hoteles y restaurantes

Industria de la madera

Industrias basicas de hierro y de acero

Industrias basicas de metales preciosos

Instalaciones eléctricas

Intermediacion financiera

Lavado y limpieza, incluso la impieza en seco, de productos
textiles y de piel

Mantenimiento y reparacién de aparatos y equipos
domésticos y de jardineria

Mantenimiento y reparacion de computadores y de equipo
periférico

Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores
Mantenimiento y reparacién especializado de maquinaria y
equipo

Minero

Organizacién de convenciones y eventos comerciales
Otra Clasificacién .

Otfras actividades auxiliares de las actividades de servicios
financieros n.c.p

Ctras actividades complementarias al fransporte

Otras actividades de atencién de la salud humana

Otras actividades de limpieza de edificios e instalaciones
industriales

Otras actividades de servicio de apoyo a las empresas n.c.p.
Otras actividades de servicio de infarmacion n.c.p.

Oftras actividades de servicio financiero, excepto las de
segquros y pensiones n.c.p.

Otras actividades de servicios personales n.c.p.

Otras actividades de suministro de recurso humano

Ofras actividades de tecnologias de informacién y actividades
de servicigs informaticos

Otras actividades de telecomunicaciones

Otras actividades deportivas

Oftras actividades especializadas para la construccion de
edificios y obras de ingenieria civil

Ofras actividades profesionales, cientificas y técnicas n.c.p.
Otras actividades relacionadas con el mercado de valores
Qtras industrias manufactureras n.c.p.

QOtras instalaciones especializadas

QOtros cultivos permanentes n.c.p.

Otros cultivos transitorios n.c.p.

Otros tipos de alojamiento n.¢.p.

Pasan

: . Provision
Capital Garantia Capital
617,737.8 495,200.3 19,409.6
89.0 8g.0 19
5,005.2 4,755.1 49.9
76.7 76.7 286
563.9 427.1 333
6,2236 6,113.6 115.8
187.7 187.7 6.9
7,246.3 59225 3726
13.0 - 02
926.7 7.2 13.3
536.9 536.9 19.8
2227 222.7 42
725.0 725.0 2286
2550 246.6 7.4
2,361.8 1,923.5 59.0
884.9 4115 45.9
42409 4,240.9 74.0
300 30.0 1.0
376779 37,6922 2,033.8
49167 - 59.2
1200 120.0 45
3,907.9 4,282.1 114.0
171.5 102.9 5.3
5,286.1 4,896.1 1,226.3
2,7379 2,205.0 43.0
3776 377.6 55
898.8 691.5 24.6
1,447.7 1,2376 151.6
3,004.3 1,800.0 85.5
728.3 690.1 16.0
244 13.3 0.6
2946.0 502.4 49.4
1.122.9 1,068.3 22,1
30487 3,048.7 116.5
5,338.0 4,4055 4238
190.7 190.7 3.2
285.0 285.0 9.4
275.5 206.0 9.6
380.0 380.0 14.3
722,222.0 585,501.3 24 657.9
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. . Provision
Ciiu Capital Garantia Capital
Vienen 722,222.0 585,501.3 24,657.9
Otros tipos de comercio al por menor no realizado en
establecimientos, puestos de venta o mercados 193.8 149.5 6.4
Qtros tipos de expendio de comidas preparadas n.c.p. 200.1 140.0 15.7
Peluqueria y otros tratamientos de belleza 19.0 19.0 0.8
Pesca maritima 216.3 216.3 3.8
Pompas funebres y actividades relacionadas 451.8 451.8 59
Preparacion del terreno 3783 378.3 13.1
Preparacion e Hilatura de fibras textiles 2,536.0 2,536.0 348
Procesamiento y conservacion de came y productos camicos 3,263.3 2,579.8 4055
Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres,
hortalizas y tubérculos 2182.7 2,092.1 22.0
Procesamiento y conservacién de pescados, crustaceos y
MolUSCOS 765.6 223.6 30.0
Recoleccion de desechos no peligrosos 2,059.9 2,059.9 20.8
Recuperacién de materiales 443.0 443.0 14.0
Regulacién de las actividades de organismos que prestan
servicios de salud, educativos, culturales y otros servicios 2,297.0 2,297.0 44.6
sociales, e
Servicios sociales 1,228.9 1,228.9 377
Silvicultura y otras actividades forestales 232.6 179.5 4.6
Tejeduria de productos textiles 2316 172.4 45.0
Terminacidn y acabado de edificios y obras de ingenieria civil 1,030.8 927.4 18.7
Textiles prendas de vestir 21.8 - 1.0
Transporte de carga por camretera 86,235.3 80,127.7 3,758.2
Transporte de pasajeros 71,654.8 65,130.1 4,855.9
Transporte férreo de carga 2,130.6 1,879.2 2341
Transporte férreo de pasajeros 2133 213.3 45
Transporte fluvial de pasajeros 394 - 1.8
Tratamiento y revestimiento de metales; mecanizado 671.3 671.3 15.4
TOTAL 900,919.5 749,617.7 34,040.3
Consumo
Provision
Cilu Capital Garantia Capital

Actividades de edicion e impresién 146.1 146.1 1.8
Agropecuaria silvicultura ' 41.9 41.9 0.5
Co_mercm gl por mayor de materias primas agropecuarias; 132 13.2 0.2
animales vivos.
Comercio al por menor de electrodomésticos y
gasodomésticos de uso doméstico, muebles y equipos de 55.7 55.7 0.7
iluminacién
Comercio a! por menor de prendas de vestir y sus accesorios 11.8 1.8 0.2
{incluye articulos de piel) en establecimientos especializados ' ’ )
Comercio al por menor, ax 80.5 805 1.0
Confeccitn de prendas de vestir, excepto prendas de piel 57.8 578 0.7
Construccion 231.7 231.7 29
Extraccién de oro y otros metales precioscs 74.4 64.3 744
Hoteles y restaurantes 6.3 8.3 0.1
Pasan 719.4 709.3 82.5

{Continda)
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cliy
Vienen
Intermediacién financiera
Minero
Otra clasificacion
Transporte de carga por carretera
TOTAL

TOTAL

3. Por Zona Geografica

Provisién
Capital Garantia Capital
719.4 709.3 82.5
344 34.4 0.4
6.4 6.4 01
196.2 170.9 20.3
396 39.6 0.5
996.0 960.6 103.8
901,815.5  750,578.3 34,144.1

Comercial
Zona Geografica Capital Valor GGarantia Provision Capital
Central 575,194.3 480,586.6 22,8165
Nor Occidental 1,196.2 1,252.8 14.4
Sur Qccidental 163,283.4 119,771.6 5,172.2
Nor Occidental 161,245.6 148,006.8 6,037.2
TOTAL 900,819.5 749,617.7 34,040.3
Consumo
Zona Geografica Capital Valor Garantia Provision Capital
Nor Occidental 74.4 64.3 67.2
Sur Occidental 9216 896.3 36.6
TOTAL 996.0 960.6 103.8
TOTAL 901,915.5 750,578.3 34,1441
Al 30 de junio de 2014:
1.  Por Calificacion
Comercial
Categoria Capital Valor Garantia Provision Capital
A 789,121.2 648,829.1 14,9247
B 28,208.0 249609 1,202.7
C 26,483.5 21,388.0 2,332.0
D 8,035.8 5,995.9 4,425.7
E 3,059.2 1,695.5 3,034.4
TOTAL 854,907.7 702,869.4 25,919.5
Consumo
Categoria Capital Valor Garantia Provision Capital
A 1,126.9 1,126.9 14.3
E 99.7 64.5 997
TOTAL 1,226.6 1,191.4 114.0
TOTAL 856,134.3 704,060.8 26,033.5

(Continda)
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2. Por Sector Econémico

Comercial
Provision
civ Capital Garantia Capital

Acabado de productos textiles. 2,227.8 21348 434
Actividades combinadas de servicios administrativos de
oficina 362.0 362.0 9.8
Actividades de administracién de fondos 955.8 955.8 14.9
Actividades de aeropuertos, servicios de navegacion aéreay
demas actividades conexas al fransporte aéreo 1,189.5 1,194.5 16.3
Actividades de agencias de cobranza y oficinas de
calificacion crediticia 59.1 59.1 0.6
Actividades de agencias de empleo 1,221.8 1,073.0 521
Actividades de agencias de empleo temporal 1,030.9 - 13.6
Actividades de apoyo a la agricultura 34787 3,172.5 94.0
Actividades de apoyo a la ganaderia 3339 294.9 12.4
Actividades de apoyo diagnostico 1,857.0 1,166.8 30.2
Actividades de apoyo para la extraccién de petroleo y de gas
natural 33,623.7 32,307.7 551.1
Actividades de apoyo para otras actividades de explotacién
de minas y canteras 4825 300.0 36
Actividades de apoyo terapéutico 512.0 307.2 46.0
Actividades de arquitectura e ingenieria y otras actividades
conexas de consultoria técnica 24 061.4 16,554.5 369.0
Actividades de asociaciones empresariales y de
empleadores 6,7711.2 6,772.5 60.2
Actividades de asociaciones profesionales 131.6 131.6 49
Actividades de consultoria de gestion 459.5 459.5 10.0
Actividades de consultoria informatica y actividades de
administracién de instalaciones informéaticas 418.8 369.5 12.3
Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria
financiera y asescria tributaria 638.0 509.3 108.3
Actividades de desarrollo de sistemas informaticos 2,910.6 1,094.9 331
Actividades de envase y empaque 38.2 19.6 1.0
Actividades de exhibicién de peliculas cinematograficas y
videos 430 430 0.7
Actividades de hospitales y clinicas, con intemacidn 6,990.3 5,665.9 74.1
Actividades de impresign 4,308.3 3,869.5 49,5
Actividades de jueges de azar y apuestas 7822.3 7,822.3 725
Actividades de la practica médica, sin internacion 12,097.9 11,927.6 175.0
Actividades de la practica odontolégica 1,567.4 535.7 32.0
Actividades de las agencias de viajes 5,059.1 5,027.3 56.5
Actividades de las corporaciones financieras 919.0 5190 5.1
Actividades de los hogares individuales como empleadores
de persona! doméstico 13.0 13.0 0.5
Actividades de mensajeria 7741 - 17.8
Actividades de ofras asociaciones n.c.p. 1,136.5 416.6 30.3
Pasan 123,094.9 105,079.6 2,000.8

(Continda)
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Cliu
Vienen
Actividades de parques de atracciones y parques tematicos
Actividades de preduccion de peliculas cinematograficas,
videos, programas, anuncios y comerciales de television
Actividades de seguridad privada
Actividades de servicios relacionados con la impresién
Actividades de telecomunicacion satelital
Actividades Inmobiliarias
Actividades inmabiliarias realizadas a cambio de una
retribucién o por contrata
Actividades inmaobiliarias realizadas con bienes propios o
arrendados
Actividades juridicas
Actividades posteriores a la cosecha
Actividades teatrales
Actividades veterinarias
Acuicultura de agua dulce
Almacenamiento y depésito
Alguiler de maquina y equipo
Alguiler y arrendamiento de ofros efectos personales y
enseres domésticos n.c.p.
Alquiler y arrendamiento de otros tipos de maquinaria, equipo
y bienes tangibles n.c.p.
Alguiler y arrendamiento de vehiculos automotores
Asermrado, acepillado e impregnacién de la madera
Comercio al por menor en establecimientos no
especializados, con surtide compuesto principalmente por
productos diferentes de alimentos {viveres en general),
bebidas y tabaco
Bancos comerciales
Comercializacién de energia eléctrica
Comercio al por mayor a cambio de una retribucién o par
contrata
Comercio al por mayor de aparatos y equipo de uso
doméstico
Comercio al por mayor de bebidas y tabaco
Comercio al por mayor de combustibles sélidos, liquidos,
gaseosos y productos conexos
Comercio al por mayor de computadores, equipo periférico y
programas de informéatica
Comercio al por mayor de desperdicios, desechos y chatarra
Comercio al por mayor de maquinaria y equipo
agropecuanos
Comercio al por mayor de materiales de construccion,
articulos de ferreteria, pinturas, productos de vidrio, equipo y
materiales de fontaneria y calefaccion
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias;
animales vivos.

Pasan

Provision

Capital Garantia Capital
123,094.9 105,079.6 20008
3,719.0 3,512.6 20.4
26.5 139 0.7
169.8 162.4 5.6
18.6 18.6 0.6
833.3 - 10.0
9,425.9 9,3721 138.6
4542 421.6 9.2
20,572.7 17,860.3 3012
1,747 1 1,747 .1 59.5
281 216.3 4.2
286.4 145.3 48
177.1 174.4 6.3
200.0 200.0 6.0
28.9 289 0.5
1,502.9 1,401.4 323
431.9 431.9 12.8
5,668.4 4,459.6 390.9
7,100.7 7,070.0 656.2
1.817.3 1,817.3 742
22701 2,005.7 39.0
39.7 397 0.4
97.8 97.8 1.0
220.8 220.8 3.9
8269 779.5 8.3
2,414.9 2149 46.8
23,489.8 19,330.8 516.1
3,044.5 1,560.0 298
1,195.5 1,018.8 233.0
515.9 467.5 16.3
7,073.2 48221 214.4
428.6 265.9 8.6
218,921.4 185,046.8 4,861.2

(Continda)
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Provision
ciy Capital Garantia Capital

Vienen 218,921.4 185,046.8 4,861.2
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias;
animales vivos, 4,609.5 3,106.2 198 .4
Comercio al por mayor de otros productos n.c.p. 6,104.7 4,258.7 574.4
Comercic al por mayor de otros tipos de maquinaria y equipo
n.c.p. 7,306.5 2,484.1 83.3
Comercio al por mayor de prendas de vestir 2,286.5 2,024.0 €1.8
Comercio al por menor de productos farmacéuticos y
medicinales, cosméticos y articulos de tocador en
establecimientos especializados 15,4474 14,7389 177.6
Comercio al por mayor de productos alimenticios 6,996.9 3,408.8 626.7
Comercio al por mayor de productos farmacéuticos,
medicinales, cosméticos y de tocador 2,313.0 912.0 2915
Comercio al por mayor de productos quimicos bésicos,
cauchos y plasticos en formas primarias y productos
quimicos de uso 3,833.1 1,556.1 47.3
Agropecuario - - -
Comercic al por mayor de productos textiles; productos
confeccionados para uso doméstico 2,754.2 646.3 41.2
Comercio al por menor 1,687.9 1,611.5 43.0
Comercio al por menor de articulos de ferreteria, pinturas y
preductos de vidrio en establecimientos especializados 4,316.1 3,494.2 140.3
Comercio al por menor de articulos de segunda mano 92.0 92.0 34
Comercio al por menor de bebidas y productos del tabaco,
en establecimientos especializados 68.1 68.1 2.8
Comercio al por menor de cames (incluye aves de corral),
productos camicos, pescados y productos de mar en
establecimientos especializados 2,760.3 1,487.9 722
Comercio al por menor de combustible para automotores 34,3036 29,024 1 5251

Comercio al por menor de computadores, equipos

periféricos, programas de informatica y equipos de

telecomunicaciones en establecimientos especializados 3,318.8 209.2 48.1
Comercio al por menor de electrodomésticos y

gasodemesticos de uso doméstico, muebles y equipos de

iluminacién 664.4 664 .4 241
Comercio al por menor de leche, productos lacteos y huevos

en establecimientos especializados 619.5 619.5 17.8
Comercio al por menor de lubricantes {aceites y grasas)

aditivos y productos de limpieza para vehiculos automotores 1,798.6 1,110.9 68.0
Comercio al por menor de otros articulos domésticos en

establecimientos especializados 1,581.5 1,545.0 52.0
Comercio al por menor de otros productos alimenticios n.c.p.,

en establecimientos especializados 2,327.6 2,050.7 247
Comercio al por menor de otros productos nuevos, en

establecimientos especializados 665.5 464.8 16.2
Comercio al por menor de ofros productos, en puestos de

venta moviles 371 36.4 171
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus accesorios

(incluye articulos de piel) en establecimientos especializados 4,438.1 3,396.0 96.8
Pasan 329,252.3 264,058.6 8,115.0
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Provision
ciiu Capital Garantia Capital

Vienen 329,252.3 264,058.6 8,115.0
Comercio al por menor de productos agricolas para el
consumo en establecimientos especializados 3,399.6 3,382.1 35.6
Comercio al por mayor no especializado 2,953.9 25120 4339
Comercio al por menor de productos textiles en
establecimientos especializados 1,460.9 1,460.9 420

Comercio al por menor de todo tipo de calzado y articulos de

cuero y sucedaneos del cuero en establecimientos

especializados. 668.3 197.4 73.7
Comercio al por menor en establecimientos no

especializados con surtido compuesto principalmente por

alimentos, bebidas o tabaco 8,954.9 8,338.4 132.4
Comercio de vehiculos automotores nuevos 715.6 2785 8.0
Confeccién de articulos con materiales textiles, excepto

prendas de vestir 199.0 131.3 3.2
Confeccion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 54338 1,890.5 140.6
Construccién 12,110.8 7.443.0 204.3
Construccién de carreteras y vias de ferrocarril 4,704.6 4,704.6 76.4
Construccién de edificios no residenciales 1,653.9 1,956.5 91.1
Construccién de edificios residenciales 6,983.2 1,705.3 384.8
Construccién de otras obras de ingenieria civil 23,9938 12,801.4 1,073.4
Construccion de proyectos de servicio pablico 4,909.0 1,419.8 56.0
Corretaje de valores y de contratos de productos basicos 459.6 459.6 20.9
Corte, tallado y acabado de la piedra 78.2 40.0 2.0
Cria de aves de corral ‘ 5,130.9 5,125.8 62.4
Cria de ganado bovino y bufalino 2,949.2 2,7829 146.5
Cria de ganado porcino 9,516.5 9,315.2 123.3
Cria de otros animales n.c.p. 286.5 2639 9.5
Cultivo de arroz 22976 1,665.8 71.8
Cultivo de café 3047 102.4 10.5
Cultivo de cafia de azlcar 2,225.0 1,432.8 42.6
Cultivo de cereales (excepto arroz), legumbres y semillas

oleaginosas 7,389.4 6,166.1 359.2
Culfivo de frutas tropicales y subtropicales 226.1 202.0 32.6
Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 258.8 258.8 9.6
Cultivo de plantas textiles 2000 187.5 5.9
Cultive de platano y banano 2,805.1 2,805.1 48.3
Demalicion 180.0 180.0 53
Educacion basica primaria 264.2 264.2 36
Educacion bésica secundaria 800.0 800.0 26.3
Educacidén de universidades 3.149.8 3,150.1 38.6
Educacién media académica 114.3 114.3 1.3
Educacidn media técnica y de formacion laboral 219.6 159.6 2.8
Educacion preescolar 400.4 400.4 53
Elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal y animal 4,542 2 45422 45.0
Elaboracién de alimentos preparados para animales 236 14.0 6.6
Elaboracién de bebidas no alcohdlicas, produccion de aguas

minerales y de otras aguas embotelladas 2,647.7 21933 675
Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria 510.5 910.5 17.3
Pasan 454,463.5 355,016.8 12,035.1
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Clu
Vienen
Elaboracién de comidas y platos preparados
Elaboracidn de otros praductos alimenticios n.c.p.
Elaboracién de productos de molineria
Elaboracién de productos de panaderia
Elaboracién de productos lacteos
Elaboracién y refinacion de azdcar
Ensayos y analisis técnicos
Evacuacién y tratamiento de aguas residuales
Expendio a la mesa de comidas preparadas
Expendio de comidas preparadas en cafeterias
Expendio por autoservicio de comidas preparadas
Explotacién mixta (agricola y pecuaria)
Extraccion de halita (sal)
Extraccion de hulta (carbdn de piedra)
Extraccion de madera
Extraccién de oro y otros metales preciosos
Extraccion de petroleo crudo
Extraccién de piedra, arena, arcillas comunes, yeso y
anhidrita
Fabricacion de aparatos de distribucion y control de la
energia eléctrica
Fabricacién de aparatos de uso doméstico
Fabricacion de aparatos electrénicos de consumo
Fabricacion de articulos de hormigén, cemento y yeso
Fabricacion de articulos de plastico n.c.p.
Fabricacion de calzado de cuero y piel, con cualquier tipo de
suela
Fabricacion de carrocerias para vehiculos automotores;
fabricacion de remolques y semirremolques
Fabricacidn de cemento, cal y yeso
Fabricacion de colchones y somieres
Fabricacion de dispositivos de cableado
Fabricacion de fibras sintéticas v artificiales
Fabricacion de formas bésicas de caucho y otros productos
de caucho n.c.p.
Fabricacion de formas bésicas de plastico
Fabricacian de hilos y cables eléctricos y de fibra optica
Fabricacion de hojas de madera para enchapado
Fabricacion de instrumentos y materiales médicos y
odontoldgicos
Fabricacion de jabones y detergentes, preparados para
limpiar y pulir; perfumes y preparados de tocador
Fabricacién de maquinana
Fabricacién de maquinaria agropecuaria y forestal
Fabricacion de materiales de arcilla para la construccion
Fabricacidn de otras bombas, compresores, grifos y valvulas
Fabricacion de otros articulos de papel y carton

Pasan

Provisién

Capital Garantia Capital
454,463.5 355,016.8 12,035.1
16.7 16.7 0.6
2,648.8 2,463.7 64.6
2,436.3 1,864.9 120.6
2,629.0 2,152.4 44.7
3123 176.7 37.8
439 439 0.4
805.5 561.0 66.3
274.6 253.4 4.5
10,911.4 10,911.5 185.5
105.9 105.9 35
77.7 77.7 0.8
2,165.3 21245 76.9
67.3 67.3 2.3
701.2 701.2 246
48.8 48.8 1.7
318.9 318.9 86.1
4,950.0 - 59.6
886.6 886.6 274
825 75 34
88.1 88.1 3.0
25 25 -
1,391.1 B80.9 36.1
10,1974 6,639.1 1774
4735 473.5 6.1
523.2 3437 115
8,420.0 5,830.2 87.4
728.2 728.2 5.6
3929 392.9 58
13.5 135 0.3
260.6 260.6 9.2
1,463.0 860.4 19.5
28.4 28.4 284
11,043.8 11,043.8 107.0
458 458 1.9
793.1 443.6 27.2
5,545.0 5,468.9 63.6
553.5 553.5 10.4
998.5 996.9 276
17.0 17.0 04
127.2 1239 3.1
527,061.5 413,134.8 13.,477.9
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Cihu

Vienen

Fabricacién de otros productos de madera; fabricacitn de
articulos de corcho, cesteria y esparteria

Fabricacién de ofros productos elaborados de metal n.c.p.
Fabricacion de otros productos minerales no metélicos n.c.p.
Fabricacién de otros productos quimicos n.c.p.

Fabricacion de otros tipos de equipo eléctrico n.c.p.
Fabricacién de ofros tipos de maguinaria y equipo de uso
especial n.c.p.

Fabricacién de otros tipos de maquinaria y equipo de uso
general n.c.p..

Fabricacién de papel y cartén ondulado (corrugado);
fabricacion de envases, empaques y de embalajes de papel
y carton

Fabricacién de partes y piezas de madera, de caminteria y
ebanisteria para la construccion

Fabricacién de pinturas, bamices y revestimientos similares,
tintas para impresion y masiilas

Fabricacién de plaguicidas y otros productos quimicos de
Uuso agropecuario

Fabricacién de plasticos en formas primarias

Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas
medicinales y productos botanicos de uso farmacéutico
Fabricacion de productos metalicos para uso estructural
Fabricacion de sustancias y productos quimicos basicos
Fabricacion de tapetes y alfombras para pisos

Fabricacion de tejidos de punto y ganchillo

Fabricacion de vehiculos automotores y sus motores
Fabricacion de vidrio y productos de vidrio

Fideicomisos, fondos y entidades financieras similares
Forja, prensado, estampado y laminado de metal;
pulvimetalurgia

Fundicién de hierro y de acero

Fundicién de metales no fermosos

Generacion de energia eléctrica

HotelesY Restaurante

industrias bésicas de hierro y de acero

Industrias basicas de metales preciosos

Instalaciones eléctricas

Investigaciones y desarrollo experimental en el campo de las
ciencias naturales y la ingenieria

Lavado y limpieza, incluso la impieza en seco, de productos
textiles y de piel

Mantenimiento y reparacion de computadores y de equipo
periférico )
Mantenimiento y reparacion de motocicletas y de sus partes
¥ piezas

Mantenimiento y reparacidn de vehiculos automotores

Pasan

Provision

Capital Garantia Capital
527.061.5 413,134.8 13,477.9
56.3 56.3 5.6
27547 2,4953 62.0
127.7 91.4 3.8
808.7 554.9 11.0
1,355.7 913.2 31.6
52.7 527 54
18.6 18.6 0.4
98.7 98.7 46.4
329 329 1.1
955.9 432.0 155.3
952.6 170.3 15.2
101.4 75.2 46.2
8,224.8 4,588.7 89.0
250.0 - 58
5,269.1 100.0 63.9
110.5 107.2 47
28.8 28.8 1.0
1,246.2 771.3 441
6,816.9 4,991.6 78.2
7.975.7 6,028.0 147.7
846.5 1,030.2 34.6
5,611.2 5,266.2 56.1
98.8 98.8 33
870.4 718.3 9.0
3,366.3 3,213.8 62.3
5,862.3 4,859.3 3621
149.9 934 1.6
1,484.0 377.2 288
29 2.9 0.1
252.5 252.5 4.8
276.4 250.0 7.9
534.5 534.5 11.6
1,087.1 590.8 32.2
584,742.2 452,029.8 14,910.7
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cliv
Vienen
Mantenimiento y reparacién especializado de maquinaria y
equipo

Organizacidn de convenciones y eventos comerciales
Otra Clasificacién

Otras actividades auxiliares de las actividades de servicios
financieros n.c.p

Otras actividades complementarias al transporte

Otras actividades de atencién de la salud humana

Otras actividades de limpieza de edificios e instalaciones
industriales

Otras actividades de servicio de apoyo a las empresas n.c.p.
Otras actividades de servicio de informacion n.c.p.

Otras actividades de servicio financiero, excepto las de
Seguros y pensiones n.c.p.

QOtras actividades de servicios personales n.c.p.

Otras actividades de suministro de recurso humano

Otras actividades de tecnologias de informacion y
actividades de servicios informaticos

Otras actividades de telecomunicaciones

Otras actividades deportivas

Qtras actividades especializadas para la construccién de
edificios y obras de ingenleria civil

Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas n.c.p.
Qtras actividades relacionadas con el mercade de valores
Otras industrias manufactureras n.c.p.

Ofras instalaciones especializadas

Otros cultives permanentes n.c.p.

Otros cultivos transitorios n.c.p.

Otros tipos de comercio al por menor no realizado en
establecimientos, puestos de venta o mercados

Otros tipos de expendio de comidas preparadas n.c.p.
Peluqueria y otros tratamientos de belleza

Pesca maritima

Pompas finebres y actividades relacionadas

Preparacién del terreno

Preparacion e Hilatura de fibras textiles

Procesamiento y conservacién de came y productos camicos
Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres,
hortalizas y tubérculos

Procesamiento y conservacion de pescados, crustaceos y
moluscos

Produccién de gas; distribucion de combustibles gaseosos
por tuberias

Recoleccién de desechos no peligrosos

Recuperacién de materiales

Reencauche de llantas usadas

Pasan

Provisién

Capital Garantia Capital
584,742.2 452,029.8 14,910.7
2,115.0 1,521.8 306.1
334 334 1.1
25,909.3 24,602.2 1,243.7
1126 112.6 3.8
3046 3046 9.1
2,183.9 2,082.4 47.5
156.3 66.5 47
4,186.9 4,125.6 76.6
2,302.1 2,058.4 3.7
409.1 409.1 6.0
1,323.6 1,166.8 37.6
1,660.6 156235 153.9
2,656.9 1,476.6 746
586.9 569.9 99
28.6 15.0 0.8
3,312.2 3846 496
12175 1,135.2 243
410.3 410.3 9.8
4,506.6 4,505.8 2869
265.9 2431 48
767.7 767.7 41.2
804.3 699.1 29.9
94.2 94.2 39
307.7 206.0 20.8
20.8 208 0.9
5437 543.7 9.3
538.8 538.8 7.0
393.4 3834 13.6
2,569.8 2,569.8 35.2
3,979.5 3,1841 362.0
3,419.8 3,266.7 56.7
765.6 2236 30.0
9,809.1 9,809.1 96.6
733.8 733.8 88
2421 2421 98.3
1,662.3 1,662.3 282
665,077.1 523,732.4 18,135.6

(ContinGa)



65

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIEROQ

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Provisién
cliu Capital Garantia Capital

Vienen 665,077.1 523,732.4 18,135.6
Regulacién de las actividades de organismos que prestan
servicios de salud, educativos, culturales y otros servicios
sociales, 2,453.8 2,453.8 47.6
Seguros generales 105.5 105.5 43
Silvicultura y otras actividades forestales 2440 235.0 4.8
Tejeduria de productos textiles 358.1 189.6 46.5
Terminacion y acabado de edificios y obras de ingenieria civil 690.1 501.2 147
Textiles prendas de vestir 36.9 - 1.7
Transporte de carga por carretera 107,867.2 102,332.0 42346
Transporte de pasajeros 73,189.6 68,761.9 3,361.4
Transporte fémeo de carga 3,689.3 3,388.0 395
Transporte férreo de pasajeros 247.3 247.3 5.2
Transporte fluvial de pasajeros 46.6 - 21
Transporte mixto 58.0 58.0 2.1
Tratamiento y revestimiento de metales; mecanizado 4259 4259 10.8
Cultiva de flor de corte 18.5 13.9 0.4
Curtido y recurtido de cueros; recurtido y tefiido de pieles 424.3 4249 6.4
Fabricacion de tanques, depdsitos y recipientes de metal,
excepto los utilizados para el envase o transporte de
mercancia 75.5 20

854,907.7 702,869.4 25,919.5

Consumo
Provision
cliu Capital Garantia Capital

Actividades de apoyo a la agricultura 121 12.1 0.2
Actividades de consultoria informatica y actividades de
administracién de instalaciones informaticas a47.7 477 0.6
Actividades de la practica médica, sin internacién 0.7 0.7 -
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o
arrendados 23.7 23.7 0.3
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarnias;
animales vivos. 51.3 51.3 0.6
Comercio al por menor de articulos de ferreteria, pinturas y
productos de vidrio en establecimientos especializados 55.1 55.1 0.7
Comercio al por menor de electrodomésticos y
gasodomesticos de uso doméstico, muebles y equipos de
iluminacién 80.7 80.7 1.0
Comercio al par menor de prendas de vestir y sus accesorios
(incluye articulos de piel) en establecimientos especializados 15.0 15.0 0.2
Confeccion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 76.2 76.2 1.0
Extraccion de oro y otros metales preciosos 74.4 64.5 74.4
Instalacién especializada de maquinaria y equipo industrial 127.4 127.4 1.6
Instalaciones eléctricas 771 774 1.0
Otra Clasificacion 467.8 442.5 31.0
Pasan 1,109.2 1,074.0 112.6
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Cilu
Viene ‘
Reaseguros
Transporte de carga por carretera
Transporte de pasajeros

Total Consumo

TOTAL

3.  PorZona Geogréfica

Provision

Capital Garantia Capifal
1,109.2 1,074.0 112.6
383 38.3 05
442 44.2 0.6
34.9 34.9 0.3
1,226.6 1,191.4 114.0
856,134.3 704,060.8 26,033.5

Comercial
Zona Geografica Capital Valor Garantia Provision Capital
Central 538,383.4 432,906.8 15,181.5
Nor Occidental 158,724.6 113,801.2 4,541.3
Sur Qccidental 154,249.2 138,492 1 5,727.4
Nor Occidental 3,550.5 3,834.7 147.2
TOTAL §54,907.7 702,869.4 25919.5
Consumo
Zona Geografica Capital Valor Garantia Provision Capital
Nor Occidental 743 64.5 74.4
Sur Occidental 1,152.3 1,126.9 39.6
TCTAL 1,226.6 1,191.4 114.0
TOTAL 856,134.3 704,060.8 26,033.5

CONTRATOS LEASING Y CARTERA DE CREDITO REESTRUCTURADOS

Al 31 de diciembre de 2014, los contratos reestructurados estaban representados en 260 clientes que
correspondian a 197 contratos de leasing y 254 pagarés de crédito.

1. Por calificacion

COMERCIAL
Provision Provision
Categoria Capital Garantia Capital Intereses Intereses
A 63,805.8 41,343.6 1,246.5 547.1 14.6
B 9,369.0 9,319.8 293.3 138.5 5.1
c 7,653.3 6,595.7 638.3 59.2 15.3
D 7,609.1 7,181.0 3,362.0 317.6 311.8
E 297.2 11.0 296.4 0.3 0.3
TOTAL 88,734.4 64,451.1 5,836.5 1,062.8 347.1
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1. Por Sector Economico
COMERCIAL
Provision Provision
ciuu Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Actividades de apoyo a la agricultura 611.8 399.9 14.2 7.0 0.1
Actividades de apoyo para otras
actividades de explotacién de minas y 259.3 200.0 1.7 2.3 -
canteras
Actividades de apoyo terapéutico 128.5 92.3 15.3 1.1 1.1
Actividades de consultoria de gestidn 791 791 24 0.7 -
Actividades de edicidn e impresién 2,182.1 - 26.3 14.0 0.2
Actividades de hospitales y clinicas, con
internacion 1,207.6 897.0 18.0 18.0 03
Actividades de impresion 43.1 19.2 0.5 04 : -
Actividades de la practica odontolégica 114.9 114.9 4.3 0.6 -
Actividades de telecomunicacion :
satefital 666.7 - 8.0 12.3 0.1
Agropecuaria silvicultura 21,328.2 19,886.4 2,981.8 3431 260.5
Comercio a por menor en
establecimientos no especializados, con 8.2 70 0.2
surtido compuesto principalmente por ) ’ ' B B
productos diferentes de alimentos
Comercio al por mayor de materias
primas agropec; animales vivos. 10.8 1038 0.4 ) )
Comercio al por mayor de materias
primas agropecuarias; animales vivos. 371 297 0.6 0.7 0.0
Comercio al por mayor de otros
prodUCtos N.G.p. 1,156.2 714.1 19.0 84 02
Comercio al por mayor de otros tipos de )
maquinania y equipo n.c.p. 3723 4.5 ) )
Comercio al por mayor de prendas de
vestir 91.7 725 2.6 04 -
Comercio al por mayor de productos
farmacéuticos, medicinales, cosméticos 2494 - 205.8 8.4 8.4
y de tocador
Comercio al por mayor de productos
quimicos basicos, cauchos y plasticos 216.0 ) 26 i1 :

en formas primarias y productos
quimicos de uso agropecuario
Comercio al por menor de
computadores, equipos periféricos,
programas de informatica y equipos de 1,161.9 84.9 13.8 7.0 0.1
telecomunicaciones en establec.
especializados

Comercio al por menor de otros

productas, en puestos de venta moviles 34.1 336 275 ) i

Pasan 29,958.0 22,6416 3,349.5 4255 271.0
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cluu
Vienen
Comercio al por menor de prendas de
vestir y sus accesorios en
establecimientos especializados
Comercio al por menor de productos
agricolas para el consumo en
establecimientos especializados
Construccion
Construccién de edificios no
residenciales
Construccion de edificios residenciales
Construccidn
Cultivo de arroz
Cutiivo de cafia de azlcar
Cultivo de cereales (excepto arroz),
legumbres y semillas oleaginosas
Cultive de flor de corte
Cultivo de frutas tropicales y
subtropicales
Elaboracién de productos de panaderia
Ensayos y anélisis técnicos
Explotacién mixta (agricola y pecuaria)
Fabricacién de articulos de hormigén,
cemento y yeso
Fabricacion de articulos de plastico
nc.p.
Fabricacién de maquinaria
Fabricacion de plasticos en formas
primarias
Fabricacién de sustancias y productos
quimicos basicos
Fabricacion de vidrio y productos de
vidrio
Fideicomisos, fondos y entidades
financieras similares
Hoteles y restaurantes
Industrias basicas de hierro vy de acero
Minero
Otra Clasificacion
Otros cultivos transitorios n.c.p.
Preparacion e Hilatura de fibras textiles
Procesamiento y conservacién de carne
y productos camicos
Regulacién de las actividades de
organismos que prestan servicios de
salud, educativos, culturales y otros
Servicios sociales
Pasan

Provision Provision

Capital Garantia Capital Intereses Intereses
29.958.0 22,641.6 3,349.5 425.5 27110
692.5 - 8.3 22 0.0
80.3 62.8 29 27 0.1
34746 103.9 48.6 259 0.4
53.1 327 15 1.2 01
280.5 - 280.5 - -
54.8 54.8 5.6 1.0 0.1
182.1 136.6 3.4 6.4 0.3
23.3 - 1.1 1.0 -
1,330.6 830.6 29.3 2.2 0.1
16.9 12.7 0.4 0.4 0.0
15.0 15.0 0.5 0.3 0.0
1,524 8 1,524.5 104.4 58 0.5
450.5 450.5 57.9 20 0.4
61.3 47.7 1.3 23 0.1
468.4 468.4 14.1 45 0.2
794.3 627.7 41.2 5.4 0.1
9,790.6 9,790.6 94.0 55.5 0.7
8.6 3.2 8.0 0.3 0.3
5,069.1 - 61.1 49.5 0.6
3778 - 46 3.0 0.0
767.1 - 15.7 5.0 0.1
1,505.3 1,135.5 47.6 179 0.8
4,713.2 3,710.3 3381 327 2.7
29548 2,954.3 53.0 85.0 1.7
17,016.7 13,036.5 946.2 2745 52.4
709 43.2 1.7 34 0.2
2,5294 2,529.4 36 - -
160.7 160.6 15.8 0.4 0.0
260.0 260.0 5.0 2.1 0.1
84,685.2 60,633.1 55759 1,018.1 333.0
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Provision Provision
Cluu Capital Garantia Capital intereses Intereses
Vienen 84,685.2 60,633.1 5,575.9 1,018.1 333.0
Servicios sociales 88.7 87.1 1.3 05 00
Transporte de carga por carretera 3,960.8 3,731.1 259.4 44 1 14.0
TOTAL 88,734.4 64,451.0 5,836.5 1,062.8 347.1
2, Por Zona Geografica
COMERCIAL
Provision Provisién
Zona Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Central 52,724.2 39,666.6 4,087.1 652.1 283.0
Nor Occidental 13,546.4 3,402.9 403.5 104.8 1.3
Sur Occidental 22,463.9 21,3815 1,345.9 305.8 529
TOTAL 88,734.4 64,451.0 5,836.5 1,062.8 3471

Al 30 de junio de 2014, los contratos reestructurados en la subordinada Leasing Corficolombiana S.A
estaban representados en 98 clientes que correspondian a 182 contratos de leasing y 51 pagarés de

crédito.
1. Por calificacion
COMERCIAL
Categoria

A

B

C

D

E

TOTAL
2. Por Sector Econdomico
COMERCIAL
Ciuu

Actividades de apoyo terapéutico
Actividades de arquitectura e ingenieria
y otras actividades conexas de
consultoria técnica

Alquiler y arrendamiento de otros tipos
de maquinaria, equipo y bienes
tangibles n,c,p,

Pasan

Provision Provision
Capital Garantia Capital Intereses Intereses
14,956.5 9,308.6 390.9 75.2 22
9,850.7 9,155.3 409.5 1759 9.9
12,336.8 10,811.4 1,200.5 342.4 3138
1,7080.3 1,574.3 699.9 46.3 40.0
545.8 296.6 533.3 7.7 7.7
39,398.1 31,146.2 3,234.1 647.5 3734
Provision Provision
Capital Garantia Capital Intereses intereses
308.2 103.4 41.2 0.3 -
490.4 - 38.1 19.3 1.8
74.7 73.6 34.7 0.4 0.2
873.3 177.0 114.0 20.0 1.7
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cluu

Vienen

Comercio al por mayor de materiales de
construccién, articulos de ferreteria,
pinturas, productos de vidrio, equipo y
materiales de fontaneria y calefaccion
Comercio al por mayor no especializado
Comercio al por menor de combustible
para automotores

Comercio al por menor de otros
productos, en puestos de venta moviles
Comercio al por menor de productos
agricolas para el consumo en
establecimientos especializados
Confeccién de prendas de vestir,
excepto prendas de piel

Construccion de ofras obras de
ingenieria civil

Cria de ganado bovino y bufalino

Cria de ganado porcino

Elaboracion de alimentos preparados
para animales

Elaberacién de productos de molineria
Elaboracién de productos tacteos
Ensayos y analisis técnicos
Explotacion mixta (agricola y pecuaria)
Fabricacién de articulos de plastico
n,c.p,

Fabricacion de carrocerias para
vehiculos automotores; fabricacion de
remolques y semirremolques
Fabricacion de materiales de arcilla
para la construccién

Fabricacién de plasticos en formas
primarias

Fabricacion de sustancias y productos
quimicos basicos

Industrias basicas de hierro y de acero
Mantenimiento y reparacidn de
vehiculos automotores

Otra Clasificacién

Oftras industrias manufactureras n,c,p,
Preparacion e Hilatura de fibras textiles
Procesamiento y conservacion de carne
y produclos camicos

Procesamiento y conservacién de
frutas, legumbres, hortalizas y
tubérculos

Pasan

Provision Provision

Capital Garantia Capital intereses Intereses
873.3 177.0 114.0 20.0 1.7
680.5 680.5 60.9 24.1 3.0
936.5 936.5 388.0 244 24.4
503.6 - 1.6 59 0.1
371 36.4 17.1 0.5 0.3
56.5 56.5 2.4 0.4 -
514 - 514 2.1 21
1,469.3 284.4 250.6 788 78.7
16.0 12.8 0.8 0.2 -
5.7 4.6 1.3 0.1 0.1
238 14.0 6.6 11.2 6.3
715.3 577.6 716 - -
1131 75.0 314 3.2 3.2
463.1 463.1 59.5 2.0 0.4
71.0 71.0 3.0 1.2 0.1
762.8 762.8 52.0 0.6 -
138.4 - 2.7 0.8 -
354 338 0.9 0.1 -
484 22.2 44 .4 1.5 15
5,069.1 - 61.1 24.6 0.3
3,812.4 3.812.4 2611 23.9 2.0
8.0 8.0 0.3 0.1 -
892.7 762.2 142.0 17.2 49
222 214 9.8 - -
2,560.6 2,560.6 351 13.0 0.3
176.0 175.9 17.2 1.9 0.2
2916.3 2,916.3 46.5 82.7 16
22.458.3 14,465.0 1,743.3 340.5 131.2
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Provisién’ Provision
Cluu Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Vienen 22,4583 14,465.0 1,743.3 340.5 131.2
Terminacién y acabado de edificios y
obras de ingenieria civil 2148 214.8 8.2 0.3 -
Transporte de carga por carretera 2,146.4 2,038.2 3430 24.5 2.0
Transporte de pasajeros 14,578.6 14,428.2 1,139.6 282.2 240.2
TOTAL 39,398.1 31,146.2 3,2341 647.5 3734
3. Por Zona Geografica
COMERCIAL
Provision Provisién
Zona Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Central 24,520.3 21,905.0 2.214.6 446.6 328.7
Nor Qccidental 7,002.4 1,630.2 3654 46.5 9.1
Sur Occidental 78754 7,611.0 654.1 154.4 35.6
TOTAL 39,398.1 31,146.2 3,234.1 647.5 373.4

BIENES DADOS EN LEASING Y CARTERA DE CREDITO EN LEY 550 DE 1999 Y LEY 1116 A

DICIEMBRE 31 DE 2014

Para este periodo los contratos leasing en Ley 550 de 1999 y Ley 1116 corresponden a 24 clientes
vinculados a través de 80 contratos de leasing y 29 pagarés de crédito, asi:

1. Por Calificacién

Comercial
Categoria ) Provisién Provision Provislén
Capital Garantia Capital Intereses Intereses Otros Otros

B 400.4 201.2 285 2.3 0.2 21 0.2

c 6,915.0 6,052.7 683.5 208.1 26.0 156.8 240

D 3,195.3 182.5 1,829.8 92.5 52.1 5.6 4.8

E 1,325.1 509.7 1,290.3 61.8 61.8 166.0 166.0
TOTAL 11,8358 6,946.1 3,832.1 364.7 140.1 330.5 195.0
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2. Por Sector Economico

Comercial
Clu

Actividades de apoyo para
la extraccion de petréleo y
de gas natural
Agropecuaria Silvicultura
Alquiler y arrendamiento
de vehiculos automotores
Comercio al por mayor de
combustibles sdlidos,
liquidos, gaseosos y
productos conexos
Comercio a! por mayor de
desperdicios, desechos y
chatarra

Comercio al por mayor de
materias primas
agropecuarias; animales
Vivos,

Comercio al por mayor de
otros productos n.c.p.
Comercio al por mayor de
productos farmacéuticos,
medicinales, cosméticos y
de tocador

Comercio al por Menor
Elaboracidon de productos
de molineria

Fabricacion de Maquinaria
Fabricacion de otros tipos
de equipo eléctrico n.c.p.
Fabricacion de pinturas,
bamices y revestimientos
similares, tintas para
impresion y masillas
Fabricacién de Productos
Hoteles y restaurantes
Minero

Otra Clasificacion
Procesamiento y
conservacion de came y
productos camicos
Servicios sociales
TOTAL

. . Provisién Provision Provisidén
Capital Garantia Capital Intereses Intereses Otros Otros
285.5 282.9 310 2.0 0.3 - -
831.4 2314 535.0 295 18.0 3041 30.1
2229 75.3 208.3 25.2 252 745 745
467.3 467.1 50.8 10.7 1.4 36.8 4.7
2149 57.4 214.9 6.6 6.6 7.3 7.3
77.9 77.9 77.9 2.3 2.3 20.0 20.0
286.3 119.2 266.2 16.8 16.8 25.0 25.0
253.3 - 145.6 1.7 0.9 - -
29.2 29.2 238 1.0 0.8 0.2 0.2
1,080.8 582.3 133.0 71 0.7 4,5 4.5
4115 411.5 40.2 12.4 1.6 1.2 0.2
189.8 189.8 12.1 0.9 0.1 - -
257.7 - 145.6 26 1.4 0.9 0.5
28.4 284 28.4 1.1 1.1 1.4 114
1,896.6 - 1,090.9 57.7 317 - -
4,308.8 4,308.8 395.1 165.2 21.2 114.4 14.7
626.9 66.6 789 14.0 21 24 04
343.0 - 343.0 7.5 7.5 1.0 1.0
234 18.3 11.4 0.4 0.3 0.8 05
11,835.6 6,946.1 38321 364.7 140.0 330.5 195.0
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Comercial
Zona . . Provision Provisién Provision
Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses Otros Otros
Central 8,465.4 5,057.7 2,5355 276.5 81.6 174 .4 74.4
Nor
Occidental 2,042.4 865.7 781.5 329 2386 343 338
Sur
Occidental 1,328.0 1,022.7 515.1 55.3 34.9 121.8 86.8
TOTAL 11,835.8 6,946.1 3,8321 364.7 140.1 330.5 195.0

BIENES DADOS EN LEASING Y CARTERA DE CREDITO EN LEY 550 DE 1999 Y LEY 1116 A JUNIO

30 DE 2014

Para este periodo los contratos leasing en Ley 550 de 1999 y Ley 1116 corresponden a 20 clientes
vinculados a través de 67 contratos de leasing y 16 pagarés de crédito, asi:

1. Por Calificacion

Comercial
Provision Provision Provision
Categoria  Capital Garantia Capital intereses Intereses Otros Otros
B 648.0 98.8 492 10.5 0.8 21 0.2
C 10,097.0 94339 7331 2151 158.9 116.3 80.5
D 1,830.1 1,476.6 1,213.6 61.1 59.5 49.0 484
E 753.3 315.2 743.6 23.3 23.3 62.3 62.3
TOTAL 13,328.4 11.324.5 2,739.5 310.0 242.5 229.7 191.4
2. Por Sector Econdmico
Comercial
Provisién Provisién Provisidn
Cliv Capital Garantia Capital Intereses Intereses Otros Otros
Cultivo de cereales
(excepto arroz), legumbres
y semillas oleaginosas 151.5 151.5 151.5 22 22 243 243
Transporte de carga por
carretera 135.0 1350 67.5 3.7 3.7 1.8 1.8
Cria de aves de corral 291 240 14.1 0.4 0.3 0.8 0.4
Comercio al por mayor de
desperdicios, desechos y
chatarra 2149 57.4 205.2 6.6 6.6 5.9 5.9
Elaboracion de productos
de molineria 437.4 87.4 32.8 9.1 0.7 - -
Pasan 967.9 455.3 471.1 22.0 13.5 32.8 32.4
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Vienen
Construccidn de otras
obras de ingenieria civil
Comercio al por mayor de
materias primas
agropecuarias; animales
vivos,
Fabricacion de hilos y
cables eléctricos y de fibra
Gptica
Otras industrias
manufactureras n,c,p,
Fabricacién de papel y
cartén ondulado;
fabricacion de envases,
empaques y de embalajes
de papel y cartén
Comercio al por mayor de
combustibles sélidos,
liquidos, gaseosos y
productos conexos
Actividades de apoyo para
la extraccion de peirdlec y
de gas natural
Comercio al por mayor de
otros productos n,c,p,
Alquiler y arrendamiento
de vehiculos automotores
Construccion de edificios
residenciales
Comercio al por mayor de
productos farmacéuticos,
medicinales, cosmélicos y
de tocador
Fabricacion de jabones y
detergentes, preparados
para limpiar y pulfir;
perfumes y preparados de
tocador
Procesamientc y
conservacion de came y
productos camicos
Mantenimiento y
reparacién especializado
de maquinaria y equipo

TOTAL
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Provision Provision Provision

Capital (Garantia Capital Intereses Intereses Otros Otros
967.9 455.3 4711 22.0 13.5 32.8 3z2.4
158.0 158.0 71.4 48 4.6 22 0.3
779 77.9 779 23 2.3 17.1 17.1
284 28.4 28.4 1.1 1.1 9.6 9.6
4,308.8 4,308.8 2729 174.8 146.1 735 73.4
98.7 08.7 46.4 28 2.8 13.4 13.3
4,488.9 4,089.9 3163 21.0 19 39.0 35
634.5 634.5 69.5 5.2 0.7 0.4 0.1
4243 424.3 204.0 16.8 16.8 12.1 12.1
653.4 648.0 524.0 25.2 252 19.9 19.9
280.5 - 280.5 11.1 1.1 5.3 53
2533 - 338 1.7 1.7 0.2 0.2
189.2 - 15.5 1.2 0.1 - -
343.0 - 287.3 7.5 6.0 1.0 0.8
4118 400.7 40.5 12.5 8.6 3.2 3.4
13,328.4 11,324.5 2,739.5 310.0 242.5 229.7 191.4
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3. Por Zona Geografica

Comercial
Zona . . Provision Provisién Provisién
Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses Otros Otros
Central 57726 5,225.2 917.2 194.7 158.8 126.7 125.8
Nor
Occidental 1,495.2 891.9 454.9 38.7 30.3 275 275
Sur
Occidental 6,060.6 9,207.4 1,367.4 76.6 83.4 75.5 3841
TOTAL 13,328.4 11,324.5 2,739.5 310.0 242.5 229.7 181.4
Provisién para cartera de créditos y operaciones leasing financiero
E! siguiente es el nimero de la provision por los periodos de seis meses:
31 de Diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Saldo Inicial 26,033.5 23,183.3
Mas:
Provision Cartera de créditos cargada al gasto 6,592.4 29126
Pravisién componente operaciones de leasing financiero 5,509.3 2,734.7
Provision componente contraciclico operacién de cartera
leasing financiero 1,940.2 1,921.5
Ajuste en cambio - 0.1
Menos:
Reintegro de provisiones cartera de créditos (884.9) (996.0)
Reintegro de provisiones operaciones de leasing financiero {2,176.8) {2,175.8)
Reintegro componente contraciclico operacion de leasing
financiero (1,528.1) {1,546.9)
Castigos (1,341.5) -
34,1441 26,033.5

COMPRA Y VENTA DE CARTERA Y CONTRATOS LEASING

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 no se efectud ninguna
compra y venta de cartera y contratos leasing.

{Contintia)
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Operaciones de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados.

El siguiente es el detalle de operaciones de contado y con instrumentos Financieros Derivados.

Forward

Operaciones de Contado

Derechos de venta sobre divisas
Derechos de compra sobre divisas
Derechos de venta sobre titulos
Derechos de compra sobre titulos
Obligaciones de venta sobre divisas
Obligaciones de compra sobre divisas
Obligaciones de venta sobre titulos
Obligaciones de compra sobre titulos

Contratos forward de Especulacién
Derechos de venta sobre divisas
Derechos de compra sobre divisas
Derechos de venta sobre titulos
Derechos de compra sobre titulos
Obligaciones de venta sobre divisas
Obligaciones de compra sobre divisas
Obligaciones de venta sobre titulos
Obligaciones de compra sobre titulos

Contratos de Futuros

Derechos de venta sobre monedas
Derechos de compra sobre monedas
Derechos de venta sobre titulos
Obligaciones de venta sobre monedas

Obligaciones de compra sobre monedas

Obligaciones de venta sobre titulos
Swaps

Derechos de venta sobre divisas
Derechos sobre tasa de interés
Obligaciones sobre Divisas
Obligaciones sobre tasa de interés

31 de diciembre de 30 de junio de

2014 2014

23,887.6 76.4

- 4,703.0

- 17,721.0

- 53,458.2

(23,951.8) (76.4)

- (4,704.8)

- (17,723.2)

- (53,449.5)

(64.2) 4.7

856,028.9 2,350,878.9

1,644,427.8 652,153.0

- 186,170.0

1,238.1 34,706.8

(844,530.5) (2,286,371.6)

(1,474,691.3) (650,031.5)

- (185,216.0)

(1,231.7) (34,613.3)

181,241.3 67,676.3

143,781.2 571,654.7

902,814.5 37,666.0

- 48,032.5

(143,781.2) (571,554.7)

(902,814.5) (37,666.0)

- (48,032.5)

207.852.9 206,919.0

29,708.4 54,291.3

(175,797.9) (200,857.1)

(26,697.4) (49,386.7)

35,066.0 10,966.5

{Continua)



77

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 30 de junio de
Forward 2014 2014
Opciones :
Call sobre Divisas 19,905.6 100.3
Put sobre Divisas 56.2 5,859 4
19,961.8 6,059.7
Total 236,204.9 84,707.2

La matriz ha definido que debe cubrir su riesgo por la diferencia en cambio generada producto de la
posicién propia (activos menos pasivos en moneda extranjera), lo que conlleva a efectuar operaciones
mediante ia realizacion de contratos a futuro y operaciones con derivados, cuando la situacién del
mercado lo amerita.

- {8) Cuentas por Cobrar, neto

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar, neto:

31 de diciembre de 30 de junio de

2014 2014
Intereses:
Fondos Interbancarios vendidos y pactos de reventa 6,251.4 1,477.5
Cartera de creditos 3,551.7 2,938.1
Componente financiero Operaciones de Leasing 3,605.0 4,293.0
Intereses Otros 414.7 527.2
Total Intereses 13,822.8 9,235.8
Otras cuentas por cobrar:
Comisiones y Honorarios 6,730.7 11,218.7
Total Comisiones y Honorarios: 6,730.7 11,218.7
Pagos por cuenta de clientes 20 9.0
Pago por cuenta de clientes, consumo 44.0 321
Pago por cuenta de clientes, comercial 1,348.9 1,422.3
Total Pago por cuenta de clientes 1,394.9 1,463.4
Otras '
Dividendos (1) 59,8851 112,069.8
Arrendamientos 15.9 11.5
Canones de bienes dados en Leasing operacional 580.8 124.4
Venta de bienes y servicios 1,654.0 1,620.2
Anticipo de contratos proveedores (2) 6,313.1 4,016.9
Adelantos al personal 48.6 22.8
Impuesto a las ventas 2,768.2 4,984.0
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31 de diciembre de 30 de junio de

2014 2014

Otras

Deudores Operaciones Porfin 7.841.10 3,482.20
Deudor en Dolar Operaciones TES 14,386.90 4,357.90
Diversas (3) 27,965.0 21,233.4
Total otras cuentas por cobrar , 121,658.7 151,923.1
Provisién de cuentas por cobrar (8,264.3) (9,038.3)
Total Cuentas per Cobrar 135,342.8 164,802.7

{1) Al 31 de diciembre de 2014, comprendia los dividendos de: Empresa de Energia de Bogotd $39,227.2, Promigas
$16.311.1, Concecol $4,177.7, Jardin Plaza $177.8, Fiduciaria de Occidente $84.9, e Industrias Inca S.A. $6.6. Al 30 de
junio de 2014, comprendia dividendos de: Estudios Proyectos e Inversiones de Los Andes S.A.S $44,130.9, Episol S.AS.
$22,948.4, Promigas S.A. E.S.P. $15,972.7, CFC Gas Holding SAS $14,998.0, Empresa de Energia de Bogotd S.A. E.S.P.
$7,014.1, Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. $3,178.2, Gas Natural S.A § 2,259.5 y Otros $1,696.7.

(2) Este rubro comesponde a anlicipo de capitalizacién de Valora S.A.S.

(3) Este rubro comprendia entre otros: Al 30 de junio de 2014, Bank Of América Corporation $12,925.7, Banco Santander N.Y.
$1.028.4, Promotora la Alborada $728.8, CFC-KK El Dorado Capital Partners $ 604.1 y Patrimonios Autdnomos Fiduciaria
Corficolombiana $212.5.

Provision cuentas por cobrar
El siguiente es el movimiento de la provision por los periodos de seis meses:

31 de diciembre de 30 de junio de

2014 2014
Saldo inicial 9,038.3 8,362.8
Provisidn cargada a gastos 3,707.6 1,638.2
Provision componente contraciclico 48.3 56.7
Reintegro Provision (662.1) (649.8)
Componente contraciclico {61.8) {45.0)
Castigos {3,806.0) (324.6)
Saldo final 8,264.3 9,038.3

(9) Bienes Recibidos en Pago y no Utilizados en el Objeto Social, neto

El siguiente es el detalle de Bienes recibidos en pago y no utilizados en el objeto social:
31 de diciembre de 30 de junio de

2014 2014
Bienes restituidos de contratos Leasing
Bienes muebles:
Maquinaria y equipo 455.3 317.3
Vehiculos 4,137.7 879.5
Bienes Inmuebles 1,118.0 1,683.5
5711.0 2,780.3
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31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014

Bienes recibidos en pago
Bienes inmuebles vivienda 11.5 11.5
Bienes inmuebles otros 7.484.7 9,673.3
7,496.2 9,684.8
13,207.2 12,465.1
Provision (7,590.2) {9,026.4)
5,617.0 3,438.7

La administracion considera que la inmovilizacién y materialidad de estos activos no producira efectos
negativos importantes sobre los estados financieros. Actualmente la Matriz y las subordinadas
adelantan las gestiones para la realizacion de estos bienes dentro de los plazos establecidos por la
Superintendencia Financiera. En términos generales el estado de los bienes es bueno, para aquellos

que han sufrido deterioro se han constituido las provisiones necesarias.

La Matriz y las subordinadas tienen avallios y pdlizas de seguros de sus bienes.

Provision bienes recibidos en pago

El siguiente es el movimiento de la provisidn por los periodos de seis meses:

31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014
Saldo inicial 9,026.4 9,837.5
Provisién cargada a gastos 834.3 355.6
Recuperaciones (2,270.5) (163.0)
Utilizacién Provision por Venta de Bienes - {1,003.7)
Saldo final 7,590.2 9,026.4
(10) Propiedades. Equipo y Bienes dados en Leasing, neto
El siguiente es el detalle de propiedades, equipo y bienes dados en leasing:
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
No depreciables
Terrenos 29751 2,975.1
Importaciones en curso 6,949.9 8,757.5
Total no depreciables 9,925.0 " 11,732.6
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Depreciables

Edificios y Bodegas

Equipos, muebles y enseres de oficina
Equipos de computacién

Vehiculos

Movilizacion

Total depreciables

Depreciaciéon acumulada
Provisidn

Propiedades y Equipo, neto
Valor comercial
Valorizacién

Depreciacion Propiedades y Equipo acumulada

Edificios y bodegas
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculo
Movilizacion

Provisién de Propiedades y Equipo

Edificios
Total Depreciacion

El siguiente es el detalle de los bienes dados en leasing operativo

Magquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de cdmputo
Bienes inmuebles

Depreciacion acumulada

Provision bienes dados en leasing operativo

Depreciacion diferida de bienes dados en leasing

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

10,123.3 10,123.3
7.270.7 70327
13,025.2 20,0701
1,741.3 1,717.5
360.7 360.7
32,521.2 39,304.3
(25,031.7) (30,639.7)
(185.8) (185.9)
17,228.7 20,211.3
49,351.0 51,844.8
32,1223 31,633.5
92817 9,097.8
5,516.8 5,142.0
9,342.7 15,557.4
756.7 717.8
133.8 1247
25,031.7 30,639.7
(185.8) (185.9)
(185.8) (185.9)
21,218.3 16,151.5
13,321.0 10,548.3
1,574.4 1,486.0
10,336.4 6,240.7
_2,831.5 4,520.3
49,281.6 38,946.8
(7,789.5) (5,679.2)
(524.9) (336.7)
(2,524.1) (791.3)
38,443.1 32,139.6
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31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Depreciacion de bienes dados en leasing operativo acumulada
Maquinaria y equipo 2,658.9 1,901.6
Vehiculos 2,841.2 1,774.5
Equipo de computo 2,050.6 1,488.3
Muebles y enseres 1447 127.7
Bienes inmuebles 184.1 387.1
7,789.5 5,679.2
Provisién de bienes dados en leasing operativo acumulada
Maquinaria y equipo 524.9 336.7
5249 336.7
Depreciacion Diferida de bienes dados en leasing operativo acumulada
Maquinaria y equipo 2,524.1 791.3
2,524.1 791.3
Total 55,671.8 52,350.9

La depreciacion total registrada en el gasto de los bienes de usos propio, al 31 de diciembre y 30 de

junio de 2014 fue de $ 6,163.2 y $4,618.0, respectivamente.

La Matriz y las subordinadas han mantenido medidas necesarias para la conservacién y proteccion de
sus activos. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 existian pélizas de seguros para cubrir riesgos de
sustraccion, incendio, terremoto, asonada, motin, explosion, erupcion volcanica, baja tensién, predios,

pérdida o dafios a oficinas y vehiculos.

La Matriz y las subordinadas cuentan con avaliios de sus bienes inmuebles y no existen hipotecas o

reservas de dominio sobre los mismos, ni han sido cedidos en garantia prendaria.

Otros Activos, neto

Los saldos de los gastos anticipados ¥ los cargos diferidos es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre
2014 Cargos Amortizaciones de 2014
Gastos pagados por anticipado
Intereses 0.2 0.7 0.7 0.2
Seguros 265.0 710.9 601.1 374.7
Mantenimiento de equipos 148.5 47.7 112.9 83.3
Mantenimientos programas para
computador 641.5 476.8 753.4 364.9
1,055.2 1,236.1 1,468.1 823.1
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30 de junio de 31 de diciembre
2014 Cargos Amortizaciones de 2014
Cargos diferidos
Programas para computador 5054 1,205.2 569.9 1,140.7
Utiles y papeleria 222 25 3.2 21.5
Mejoras a propiedades
arrendamiento 382.7 244 138.7 268.4
Impuesto de renta diferido debito 869.7 1,883.9 548.4 2,207.2
impuestos 1,014.9 17.1 1,032.0 -
Contribuciones y afiliaciones 150.9 213.7 350.4 14.2
Otros cargos diferidos 13.6 225.0 205.7 32.8
2,959.4 3,571.8 2,846.3 3,684.8
Tota! 4,014.6 4,807.8 43143 4,507.9
Bienes por colocar en contratos Leasing
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Vehiculos 8,099.0 7.860.3
Maquinaria y Equipo 14,119.6 11,096.6
Bienes Inmuebles 1,127.6 7,291.6
Muebles y Enseres - 427
Equipo de Computacién 156.7 100.4
23,502.9 26,391.6
31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014
Otros
Apcrtes permanentes 77.0 77.0
Créditos a empleados (1) 2,516.2 2,753.1
Depositos (2) 60,094.9 18,219.1
Bienes de arte y cultura 266.8 269.3
Derechos en Fideicomiso (3) 46,755.8 47,4581
Anticipo impuesto de renta - 36514
Retencion en la fuente - 18,044 .4
Sobrantes y anticipos 16,998.1 14,1591
Caja Menor 13.0 12.2
Anticipo industria y comercio 13.2 225
Consorcios y uniones temporales 7948 738.3
Otros 163.6 172.7
127,693.4 105,577.2
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(1) Calfificacion créditos a empleados - El siguiente es el detalle de la calificacién de los créditos de empleados:

Clasificacion créditos empleados por calificacion de riesgo:

3 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014
Calificacion Consumo Intereses Provision Consumo  Intereses Provision
A 1,601.3 4.4 {16.0) 1,601.4 4.4 (16.0)
1,601.3 44 (16.0) 1,601.4 4.4 {16.0)

Clasificacion créditos ex empleados:

A 911.0 4.6 {8.6) 1,145.4 4.6 (9.8)
D - - {0.1) - 0.0 (0.1)
E 3.9 0.1 (0.6} 6.4 0.1 (3.1)
914.9 4.7 (9.3) 1,151.8 4.7 {13.0)
2,516.2 8.1 (25.3) 2,753.1 9.1 {29.0)

(2) Al 31 de diciembre de 2014, correspondian a las garantias vigentes de colaterales: Deutsche Bank $24.840.9, banco
Santander NY $13.864.3, BNP Paribas $14.864.4, Barclays Bank PLC- Londres $3.533.7, Goldman Sachs Intemational
$1.713 y Camara de Riesgo Central de Contraparte $500.0.Al 30 de junio de 2014, corresponde a las garantias vigentes de
colaterales: Goldman Sachs Intemational $ 11,305.95, Deutche Bank AG- Londres $ 4,932.5, Union Bank of Switzerland -

Zurich § 1,317.0 entre otros.

(3) Derechos en Fideicomiso:

Fideicomisos de Inversion:

Fideicomiso Alferez

Fiduvalle - Cartera 20-05P

Fideicomiso Arromasa

Fideicomiso bienes realizables y recibido en pago
Otros fideicomisas

El movimiento de la provisién es:

Saldo inicial

Provision cargada a gastos
Reintegro provisiones otros activos
Reintegro otras provisiones

Retiro por Venta de Otros Activos

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
14,825.4 14,8254
8,088.70 8,068.0
520 520.0
21,9744 22,697 .4
1,347.3 1,347.3
46,755.8 47,458.1
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
25,624.4 254839
1,077.7 279.9
(1,383.8) -
(8.4) (55.6)
(0.1) (83.8)
25,309.8 25,624.4
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(12) Depositos y Exigibilidades

El siguientes es el detalle de depésitos y exigibilidades:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Moneda Legal:
Menos de seis meses 62,107.4 325,241.8
Entre seis y doce meses 297,934.8 440,443.2
Entre doce y dieciocho meses 329,165.4 407,503.7
Mas de 18 meses 1,732,373.1 1,821,633.5
Moneda Extranjera:
Menos de seis meses 69,419.3 48,251.6
Entre seis y doce meses 56,1416 49,320.3
Entre doce y dieciocho meses 11,625.5 7,128.7
2,558,767.1 3,099,420.8
Depésitos de ahorros 209,722.6 318,318.6
Otros
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Moneda Legai:
Depdsitos especiales 107.7 107.7
Exigibilidades por servicios bancarios 85.2 85.2
192.9 192.9
Moneda Extranjera
Depositos especiales 2,309.3 -
Exigibilidades por servicios bancarios 5443 427.9
2,853.6 427.9
3,046.5 620.8
2,771,536.2 3,418,360.2

La Matriz y la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. S.A. deben mantener un encaje ordinario
representado en depdsitos en la Matriz y sus subordinadas de la Republica o efectivo en caja, sobre
cada una de sus exigibilidades en moneda legal aplicando para el efecto los porcentajes previstos en la
Resolucion Externa No. 5 del 20 de junio de 2008.

{Continta)
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(13) Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

(14)

El siguientes es el detalle de posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y relacionadas:

Moneda Legal

Fondos interbancarios comprados ordinarios
Compromisos de transferencia en
operaciones Repo Cerrado

Compromisas de transferencia en
operaciones simultaneas

Compromisos originados posiciones en corto
de operaciones

Moneda Extranjera

Compromisos de transferencia en
operaciones Repo

Sobre los montos anteriores no existen restricciones ni limitaciones.

Instrumentos Financieros Derivados

El siguientes es el detalle de Instrumentos financieros derivados:

Contratos forward de Especulacion
Derechos de venta sobre divisas
Derechos de compra sobre divisas
Derechos de venta sobre titulos
Derechos de compra sobre titulos
Obligaciones de venta sobre divisas
Obligaciones de compra sabre divisas
Obligaciones de venta sobre titulos
Qbligaciones de compra sobre titulos

31 de diciembre Tasa 30 de junio Tasa
de 2014 de 2014
237,700.0 4.53% 224,100.0 3.84%
67,908.2 4.50% 400,129.0 4.00%
514,354.8 4.44% 2,662,030.5 3.84%
- - 98,493.1 3.55%
8§19,963.0 3,384,752.6
134,526.3 2.04% 100,477.7 221%
134,526.3 100,477.7
954,489.3 3,485,230.3
31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014
(2,176,215.7) {752,537.3)
{840,217 .4) (2,036,209.2)
(37,553.0) (1,348,808.7)
(26,334.2) (34,148.2)
2,416,376.2 7551291
851,6289 2,116,585.2
37,830.7 1,350,694.5
26,355.0 34,200.4
251,870.5 84,905.8
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31 de diciembre de 30 de junio de

2014 2014
Contratos de Futuros
Derechos de venta sobre monedas (529,554.70) -
Derechos de compra sobre monedas (193,004.5) (771,423.5)
Obligaciones de venta sobre monedas 529,554.7 -
Obligaciones de compra sobre monedas 193,004.5 771,423.5
Swaps
Derechos de venta sobre divisas {332,501.8) (224,164 .8)
Derechos sobre tasa de interés (17,185.6) (17,286.9)
Obligaciones sobre Divisas 4(09,634.9 231,164.0
Obligaciones sobre tasa de interés 18,084.5 19,730.4
78,032.0 9,442.9
Opciones
Call sobre Divisas 10,497 .5 3209
Put sobre Divisas 984.1 4,278.9
11,481.6 4,599.8
341,384.1 98,948.5

{15) Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

El siguiente es un detalle de los créditos de bancos y otras obligaciones financieras segin su rango de

vencimiento:
31 de diciembre de 2014
Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo
Entidad (1 ano) {1-3 afos) (+3 arios} Total

Banco de Comercio Exterior 30,750.1 67,061.5 31,236.1 129,047.7
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario FINAGRO 6,650.7 57824 2,782.0 15,215.1
Financiera de Desarrollo Territorial S.A
FINDETER 928.3 275.2 722.1 1,925.6
Otros 10,333.2 15,000.0 - 25,333.3

48,662.3 88,119.1 34,740.2 171,521.6
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30 de junio de 2014
Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo
Entidad (1 afo) {1-3 afios) (+3 afios) Total

Banco de Comercio Exterior S.A 16,341.9 42,5273 29,355.7 88,224.9
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario FINAGRO 4,066.7 10,6391 3,138.5 17,8443
Financiera de Desarrollo Territorial S_A
FINDETER 64.9 1,293.3 8374 2,195.6
Otros 26,333.3 10,333.3 - 36,666.6

46,806.8 64,793.0 33,3316  144,931.4

Para respaldar los saldos de los créditos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 en garantia
adicional, la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. entregé contratos de leasing asi:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario -

Finagro 21,107.8 23,361.6

La Financiera del Desarrollo- Findeter 11.8 278

Banco de Comercio Exterior de Colombia - Bancoldex 141,375.5 110,652.5

Total garantias 162,495,1 134,041.9
Cuentas Por Pagar
El siguientes es el detalle de cuentas por pagar:

31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014

Intereses:

Depasitos y exigibilidades 20,642.7 23,660.2
Operaciones de mercado monetario 785 267.4
Créditos en bancos y otras obligaciones financieras 7311 788.6

21,452.3 24,716.2

Comisiones y honorarios 498.2 177.5
Dividendos (1) 37,178.8 32,383.2
Otras
impuesto de renta y complementarios 1,046.6 -
Impuesto al patrimanio 0.7 13,2729
Otros impuestos 1,117.3 497.3
Arrendamientos 546 1.9
Contribucion sobre las transacciones financieras 56.6 14.6
Impuesto a las ventas por pagar 319.8 343.7
Prometientes compradores 90.4 18275
Pasan 2,686.0 15,957 .9
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31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014

Vienen 2,686.0 15,957.9
Pagos a proveedores 27,740.7 27,648.1
Retenciones y otras contribuciones laborales 6,819.9 3,797.4
Prima de seguros 921.7 822.4
Otras (2) 17,817.4 20,989.2
55,985.7 69,215.0

115,115.0 126,491.9

(1) El siguiente es el movimiento de los dividendos por los periodos de seis meses

31 de diciembre de 30 de junio de
2014 , 2014
Saldo inicial 32,3832 37,6243
Mas: Dividendos decretados 158,400.8 153,602.8
Menos: Dividendos pagados (153,605.2) (158,933.9)
Saldo final 37,178.8 32,383.2

(2) Al 31 de Diciembre de 2014 este rubro comprendia entre otros: Bancos Nacionales $161.6, Barclays Bank Pic-
Londres $24.7, Gas Natural S.A. ESP $665.2, Banco Santander N.Y. $802.2, Colombiana de Licitaciones y
Concesiones S.A.S. $203.3, Refrigeracién Supemordico Ltda. $180.0, Bank of América Corporation $1,869.0,
Goldman Sachs Intemational $2,231.5, Makro Computo S.A., 83.5, Morgan Stanley Capital Services Lic $232.3,
Liberty Seguros S.A. $69.8. Al 30 de junio de 2014 este rubro comprendia entre otros: Goldman Sachs
Intemational $16,696.8, Camara de Riesgo Central de Contraparte $ 614.8, Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P.
$460.0, Unify Ltda. $ 320.3.CHT Colombiana Ltda. $ 319.3, Productora de papeles S.A $ 201.0, Fondo Mutuo
Compartir $142.5, C.. Biocosta S.A $ 93.5, Promioriente S.A $ 85.4, Fidubancol Fideicomiso Pagos Procampo $
84.3.

{17) Otros Pasivos

El siguientes es el detalle de otros pasivos:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
Obligaciones laborales (1) : 4,661.7 4,6154
Ingresos anticipados {2) 1,101.9 1,122.9
Abonos diferidos (3) 3229 102.2
Pensiones de jubilacion (4) 1,369.2 1,430.0
Otros 1,965.4 466.9
9,421.1 7,737.4
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(1} Obligaciones Laborales Consolidadas

30 de junio Causadas Pagadas 31 de diciembre
de 2014 Semestre Semestre de 2014
Cesantias 742.9 823.1 729.0 837.0
Intereses sobre cesantias 43.5 132.0 175.5 -
Vacaciones 29146 1,252.0 1,238.9 2,926.7
Ofras prestaciones sociales 914 .4 2,454.0 24704 898.0
4,615.4 4,661.1 4,614.8 4,661.7

Ei movimiento de los ingresos anticipados y abonos diferidos por los semestres terminados al 31 de

diciembre de 2014 y 30 de junio de 2014, es el siguiente:

30 dg (j)tﬂo de Cargos ADONGS H d:edzlc(;}l:e;nbre
(2) Ingresos Anticipados
Intereses cartera de crédito 15.8 5955 559.4 51.9
Comisiones 809.4 1,081.0 967.8 922.6
Arrendamientos 249.0 3,278.5 3,4754 521
Otros ingresos anticipados 48.7 956.3 929.7 75.3
Total Ingresos Anticipados 1,122.9 5,911.2 5,932.3 1,101.9
{3} Abonos diferidos
Utilidad por venta de activos 57 2149 220.6
Intereses originados en proceso de
reestructuracion 93.9 6.3 102.2
Otros abonos anticipados 0.6 0.6 0.1
Total Abonos diferidos 102.2 221.2 0.5 322.9
Total Abonos diferidos e Ingresos 1,225.1 6,132.4 5,932.8 1,424.8

(*} Corresponde a la valoracién al final del dia de celebracidn del swap (dia cero), la cual no afecta el estado de resultados, de
acuerdo con lo establecido en el parrafo 7 del numeral 7.3 del capitulo XVIlf de la Circular Externa 100 de 1995 de Ia

Superintendencia Financiera de Colombia.

(4} Pensiones de jubilacion - Al 31 de diciembre, las pensiones de jubilacidn presentaban un célculo actuarial de
$1.369.2, el cual se elabord de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2984 de 2009, que modificd el
Decreto 2783 de 2001, teniendo en cuenta una tasa DANE del 2.40% y una tasa real del 4.80%. Se utilizé 1a
“Tabla Colombiana de Mortalidad de rentas Vitalicias 2008" o “RV08’, segun Res. 1555/2010 de la

Superintendencia Financiera de Colombia.

E! célculo esta proyectado con cifras al 31 de diciembre de 2014 y fue radicado en la Superintendencia

Financiera de Colombia en 14 de noviembre de 2014.
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Hace parte del calculo actuarial una persona (mujer), la cual es pensionada beneficiaria de la Matriz. El célculo

actuarial se encuentra totalmente amortizado.

(18) Pasivos Estimados y Provisiones e Interés Minoritario

El siguientes es el detalle de pasivos estimados y provisiones e interés minoritario:

Obligaciones laborales
Impuestos de renta por pagar
Impuesto de industria y comercio y otros

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas

Otros (1)

(1) Otros

Bonificaciones recursos humanos

Provision redimensionamiento Industrias Lenher
Asesocrias Financieras

Donaciones

Asesorias juridicas

Sistemas

Diversas

Interés minoritario:
Leasing Corficolombiana S.A.
Fiduciaria Corficolombiana S.A.

{(19) Capitai Social

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

1,690.6 2,851.9
126.9 20,299.3
81.1 281.8
2,732.2 4,4452
9,457.5 10,467.3
14,088.3 38,345.5
1,472.0 1,472.1
25774 2,577.3
575.4 654.0
275.0 600.0
2,534.0 2,947.6
1,547.0 -
476.5 2,216.3
9,457.3 10,467.3
4,988.3 48129
3,0124 2.896.2
8,000.7 7,709.1

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 el capital autorizado era de $2,500, representado 250,000,000

acciones, de valor nominal de $10 pesos cada una.

El capital suscrito y pagado era:

Numero de acciones ordinarias
Nimero de acciones preferenciales
Total acciones en circulacion

Saldo capital suscrito y pagado

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014
201,088,047 197,753,225
13,006,018 12,879,785
214,094,065 210,633,010
2,140.9 2,106.3
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El dividendo minimo preferencial que devenga cada accion es igual al 2% anual del precio de
suscripcion en pesos colombianos, dividendo que se ajusta cada afio en una suma equivalente al 100%

de la variacidn del indice de precios al consumidor (IPC), certificado anualmente, por la autoridad
competente colombiana para cada afio-calendarig: ===

El incremento en el nimero de acciones corresponde a la distribucion de dividendos en acciones
decretados en la Asamblea de Accionistas de la matriz celebrada el 4 de septiembre de 2014.

Reservas

Legal - De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia todo establecimiento de crédito
debe constituir una reserva legal, apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada
ejercicio. hasta llegar como minimo al cincuenta por ciento (60%) del capital suscrito. La reserva podra
ser reducida a menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito. cuando tenga por objeto
enjugar perdidas acumuladas que excedan del monto total de las utiidades obtenidas en el
correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios anteriores cuando el valor liberado se
destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendos en accicnes. '

La reserva no podra destinarse éi pago de dividendos ni cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en
que la Matriz y las subordinadas tengan utilidades no repartidas. ' '

También se registra como reserva legal la prima en colocacion de acciones, correspondiente a la
diferencia entre el valor pagado por la accion y su valor nominal.

El siguiente es el detalle de la reserva legal y prima en colocacion de acciones al 31 de diciembre y 30 - '

de junio de 2014:

31 de diciembre de 30 de junio de

2014 - 2014
Reserva Legal TR e e
Por apropiacion de utilidades liquidas (1) o 53,412.8 53,184.0
Por prima en colocacién de acciones ' 2,020,688.0 1,889,517.0
) : 2,074,100.8 1,942,701.0
Reservas Ocasionales
A disposicion de la Asamblea 1,820.7 -
For disposiciones fiscales - 571,783.0 716,678.6
- Adisposicién de la Asamblea para futuros repartos 76,098.3 104,358.0
649,792.0 821,036.6
2,723,892.8 2,763,737.6
{Continda)
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(1) De acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por
la aplicacion de sistemas especiales de valoracién de inversiones a precios de mercado y que no se
haya realizado fiscalmente el ingreso.

(21) Pérdidas no Realizadas en Inversiones

El siguientes es el detalle de pérdida no realizadas en inversiones:

(1) Canones por recibir corrientes y no corrientes

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 - 2014
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 1,435.8 2,691.9
Empresa de Energia de Bogota S.A. (16,082.6) {52,069.1)
(14,646.8) (48,377.2)
Titulos de deuda (35,381.9) 926.6
(50,028.7) (48,450.6)
(22) Cuentas Contingentes
El siguientes es el detalle de cuentas contingentes:
31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

Deudoras:
Cartera de Creditos 3,010.6 49716
Intereses leasing financiero 480.8 181.9
Canones y sanciones contratos Leasing 1.4 0.1
Derechos en opciones - de especulacion 330,747.3 316,463 .4
Opciones de compra por recibir 30,587.7 31,4125
Canones por recibir (1) 823,596.3 602,947.7
Valores entregados en operaciones Repo y simultaneas 1,428,626.4 3,224,705.7
Operaciones de transferencia temporal de valores ‘ - 23,472.3
Perdidas Fiscales por Amortizar 35,871.8 46,579.2
Exceso Renta Presuntiva sobre ordinaria 72,307.0 140,943.8
Ofras contingencias deudoras 3,935.6 3,403.8
2,729,165.0 4,395,082.0
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31 de diciembre de 2014

Céanones por recibir Canones por Total
Categoria Riesgo financieros recibir operativos
Comercial
A Normal 575,676.7 33,749.4 609,426.1
B Aceptable 21,838.8 22442 24 083.0
C Apreciable 18,430.4 198.4 18,628.8
D Significativo 170,237.6 - 170,237.6
E Incobrable 242.6 - 242.6
786,426.1 36,192.0 822,618.1
Consumo
A Normal 978.2 - 978.2
978.2 - 978.2
787,404.3 36,192.0 823,596.3
30 de junio de 2014
Canones por recibir Canones por Total
Categoria Riesgo financieros recibir operativos
Comercial
A Normal 556,212 .4 8,277.7 564,490.2
B Aceptable 21,429.7 29 21,4326
C Apreciable 12,146.5 - 12,146.5
D Significativo 3,444.3 - 3,444 .3
£ Incobrable 188.4 - 188.4
593,421.3 8,280.6 601,702.0
Consumo
A Normal 1,245.7 - 1,245.7
1,245.7 - 1,245.7
594,667.0 8,280.6 602,947.7
31 de diciemire 30 de junio de
de 2014 2014
Acreedoras: -
Avales 7,000.0 7,000.0
Valores recibidos en operaciones Repo y simultaneas - 49,001.8
Garantias Bancarias (1) 204,569.8 223,826.8
Obligaciones en opciones 280,784.7 138,394 .1
Por Litigios (2) 229,023.5 229,665.0
Otras contingencias acreedoras{3) 6,270.4 25270.4
727,648.4 673,158.1

(1} Al 31 de diciembre de 2014 comprendia, Electrificadora del Caribe S.A. por $194,999 Gas comprimido del Peri $9,570 y
Al 30 de junio de 2014, comprendia, Electrificadora del Caribe S.A. por $216.302 y Gas comprimido del Pend $7,525..

(2) Corresponde a contingencias pasivas derivadas de procesos judiciales en confra, cuyo fallo adverso es de ocurrencia
remota, de acuerdo con el concepto del Area Juridica.

{Continga)
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{3) Al 31 de diciembre de 2014 v 30 de junio de 2014 este rubro incluia, Fondo de Hidrocarburos § 3,422.1 y Castiblanco
Cavalcanti Jaime Gonzalo (Fiscalia) $2,748.2.

(23) Cuentas de Orden T

|

i 31 de diciembre de 30 de junio de

: 2014 2014
Deudoras I
Bienes y valores entregados en custodia ! 849,191.7 444,252.9
Bienes y valores entregados en garantia i 162,495.1 134,041.9
Valorizacion de Bienes recibidos dacion en pagos 37,398.8 35,300.2
Remesas enviadaal cobro ' 54,507.3 42,859.1
Cheques negociados impagados ; 5,834.5 4,596.5
Activos casligados . 210,885.0 199,257 4
Titulos de inversion no colocados ! 434,322.0 434,322.0
Titulos de inversion amortizados 465,805.0 465,805.0
Ajuste por inflacién activos 45,824.5 47.557.9
Distribucion del capiral suscripto y pagado 2,141.0 2,106.3
Cuentas por cobrar dividendos T. Participativo £58.2 2,126.4
Cuentas por cobrar rendimientos inversiones negomables en litulos
de deuda 518,980.9 341,012.6
Dividendos en especie Revalorizacion Patnmomo - 31,893.9
Nuevos préstamos cartera agropecuaria } -
Propiadades y equipo totalmente depreciados 1 13,1464 17,838.8
Valor fiscal de los activos ! 11,399,163.3 11,399,163.3
Provisidén personas en situacién concordataria : 0.0 0.0
Inversionesnegaciablesentitulosde deuda | 31,2005 1,461,339.9
Inversiones para mantener hasta el vencimiento ! 27,905.8 38.,044.3
Inversiones disponibles para la venta en titulos dé deuda 1,367,299.0 2,102,083.2
Operaciones rec:procas activas con matrices y subordinadas 122,390.1 940,003.6
Operaciones reciprocas que afectan gastos y costos con matrices
y sub. i 1,158.9 816.0
Otras cuentas de orden deudoras: ' .
Valor asignado a bienes en fideicomiso - 45,935.6
Dividendos decretados en el afio 229,445.20 306,199.6
Dividendos inversiones disponibles para la venta 1,407.20 -
Bonos incinerados 22,204.00 1,407.2
Inversiones obligatorias TDA clase A 37,806.80 38,0326
tnversionas obligatorias TDA clase B 115,176.90 64,758.2
Causacion lineal 11,281.30 39,8553
Base autorretencion decreto 700 226.3 27,848.7
Diferencia en cambio causacion lineal facial 1,238.40 541.8
Ingresos intereses titulos en moneda extranjera | 17.6 9738
Creditos sobre inversicnes ; 211.677.90 17.6
Prima o descuento por amortizar inversiones 13.2 70,5477
Otros 5,740.60 53,249.9

16,386,543.4 18,793,989.2

{Continha)
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2014 2014
Acreedoras:
Bienes y valores recibidos en custodia 3,570.2 7,547.5
Bienes y valores recibidos en garantia parafuturos creditps 323,314.7 329,105.5
Garantias pendientes de cancelar 40,014.9 41,602.0
Bienes y valores recibidos en garantia - Garantia idonea 761,632.0 605,498.6
Bienes y valores recibidos en garantia - Qtras garantias 141,642.5 131,4405
Cobranzas recibidas 1,788.8 1,406.6
Ajustes por inflacion patrimgnio antes det 1/1/11 338,051.1 338,050.8
Capitalizacion por revalarizacion de! patrimonio 338,051.0 338,050.8
Rendimiento inversiones 253,784 .4 163,235.7
Cuentas por cobrar dividendos inv negociables 34.1 3,026.8
Valor fiscal del patrimonio 4,148,216.3 4.148,216.3
Calificacion de cartera {capital, intereses y otros) 517,234.7 526,376.1
Calificacion de contratos leasing 42 073.0 33,392.0
Calificacion de credito de consumo, garantia idonea 1,544.0 1,544.0
Calificacion de credito de consumo, otras garantias 11.1 1.1
Calificacion de credito de comerciales, garantias idoneas 242.521.5 188,967.8-
Calificacion de credito de comerciales, otras garantias 177,916.4 176,694.5
Operaciones reciprocas pasivas con matrices y subordinadas 21,756.2 22,883.8
Operaciones reciprocas que afectan patrimonio con matrices y
subordinadas 77,3897 3.5775
Operaciones reciprocas que afectan ingresos con matrices vy
subordinadas 10,332.3 13,041.6
Otras cuentas de orden acreedoras
Cheques en tesoreria 5.0 5.0
Cheque girados no cobrados M. Ext. 10.4 79.0
Contrato promesa acciones Proenca 2,395.2 2,3952
Diferencia en cambio causacion lineat facial 79,379.6 24,109.0
Otros 17,508.0 6,245.3
7,930,077.1 7,106,503.0

31 de diciembre de

30 de junio de

El siguiente es el detalle de |las cuentas de orden fiduciarias de la subordinada fiduciaria

Corficolombiana S.A.

31 de diciembre

30 de junio de

de 2014 2014
Fideicomisos de inversion (1) 504,353.2 55,7117
Fideicomisos de administracion (2) 5,451,231.2 5,355,418,9
Fideicomisos de garantia (3) 403,388.6 302,407,7
Fideicomisos inmobiliarios {4) 1,051,503.0 1,033,450,6
Fideicomisos recursos del sistema general de seguridad
Sacial y otros relacionados(5) 106,067.0 637,804,8
Carteras Colectivas 2,182,333.5 2,326,185,6

9,698,876.5 9,710,979.3

{1) Ai31de diciembre y 30 de junio de 2014, se administraban actives de 3 y 1 fideicomiso.
{2) Al31de diciembre y 30 de junio de 2014, se administraban activos de 360 y 352 fideicomisos, respectivamente.
(3) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, se administraban activos de 78 y 55 fideicomisos, respectivamente.

{Continda)
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(5} Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, se administran activos de 4 fideicomisos.

(24) Operaciones con Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas que poseen el diez por ciento (10%) o
mas del capital social o cuando teniendo menos existan operaciones que representen mas del cinco
por ciento (5%} del patrimonio técnico. Igualmente se consideran partes relacionadas los miembros de
la Junta Directiva y las empresas donde la Matriz y las subordinadas poseen inversiones superiores al
cincuenta por ciento (50%) o existen intereses econdmicos, administrativos o financieros.

ACTIVD
Disponible

Inversiones

Carera

Aceptaciones y Derivados
Valorizaciones

Cuentas por Cabrar

Otros Activos

PASIVO
Depositos
Aceptaciones y Derivados
Cuentas por Pagar
Oteos Pasivos

INGRESOQS
Intereses
Comisiones
Arrendamientos
Ctros Ingresos

EGRESOS
Intereses
Comisiones
Honorarios
De personal
Ctros Gaslos

31 de diciembre de 2014

Con
Grupo Aval -
GA

44,2001

Direclores con
Representacion
Lagaty Miembros
de la Junta
Directiva

69.2

1.6
131.0

1,851.0
13.3
0.1

3.6

3.1

1.1

215.7
1.133.7
12.1

Entidades que
hacen parte de
la
combinacién

83,347.0

79,507.1
700.0
(15.0)

5,502.8
286.4

4,423.6

17,396.8
28.5

8,462.8
1,107.2

12.5
1.959.9

422
2424

81.7
8347

Acclonlstas con
participaclon
superior al 10%
Diferants a GA

50,389.6

{15.0)

13.4

15,332.5

6,383.1
142.4

4.0
176.1

7051

Companias
Vinculadas
{Consolidacién)

1,323,843.8
11,603.6
6,172.8
633,000.1
7.434.2

11,096.1
2227
225.2

23715

153.3
2,450.6
37.8
107,171

38.2
73.4

358.9

Socledades
Retacionadas
con Directores

Acclonistas con
Obligacién B
Supertor al 5% del
PT

10,8221

102,155.2
2,844.4
9424

4.6

06,238.3

80.3
101,189.0 |

(Continvia)



ACTIVO
Disponible

Inversiones

Cartera

Aceptaciones y Derivados
Valarizaciones

Cuentas por Cobrar

QOtros Activos

PASIVQ

- Depdésilos .
Aceptaciones y Derivados
Cuentas por Pagar
Olros Pasivos

INGRESQS
Intereses
Comisiones
Arrendamientos
Qfros Ingresos

EGRESOS

" Intereses
Comisiones
Honorarios
De persanal
Ofros Gaslos
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30 de junio de 2014

Con
Grupo Aval
-GA

35,448.0

209
51.7

7811

(25) Ingresos Operacionales

Directores con
Representacion
Legaly
Miembros de la
Junta Directiva

1.7

5.9
03

264.6

7.7

Entidades que
hacen parte de
la
combinacién

884,339.1

88,987.2
700.0

41759
343.8

45704

17,994.4
102.0

11,145.6
847.9
12.5
22175

69.5
219.0

80.5
434.5

Acclonistas con
participacion
superior al 10%
Diferente a GA

691,048.1

20,2111 -

203.2
13.4

16,222.2

9,188.1
161.6

4.0
186.1

308.2

Compaiiias Sociedades Acclonistas con

Vinculadas Relacionadas

Obligaclén

{Consolidacion) con Directores Superlor al 5% del

1,260,858.2
11,603.6
157.0
529,704.5
88,020.3

11,8446
2,195.4
26.8
15,000.0

9.3
1,369.5
378
196,942.2

65.5
36.4

1.5
14,467.7

PT

- 18,7335

- 85,892.0
- 33,026.7
- 896.7

- 45,960.7

- 75.8
- 72,889.1

El siguiente es el detalte de los ingresos operacionales por fos semestres terminados al 31 de

diciembre de 2014 y 30 de junio de 2014:

Promigas S A . ESP.
Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P.

Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.

Proyectos de Infraestructura S.A.
Estudios y Proyectos del Sol s.a. Episol S.A.

Aerocali 3.A.

Hoteles Estelar S.A.
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S
Gas Natural S A-E.S.P.

31 de diciembre

30 de junio de

de 2014 2014
78,057.6 70,850.3
39,227.2 21,0423
30,186.0 65,269.5
26,146.5 23,659.2
22,7047 30,152.6
16,0419 -

4,679.6 56745
4177.7 8,408.1
3,542.0 4,535.5

(Continda)
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Tejidos Sinteticos de Colombia S.A.
Concesionaria Tibitoc S.A.

Valora S A.

Fiduciaria de Occidente S.A

Jardin Plaza S.A.

Concesionaria Vial de los Andes S.A.
Banco de Occidente S.A

Industria Colombo andina Inca S.A.
Banco Av villas S.A. :

Bladex S.A. Clase E

Bolsa de Valores de Colombia S.A.
Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A.
CFC Gas Holding S.A.S.

Cifin

Deceval S.A.

Metrex S.A.

Organizacion Pajonales S.A.
Colombiana de Extrusién S.A. Extrucot
Ventas y Servicios S.A.

Recuperaciones y otros:
Reintegro provisiones cuentas por cobrar

Reintegro Provision cartera de creditos
Reintegro Provisiones de operaciones leasing financiero

Reintegro Provisiones de operaciones de leasing operativo
Reintegro Provisiones componente individual contraciclico de
cartera de créditos y operaciones de leasing de consumo
Reintegro Provisiones componente individual contraciclico de
cartera de creditos y operaciones de leasing comerciales
Reintegro Provisiones componente individual contraciclico de

cartera de operaciones de |leasing operacional comercial

Reintegro Provisiones componente individual contraciclico de

cuentas por cobrar
Consorcios o uniones temporales
Otros

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

3,343.4 -

2,734.8 1,551.0

1,326.2 -

606.2 615.0

355.2 365.2

309.3 -

134.7 158.6

244 20.9

12.6 12.4

29 28

- 891.8 .

- 223

- 58,337.2

- 664.2

- 1,220.7

- 311.6

- 793.4

- 686.4

- 315.6

223,612.9 296.251.1
31 de diciembre 30 de junio de

de 2014 2014

662.1 649.8
884.9 996.0
2,176.8 21758
28.6 26.1
24 4.6
1.508.7 1,530.0
17.0 12.3
61.8 45.0
2952 378.3
50.8 21.0
5,688.3 5,838.9

(Continua)
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(26) Gastos Operacionales — Otros

El siguiente es el detalie de los gastos operacionales- otros por los semestres terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 30 de junio de 2014: :

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

Honorarios 4,115.5 45542
Impuestos (1) 8,476.7 30,846 .4
Arrendamientos 752.6 700.5
Contribuciones vy afiliaciones 2,669.6 1,393.7
Seguros 5213.6 6,069.5
Mantenimiento y reparaciones 3,256.5 1,969.1
Adecuacion de oficinas ' 150.8 209.6
Servicio de aseo y vigilancia 560.0 549 4
Servicios temporales 616.2 631.0
Publicidad y propaganda 676.0 747.2
Relaciones publicas 182.7 120.4
Servicios publicos 987.3 964.5
Procesamiento electénico de datos 113.9 87.2
(Gastos de vigje 328.0 298.6
Transporte 511.5 460.7
Utiles y papeleria 182.9 . 2282
Consorcio y uniones temporales 137.6 160.0
Donaciones (2) 325.0 65.0
Perdida en venta de propiedad y equipos - 0.1
Otros - 7,827 1 5,279.3

' 37,084.2 55,334.6

(1) Al 31 de diciembre de 2014, este rubro comprendia entre ofros: impuesto Industria y comercio $1,210.8, GMF $4,518.9. Al 30

de junio de 2014 este rubro correspondia entre ofros: GMF $ 2,655.9, Industria y Comercio § 728.2. y la amortizacion del
impueasto al patrimonio $24,622 4.

(27) Otras Provisiones

El siguiente es el detalle de las otras provisiones por los semestres terminados al 31 de diciembre y 30
de junic de 2014;

31 de diciembre 30 de junio de
. de 2014 2014

Disponible 372 202
Propiedades y Equipo - 0.1
Bienes realizables y recibidos en pago 834.3 355.6
Otros Activos 1,077.7 279.9
Operaciones de Leasing Operativo 152.5 61.2
Componente contraciclico operaciones de leasing operativo 81.2 453
Ofros Pasivos : - 284.9

21829 1,056.2

(Continaa)
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ingresos No Operacionales

El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales por los semestres terminados al 31 de

diciembre y 30 de junio de 2014:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

Utitidad en venta
Propiedades y equipo _ 08 - 23
Bienes recibidos en pago 2,794.9 641.2
Bienes castigados 905.3 4321
Reintegros de provisiones propiedades y equipo y otros 0.1 -
Reintegro de provisiones bienes recibidos en pago 2.270.5 163.0
Recuperaciones por siniestros 60.3 225.0
‘Reintegros otras provisiones 8.4 55.6
Devoluciones 1,383.8 -
Recuperaciones por siniestros 1.1 -
Ofras recuperaciones 6,350.1 7,118.5
Arrendamientos 196.3 3123
Ingresos bienes recibidos en pago 110.5 71.6
Otros , 2,670.0 14,2818

16,752.1 23,303.4

{29) Gastos No Operacionales

El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales por los semestres terminados al 31 de

diciembre y 30 de junio de 2014:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2014 2014

Pérdida en venta bienes recibidos en pago 68.1 147.1
Perdida en venta propiedad planta y equipo 7.3
Perdida por Siniestros 8.3 -
Multas, sanciones v litigios: 166.0
Multas y sanciones otras autorizadas de admon _ 7.1 4,518.2
Litigios en procesos ejecutivos - 8.0
Ctras 3.0 -
Intereses por muitas y sanciones 227 608.6
Gastos bienes recibidos en pago 729.8 567.0
Perdida en recuperacion de cartera 38.8 45.6
Interes minoritario 261.6 389.0
Otros 1,057.9 628.3

2,247.7 7,085.1

(Continda)
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Relacién Activos Ponderados por Nive! de Riesqo - Patrimonio Técnico

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda nacional
y extranjera ponderados por nivel de riesgo, conforme [o sefiala el articulo 2.1.1.1.2 del Decreto 2555
de 2010, antes articulo 2 de! Decreto 1720 de 2001. El cumplimiento individual se verifica
mensualmente y semestralmente en forma consolidada con sus subordinadas financieras.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectla aplicando los porcentajes
determinados por la Superintendencia Financiera a cada uno de los rubros del activo, cuentas
contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unico de Cuentas. A partir del 30

de enero de 2002, adicionalmente se incluyen los riesgos de mercado como parte de los activos
ponderados por riesgo.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, |a relacion de solvencia consolidada fue de veinticinco punto
cuarenta y cinco por ciento (25.45%) y veinticinco punto cuarenta y tres por ciento (25.43%),
respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio técnico a esas fechas era de $2401,308.0 y
$2,183,869.5, respectivamente.

Contingencias

Con relacion a la existencia de tres supuestos CDT de ta Corporacion Financiera del Valle S.A. con
nimeros 159743, 159744 y 169745, fechados el 17 de febrero de 1989, por $58.5 cada une, respecto
de los cuales se presentd demanda ejecutiva, en el mes de agosto de 2014 el Tribunal Superior de
Bogeta profirid sentencia confirmando el fallo de primera instancia favorable a Corficolombiana; el fallo
de segunda instancia alin no se encuentra en firme en razon al cese de actividades por paro de la rama
judiciat y al recurso de reposicion que interpuso el demandante contra el auto que neg6 la concesion
del recurso extraordinario de casacion, recurso de reposicion que esta pendiente de tramite.

Revelacién de Riesqos

Objetivos — Las actividades de tesoreria de la Corporacidn se realizan dentro de un marco de limites y
politicas establecidas por la Junta Directiva y monitoreadas y controladas por la Gerencia de Riesgo.
Las decisiones se toman dentro de dicho marce a partir del permanente y continuo seguimiento a las
variables econdmicas de cardcter interno y exerno. Todo con el objetivo de maximizar la relacion
riesgofretorno de los portafolios administrados, optimizar el retorno de la relacion comercial con los
clientes de fa Corporacion y capturar las oportunidades que se detecten en los diferentes mercados en
los que interviene:

» Deuda Publica Interna {(en calidad de Creador de Mercado)
s Deuda Privada
+ Divisas

+ Instrumentos derivados moneda local

{Continva)
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» Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofia en la toma de riesgos - Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen a los
objetivos y estrategias de la Corporacion, ia Junta Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil
de riesgo realizando seguimiento a las posiciones de tesoreria, a los limites de Riesgo de Mercado,
Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgo Operacional,

La filosofia de asuncién de riesgos es consistente con las politicas generales de la gestion de activos y
pasivos y considera aspectos como andlisis economicos, analisis técnico, analisis fundamental y el
efecto de cambios del entorno en el libro bancario y en el libro de tesoreria.

Administracion

Junta Directiva — La Junta Directiva es la instancia responsable de la aprobacion de las politicas para
las operaciones de tesoreria; ésta garantiza la adecuada organizacién, monitoreo o seguimiento de las
actividades de tesoreria. Esta responsabilidad incluye la fijacién de limites para la toma de riesgos en
dichas actividades y el adoptar las medidas organizacionales necesarias para limitar los riesgos
inherentes al negocio de tesoreria.

Asi mismo es la junta directiva quien aprueba las politicas, estrategias y reglas de actuacién que
deberd seguir la entidad en el desarrollo de las actividades de tesoreria, tales como aprobar
operaciones de crédito en moneda legal y/o extranjera, el mercado o los mercados en los cuales se le
permite actuar, los procedimientos para medir, analizar, monitorear, controlar y administrar ios riesgos,
asi como los limites de las posiciones en riesgo de acuerdo con el tipo de riesgo, de negocio, de -
contraparte, de producto, o de drea organizacional.

La Junta Directiva también tiene facultades de aprobar los procedimientos a seguir en caso de
sobrepasar los limites o de enfrentar cambios fuertes e inesperados en el mercado.Asi mismo este
organismo tiene la responsabilidad de analizar y evaluar los tipos de reportes gerenciales y contables
tanto internos como externos.

Comité de ALCO - Las principales funciones son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva
las politicas, objetivos, limites y procedimientos para la administracién de riesgo. Ejercer seguimiento al
plan de gestion de riesgo que se adopte, el que incluira procedimientos de operacitn, seguimiento y
control de los niveles de tolerancia al riesgo establecido. Monitorear el informe de cumplimiento de
limites y autorizar excesos con base en las atribuciones otorgadas por ta Junta Directiva. Implementar
procedimientos de accién contingentes en caso de presentarse pérdidas en los niveles maximos
permitidos y aprobar valores de variacion maximas y cotas de variables para realizar sensibilidades.

Comité de crédito — La principal funcion es la de establecer y recomendar a la Junta Directiva los cupos
de crédito y contraparte de los clientes de la Tesoreria.

Comité riesgo operacional — Las principales funciones son las de presentar para aprobacion de la Junta
Directiva y la alta gerencia las politicas y normas de gestion del riesgo operacional y realizar el
seguimiento y control de las mismas. Disedar |a estrategia de gestion de riesgo operacional de la
Corporacién vy liderar su ejecucin. Establecer los procedimientos y mecanismos, aprobando las
metodologias y los sistemas de una adecuada gestion y administracion del riesgo operacional. Conocer

{Contintia)



103

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERQO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

y comprender los riesgos operacionales que asume la Corporacion, evaluande permanente la
exposicion al riesgo. Participar en la evaluacidén de la participacion en nuevos mercados y la
negociacion de nuevos productos. Desarrollar estrategias para la construccion de una cultura
organizacional de gestidn de riesgos operacional dentro de la Corporacion, Evaluar los planes de

contingencia y de continuidad del negocio y establecer los recursos necesarios para su oportuna
ejecucion.

Vicepresidencia ejecutiva ~ El Vicepresidente Ejecutivo, reporta a la Presidencia y sus principales
funciones, entre otras, son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva las politicas, objetivos,
limites y procedimientos para la administracion de riesgo. Controlar el cumplimiento de los cupos y
limites de portafolio, emisor y contraparte establecidos por la Junta Directiva.

Gerente de 'Riesgo - El Gerente de Riesgo reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva y sus principales
funciones son de la medicion de riesgos, de la verificacion del cumplimiento de las politicas y limites
establecidos, y de efectuar los andlisis de riesgos. Asi mismo, esta 4rea es la encargada de elaborar

reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los niveles de exposicién de los diferentes
riesgos.

Existe un Director de Riesgo Operacional y un auxiliar, que se encargan de desarrollar el Sistema de
Administracién de Riesgo Operacional (SAROY) al interior de la Corporacion y filiales financieras.

Igualmente, existe un coordinador de riesgo y 3 analistas especializados en los distintos riesgos de la
tesoreria, como son riesgo de mercado, crédito y liquidez, que reportan al Gerente. Es importante
mencionar gue el riesgo juridico es cubierto por fa Vicepresidencia Juridica

Finalmente existe el Director de Riesgo Crediticio encargado de disefiar e implementar fos modelos

financieros para el andlisis de crédito y-cupos de contraparte; Asi como del analisis de crédito y cupo
de contraparte. Finalmente presenta los cupos solicitados a las instancias respectivas.

+ Evaluacion de los Sistemas de Administracion de Riesgo

Riesgo de Mercado

E! riesgo de mercado de la Corporacion se mide a través de los diferentes analisis que se realizan
hasados en técnicas reconocidas para la administracion del riesgo financiero, con el objetivo de
controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Corporacion en sus
inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

Con base en |o anterior se opera el siguiente esquema de limites considerando el perfil de riesgo de la
entidad.

Posicion portafalio pesas — Limites del portafolio de inversiones negociables - Se limita ef valor nominal
de la posicion en titulos de deuda publica, considerando sus caracteristicas de tasa: fija o variable y de
acuerdo al plazo de maduracién. Igualmente se limita ia posicién en titulos negociables diferentes de
deuda publica, considerando los mismos aspectos antes sefialados y los respectivos cupos de emisor.
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Limites del portafolio de inversiones disponible para la venta - Se limita el valor nominal de la posicién
en titulos de deuda pablica y privada, considerando el plazo de maduracién y la capacidad contractual,
financiera y operativa de la Corporacién.

Limites del portafolio de Inversiones hasta el vencimiento - Se limita el valor nominal de la posicién en
titulos de deuda publica, tomando como criterio el plazo de maduracion vy la capacidad contractual,
financiera y operativa de la Corporacion. :

Posicion portafolio ddlares — Limites del portafolio de inversiones negociables - Se limita el valor
nominal de la posicion en titulos de deuda publica (TES TRM y YANKEES), de acuerdo al plazo de
maduracion. Igualmente se limitara la posicién en titulos negociables diferentes de deuda publica,
considerando los cupos de emisor aprobados v el plazo de maduracién.

Limites posicién en divisas — Se limita el valor de la posicion en dolares (Corto o Largo), tanto en el -
"intraday” como en el “nextday”, de acuerdo al perfil de riesgo de |a entidad. igualmente se limita las
posiciones en otras monedas, tales como franco suizo, libra esterlina y euros, considerando los mismos
aspectos anles sefialados.

Limites de pérdidas -

PyG diario: es la principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear Ia
tesoreria. Adicionalmente es fundamental en la definicién de las pérdidas maximas autorizadas por la
Junta Directiva,

VeR ({valor en riesgo): Con el objetivo de establecer iimites con base en metodolegias reconocidas de
Risk Metrics para la administracién de riesgo financiero, y que estén acorde al perfil de riesgo de la
entidad se definié por parte de la Junta Directiva un limite de VeR para las operaciones de Tesoreria,
gue permita estimar en "condiciones normales” el riesgo asumido en los mercados cambiario y de renta
fija (*fixed income”) en donde la Corporacion concentra su actividad de trading.

MAT (management action trigger): Es la maxima pérdida gue la Corporacion esta dispuesta a asumir
teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de la entidad. El MAT limita el total
de pérdidas a la suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente en
condiciones de normalidad.

MAT = Utilidad 30 dias + VeR
Limite: MAT = VeR

Analisis de sensibilidad (stress test): se establecieron los escenarios mas apropiados para calcular Jas
pruebas de esfuerzo, donde ademas de un “stress” con un incremento de 200 puntos basicos en las
tasas, se modela la crisis de mercado de agosto de 2002 y abril de 2004 a las posiciones vigentes de
TES. '
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La Corporacion de acuerdo con la regulacién vigente calcula el riesgo de mercado con base en el
modelo estandar establecido por la Superintendencia Financiera en la Circular Externa 039 de 2012

(Capitulo XX| de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995). Los siguientes son los niveles
de exposicion;

31 de diciembre de 30 de junio de
2014 2014
1- Tasa de interés 169,907.9 168,607.3
2- Tasa de cambio 7 33,198.6 6,049.8
3- Precio de acciones - 7.893.1 9,408.8
4- Carteras colectivas 53,2797 49,5436
5- Fiduciaria - 467.0 521.8
Valor en riesgo tofal 254,746.4 234,131.3

Riesgo de Liduidez

Para el riesgo de liquidez se utiliza como herramientas fas metodologias internas aprobadas por fa
Junta Directiva y lo definido en la Circular Externa 042 de 2009 de la Superintendencia Financiera
Colombia, donde se establece las Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de

Liquidez (SARL) y se determina la metodologia para el célcule de Indicador de Riesgo de Liquidez
(IRL).

La Corporacién continué con el monitoreo y control de los limites internos establecidos por la Junta
Directiva tanto para largo plazo como para corto plazo, entre los de corto plazo se encuentran el MCO
(Maximum Cumulative Outflow) que es el flujo de caja proyectado a 1, 7 y 30 dias. Los indicadores de
largo plazo son el MTF (Médium Term Funding) y CCP (Cash Capital Position). El primero limita la
financiacion de activos de largo plazo con pasivas de corto plazo vy el segundo limita la financiacion de
activos iliquidos (entendidos estos como aquellos activos que el mercado no recibe como garantia en
eventos en que se requiera recursos en [a entidad) con recursos de corto plazo.

La Junta Directiva determind limites para cada uno de estos indicadores, los cuales se revisan
diariamente por la Alta Gerencia y son presentados mensualmente a este mismo o6rgano. Los
indicadores segin su estado pueden ubicar a la entidad en situacién de normalidad, evento o crisis. En
funcién de estos estados, la Junta Directiva definid los planes de contingencia que se deben seguir.

Por otro lado se le hizo seguimiento a las diferentes fuentes de fondeo, se realizé el monitoreo de las
principales depositantes de CDTS y cuentas de Ahorro y se evalud la concentracion de vencimientos
diarios contractuales de los depésitos vy exigibilidades.

Al cierre del 31 de diciembre de 2014, la normatividad vigente para la gestion de riesgo de liquidez es
la Circular Externa 017 de 2012, la cual modificé el Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de
Administracién del Riesgo de Liquidez” de la Circular Basica Contable y Financiera, 100 de 1995.

A continuacion se presentan los resultados del calculo del riesgo de liquidez al 31 de diciembre de
2014: '
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7 dias 30 dias
Calculo de Indicadores
INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ {IRLm) $707,803.4 612,332.3
RAZON INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ (IRLr) 363% 268%

De acuerdo con la metodologia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporacién tiene
activos liquidos ajustados por liquidez de mercado, riesgo cambiario y encaje requerido (ALM) para
respaldar ampliamente sus requerimientos de liquidez.

Riesgo de Crédito
El area de tesoreria es quien identifica las alternativas de inversion y negociacion las cuales pueden
ser tanto en sector real como en sector financiero. De acuerdo con el resultado del estudio realizado

por el area de riesgo se somete a consideracion dela instancia respectiva la solicitud del area comercial
y se establece un cupo con una vigencia de 1 afio para realizar operaciones con dicho dliente.

Todo emisor y/o contraparte debe contar con cupo aprobado por la instancia respectiva. Los cupos de
las entidades no financieras se evaltan bajo el proceso de analisis de contrapartes utilizado por la
Gerencia de Riesgo Crediticio y fos del sector financiero se evalian bajo una metodologia CAMEL en la
Gerencia de Riesgo.

Categorias de riesgo de coniraparte — Las categorias de riesgo de contraparte estan estandarizadas en
cuatro niveles, que permiten optimizar el dia a dia de los negocios sin generar desgastes adicionales
en las instancias de atribucion de la Corporacion, ni afectar la calidad de la toma de decisiones de
riesgo. '

A continuacion se describen las categorias de riesgo en su orden de mayor a menor riesgo.

Categoria 1 - Préstamos de corto plazo interbancarios, repos y/o inversién en tituios.

Categoria 2 - Exposicién crediticia en productos derivados renta fija y divisas.

Ejemplos: Forward de divisas, forward de titulos, opciones, swaps.

Para los productos derivados, el cupo de riesgo a ser aprobado por la instancia correspondiente se
define de acuerdo a la Exposicién Potencial Futura definida en el capitulo XVIli de ta Circular Externa
100 de 1995, la cual estipula los factores que se aplican sobre el valor nominal del contrato en funcion

del ptazo y del activo subyacente.

De igual forma la utilizacion del cupo aprobado se calcula con base en la exposicién crediticia del
derivado;

Exposicion Crediticia = Costo de Reposicién (*) + Exposicion Potencial Futura

{*)} Costo de Reposicién es el mayor valor entre el valor de mercado y cero (0).
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Se entendera como derivado de renta fija, aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de interés
de mercado, o un titulo de renta fija independientemente det emisor o tipo de titulo.

Los futuros realizados a través de la bolsa de valores de Colombia no ¢consumiran cupo de contraparte
debido a que cuentan con garantia basica y de variacion segun el reglamento establecido por esta.

Categoria 3 - Riesgo spot

Ejemplos: Compra - venta titulos, y divisas free delivery.
Riesgo over night.

Categoria 4 - Categoria DVP o compensada

Riesgo de mercado “intraday”

Nota: los cupos aprobados pueden ser utilizados para productos de la misma categoria, respetando el
plazo. Riesgo spot y riesgo over night no se pueden combinar,

Durante el segundo semestre de 2014, los cupos de las contrapartes de tesoreria fueron asignados de

acuerdo con la metodologia descrita anteriormente y fueron aprobados por las instancias
corréspondientes.

Riesgo Operacional

La Corporacion cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operacional el cual se compone
de los siguientes elementos:

1} Mapas de riesgo: Permite este elemento identificar los riesgos asociados a cada uno de fos
procesos, asi coma los controles que los mitigan.

2} Registro de eventos: Base de datos de eventos de riesgo operacional sucedidos en la

Corporacion. Al 31 de Diciembre de 2014 la base de datos contaba con 1.743 registros con la
siguiente distribucion.

Factor de Riesqo No. de reqgistros
Recurso Humano 628
Plataferma tecnolégica 477
Procesos 464
Acontecimientos Externos _ 132
Infraestructura 42
Procesos No. de registro
Misionales 780
Apoyo 753
Estratégicos . 192
Evaluacion 18
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Tipo de pérdida No. de registro
Tipo B (sin impacto en PyG) 1.126
Tipo C {cuasi pérdidas) 511
Tipo A (con impacto en PyG)* 106

**En el semestre Julio — Diciembre de 2014 se registraron 8 eventos que suman $26 millones

3} Indicadores, El proceso de monitoreo de riesgo operacional se realiza a través de indicadores los
cuales tienen medicién mensual.

4) Capacitacion. Para el afio 2014 se realizd capacitacién virtual, con un alcance del 96% de los
funcionarios. Asi mismo se mantuvo curso virtual a través del cual los funcionarios nuevoes reciben
informacion conceptual en riesgo operacional, la cobertura a corte Diciembre de 2014 fue del 98%. .

e Control

La estructura de control como principio fundamental tiene la adecuada segregacién de funciones entre
las actividades del front, middle y back office. En este sentido, las operaciones de tesoreria se
desarrollaran dentro de una estructura organizacional que contempla las siguientes areas yio
funciones:

Front Office — Area encargada directamente de Ia negociacién, de las relaciones con los clientes y de
los aspectos comerciales de |a tesoreria.

Middle Office — Area encargada, entre otras funciones, de la medicién de riesgos, de la verificacion del
cumplimiento de las politicas y limites establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi mismo,
esta area es la encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los
niveles de exposicion de los diferentes riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria. Iguaimente
es el area encargada de la revision y evaluacion periddica de las metodologias de valoracion de
instrumentos financieros y de medicion de riesgos.

Back Office ~ Area encargada de realizar los aspectos operativos de la tesoreria tales como el cierre,
registro y autorizacion final a las operaciones.

Debido a la consolidacion de los controles de riesgo, el negocio de tesoreria es mas estable y existe un
riesgo inferior de potenciales pérdidas por riesgos de mercado, crédito v liquidez asociados al mismo, y
una mayor oportunidad de reaccion frente a eventos adversos.

Por otro lado, en cumplimiento de lo establecido por las normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia y aplicando buenas practicas de Gobierno Corporativo, Corficolombiana cuenta con un
sistema de control interno aprobado por la Junta Directiva, el cual permite que la entidad realice sus
operaciones controladamente y pueda alcanzar sus objetivos corporativos.

Los principios generales que inspiran estas directrices estan contenidas en el Codigo de Etica y
Conducta, el cual comprende las pautas de comportamiento gue expresamente sefala fa Junta
Directiva en materia del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente al sistema de
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control interno, a la ética en los negocios, a los conflictos de interés, y al manejo de informacion
privilegiada, entre otros.

Para fortalecer el sistema de control interno y prevenir conductas indebidas de mercado, la Corporacion
realiza anualmente jornadas de capacitacién y entrenamiento, con el fin de difundir y reforzar las
orientaciones institucionales en esta materia, realizando evaluaciones que le permiten a
Corficolombiana determinar la eficacia de estos principios, informando a la alta administracién un

resumen de los resultados, a fin de adoptar las mejoras que sean necesarias para fortalecer el sistema
de prevencién y control.

Gobierno Corporativo

La Corporacién Financiera-Colombiana S.A., tiene incorporados principios que rigen el buen gobierno
corporativo de la entidad, asi como la proteccién de los derechos de los accionistas e inversionistas.

Junta Directiva y Alta Gerencia — [La Junta Directiva y la Alta Gerencia determinan las estrategias,

politicas y perfiles de riesgos de la entidad. La Junta Directiva estd permanentemente informada de los
procesos y negocios que realiza [a Corporacién.

Este Organo de administracion aprueba los limites de otorgamiento de créditos y de exposicion al
riesgo de mercado, liquidez y administracién del riesgo crediticio para los diferentes negocios de la
Corporacién. La Vicepresidencia Ejecutiva es el drea dedicada a la identificacion, administracién,
medicion y control de los riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria y demas negocios de Ia
Entidad. Esta area se encarga de generar los mecanismos de control de riesgo y de informar a la Alta
Gerencia y Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo que puede presentar |a Corporacion.

Politicas y divisién de funciones - Las politicas de gestién de riesgo son aprobadas por la Junta
Directiva y estdn acorde con las diferentes lineas de negocio de la Corporacion. Cuenta con elementos
especificos por cada tipo de riesgo (crédito, mercado, liquidez y operacional) y se les hace seguimiento

figuroso en su cumplimiento por parte de la Gerencia de Riesgo, area que depende de la
Vicepresidencia Ejecutiva.

Reportes a la Junta Directiva — La Junta Directiva permanentemente esta informada de las
exposiciones de riesgo de los diferentes negocios realizados por la Corporacion.

A la Junta Directiva mensualmente se le presenta un informe. que contiene una descripcién de las
operaciones realizadas por la mesa de dinero, los resultados del negocio, los niveles de riesgo y el

cumplimiento de los limites establecidos, si es del caso. Las operaciones con vinculados se someten a
consideracion de la Junta Directiva.

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maximas y de valor en riesgo son
controlados por el Departamento de Riesgo e informados diariamente a la Alta Gerencia de |a
Corporacian.

Infraestructura tecnologica ~ La Corporacion dispone de una adecuada infraestructura tecnolégica
que le permite soportar de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su operacion diaria,
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incluyendo adecuados mecanismos de control y auditoria para el control del riesgo y para la generacion
de herramientas de informacion que facilitan la gestion de la informacion de la organizacion.

Metodologia para la medicién de riesgo - La Corporacion Financiera Colombiana esta catalogada
como una entidad financiera y por su rol de negocio en los diferentes frentes en los que se concentra
(productos de mesa de dinero, banca de inversién, inversiones de renta variable, etc.), se ve expuesta-
a una variedad de riesgos generados por la evolucién del entorno en todas sus dimensiones.

" Con base en lo anterior, resulta claro que la gestion de los riesgos se ha convertido en el factor
determinante para lograr uno de los principales objetivos de Corficolombiana, la obtenciéon de una
rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y por ello se encuentra en la definicion misma de todas y
cada una de las estrategias institucionales y el procedimiento de toma de decisiones sobre todos los
negocios y actividades de la Corporacién.

La Corporacién definié que el proceso de administracion del riesgo debe cumplir con las siguientes
etapas:

Identificacion de riesgo — Se determinan los riesgos asociados a cada uno de los productos. Se busca
identificar concentraciones indebidas de riesgos e implementar nuevas tecnologias para el manejo de
los mismos.

Medicion de los riesgos — Se determinan los procesos de medicién y manejo de los diferentes riesgos.
Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa y abarcar todos los aspectos definidos,
de forma que facilite el manejo gerencial. La medicion del riesgo implica la disponibilidad de recurso
humano experimentado y de herramientas técnicas que faciliten la cuantificacion de los riesgos
inherentes a cada negocio.

Asignacion de fimites — Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte (mercado,
crédito ylo contraparte, operacional y liquidez), aun cuando estan ligados entre si. La Administracion.
evalla y define los limites con base en la disposicion para asumir riesgos y la capacidad de la Entidad
para absorber pérdidas. ' '

Medicion y controf de fimites — Se debe revisar permanentemente el valor de las posiciones contra los
limites y reportar oportunamente a la Alta Gerencia los excesos que se presenten, para tomar los
corractivos del caso. Se realizan evaluaciones y mediciones con diferente pericdicidad, de acuerdo con
las necesidades de cada linea de negocio.

Generacién de informes — Se deben presentar periddicamente, de acuerdo con o que defina la Junta
Directiva y los diferentes estamentos de riesgo. Deben contener informacion referente a la exposicién
actual de riesgo frente a los limites establecidos considerandose como elementos indispensables para
la toma de decisiones.

Las metodologias existentes identifican y miden los diferentes tipos de riesgo a los que esta expuesta

ta Corporacidn en su actividad y es asi como operan los métodos que fueron enunciados y explicados
detalladamente en estas notas a los estados financieros.
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Estructur_a Organizacional - La Corporacion ha definido a través de su Junta Directiva una estructura
organizacional, la cua! debera velar por la adecuada administracion de riesgos. Es asi como la

organizacion, buscando obtener siempre una vision integrada del riesgo que ademas cubre las filiales
financieras de Corficolombiana. Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia de Riesgo, que tiene el
propésito de promover, liderar y controlar [a ejecucidn de las politicas de riesgo aprobadas mediante ei

cumplimiento de la estrategia de gestion de riesgo trazada, utilizando el proceso de administracion del
riesgo previamente definido.

En la estructura de la Corporacién, existe independencia entre las areas de negociacién, control de

riesgo y contabilizacion de operaciones. Cada una de estas labores estad asignada a diferentes areas
funcionales las que a su vez reportan a diferentes areas de la Corporacion como sigue:

Responsabilidad Area Reporta a:
Negociacion Vicepresidencia Tesoreria Presidencia
Vicepresidencia Comercial Presidencia
Vicepresidencia Banca de Inversion Presidencia
Vicepresidencia Inversiones Presidencia
Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva
Contabilizacion Operaciones de Tesoreria Gerencia de Sistemas Operaciones
Gerencia de Contabilidad Vicepresidencia Ejecutiva

Controles de Ley

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la matriz y las subordinadas cumplieron con cada una de sus
obligaciones y deberes legales, en lo relacionado, entre otros puntos, a posicion propia, inversiones de
capital, patrimonio técnico, encaje, inversion obligatoria en titulos de desarrollo agropecuario clases “A"
y “B" v, en general, con todas las instrucciones impartidas por los entes de vigilancia y control, asi
como los Grganos iegislativos.

Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econémica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente ¢ a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para Ia
canalizacién de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su com promiso de luchar contra {as organizaciones criminales,
la Corporacion, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia,
adoptd los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar
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negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Corficolombiana cuenta con un Sistema
de Administracién del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion det Terrorismo SARLAFT, €l
cual estd integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para Ia
identificacion, evaluacién, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los
clientes, sus operaciones con la Corporacién y los segmentos de mercado atendidos; el sistema, el
cual esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el
monitoreo de ias transacciones, la capacitacién al personal y la colaboracién con las autoridades, y es
administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar los mecanismos
de prevencion y control, a fin de establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de
todos los funcionarios de la Corporacion. De acuerdo con las mediciones realizadas durante el segundo
semestre de 2014 con base en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo bajos; no obstante,
éstos son monitoreados trimestraimente.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asf mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, como también la
administracién y la Junta Directiva a través de los informes presentados pericdicamente por el Oficial
de Cumplimiento.

Sistema de Atencién al Consumidor Financiero

Durante el sequndo semestre de 2014, |a Corporacién dio cumplimiento a las politicas establecidas en
el Manual del SAC, aplicando los procedimientos para la instrumentacion de los elementos y etapas del
sistema, acorde a la normatividad vigente. Igualmente, contd con la infraestructura adecuada para la
correcta administracion y funcionamiento del SAC, brindando una atencion eficaz a las peticiones
formuladas por los consumidores financieros, siendo asi que durante este periodo no se presentaron
quejas o reclamos por parte de éstos.

Lo anterior quedd evidenciado en las revisiones hechas por la Contraloria y la Revisoria Fiscal, en las
que se concluyé que la Administracion de fa Corporacién ha disefiado e implementado politicas y
procedimientos adecuados en el marco del SAC. En dichas revisiones se identificaron oportunidades
de mejora que fueron debidamente implementadas y/o solicitadas ante las areas responsables.

Dentro de los aspectos a resaltar, la entidad disefid planes y programas de educacion financiera
dirigidos a los consumidores financieros a través de foros, seminarios y la participacién en congresos
con conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabo tanto de manera directa como a
través de acuerdos de colaboracién con terceros.

Como miembro del programa de Educacién Financiera para Todos del Autorregulador del Mercado de
Valores — AMV, la Corporacion participé de manera dinamica en los comités del grupo de trabajo
“Cumplimiento y Comunicaciones”.

igualmente, como miembro del proyecto gremial de educacién para los consumidores financieros
“Saber Mas, Ser Mas" promovido por la ASOBANCARIA, la Corporacion participé en el rediseno del
portal de Educacion Financiera cuadresubolsilio.com (Secciones, contenidos, linea grafica y esquema
de presentacion). También participé en fas propuestas de nuevos disefios para las agendas
financieras.

(Contindia)



(37)

(38)

113

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS DEL SECTOR FINANCIERO

Notas a los Estados Financieros Consolidados

En octubre, con motivo de la celebracion de mes internacional del ahorre a nivel mundial,
Corficolombiana lanzé el modulo de capacitacion virtual SAC 2014 orientado a la Educacién y
Planificaciéon Financiera, dirigido a sus colaboradores. Adicionaimente, se implement6 el protector de
pantalla con los seis consejos para ahorrar y se publicd un banner en la pagina web de la Corporacion.

A través del correo electrénico, la Corporacion envié a todos sus funcionarios y de manera periddica,
boletines con informacion practica sobre diferentes temas de caracter financiero, entre ellos ahorro en
navidad y manejo inteligente de las deudas.

Convergencia a Normas Internacicnales de Contahilidad

De acuerdo con el Decreto 2784 de 2012, la matriz y las subordinadas pertenecen al Grupo 1 de

_preparadores de informacion financiera y, con fecha 26 de Febrero de 2013 presentd a Ia

Superintendencia Financiera de Colombia, el Plan de Implementacion a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF).

A partir del 1 de enero de 2014 se inicia el periodo de {ransicidn v, la emisién de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera sera en el afio 2015.

La la matriz y tas subordinadas presento a la Superintendencia Financiera de Colombia, el 30 de enero
de 2014, un resumen de las principales politicas previstas para la elaboracion del estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2014, sefialando ademas las excepciones y exenciones en la
aplicacidon al marco técnico normativo y un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y
cuantitativos que se hayan establecido. La Circular Externa 13 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia establece ademas que, a mas tardar el 31 de diciembre de 2014, la ta matriz y
las subordinadas deberan enviar a esa Superintendencia el estado de situacién financiera de apertura,
teniendo en cuenta que el mismo servira como punto de partida para la contabilizacién bajo normas
internacionales de contabilidad.

El 19 de agosto de 2014, la Corporacion transmitid a la Superintendencia Financiera de Colombia el
Estado de Situacidon Financiera de Aperiura (ESFA), en cumplimiento de !a Circular Externa 13 de
2014,

Eventos subsecuentes

No se conocieron eventos subsecuentes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 31
de diciembre de 2014 y el 3 de febrero de 2014 fecha del informe del revisor fiscal.
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