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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Corporacion Financiera Colombiana S. A;

He auditado los estados financieras consolidados de Corporacién Financiera Colombiana S. A
¥ sus subordinadas que se indican en la nota 1 a los estados financieros consolidados, los
cuales comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2013 y los estados
consolidados de resultados, cambios en ef patrimonio y flujos de efectivo por el semestre Que
terminé en esa fecha y sus respectivas notas que incluyen el resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidn explicativa. Los estados financieros consolidados
correspondientes al semestre terminado e 30 de junio de 2013 fueron auditados por otro
contador publico, miembro de KPMG Ltda., quien, en su informe de fecha 2 de agosto de 2013,
expresd una opinidn sin salvedades sobre los mismos. Los estados financieros de las
subordinadas que se detallan en la nota 1 a los estados financieros consolidados, fueron
auditados por otros revisores fiscales. Dichos estados financieros incluyen activos totales que
representan 6% e ingresos que representan 14% en relacidn con los activos totales
consalidados e ingresos consolidados al 31 de diciembre de 2013, Los informes sabre los
estados financieros de estas subordinadas me han sido suministrados ¥, mi opinidn en lo que
se refiere a estos valores se basa solamente en los informes de dichos revisores fiscales.

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacién de estos
estados financieros cansolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el contral interno relevante para la
preparacién y presentacién de estados financieros consolidados libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias. ‘

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
consolfidados con base en mi auditoria y en la de los otros revisores fiscales. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi examen de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que
cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia
material,

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionadoes
dependen del criterio dei revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros consolidados. En dicha evaluacién del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interna relevante para la preparacion y presentacién de
los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar el uso de
politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros consolidados en
general. Considero que la evidencia de auditorla que obtuve y en los informes de los otros
revisores fiscales, preporcionan una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a
continuacidn,
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-En mi opinién, con base en mi auditoria y en los informes de los otros revisores fiscales, fos

estados financieros consolidados mencionados, adjuntos a este informe, presentan
razonabiemente, en todos los aspectos de imporiancia material, la situacién financiera
consolidada de Corporacién Financiera Colombiana S. A. y sus subordinadas al 31 de
diciembre de 2013, €l resultado consolidado de sus operaciones y sus flujos consolidados de
efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, aplicados de manera uniforme, con el semestre anterior.

Diana Alexandra Rozo Mufjoz

Revisor Fiscal de Corg ibn Financiera Colombiana S.A.
T.P. 120741-T

Miembro de KPMG Ltda.

3 de febrero de 2014
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wvagnee s nolas que acompalian los eslados finknciers consolldados,
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Josd Ellas Melo Acoxts

Martha Cacllin Gartre Qrtkr

Contader
T. P. No, 409%5-T

/S

Balance Geners! Consobidnde
Por at i of 31 da D e 2013
Con cifms comy por ¥ [ o 30 de Junio de 2013
{Expresado en miianes oe pezas)
Active
31de D de 2013 30 da Junio de 211
Disponitée (Notes 3 y 25 $ B86,501.7 5 Ti6 4812
F actvas an af de di ric v relach MNota 4) 326,923.0 304N E
Inversionas, neto (Mots 5 y 15) TA0,776.2 6,982,848.7
Tituios de dauwda 4,531,242 8 A 4682370
Hegociables ES8a785 BEQ.EA5 T
Dusponibles para la venta 1541177 145,154 9
Farh mantener nasla ol vencimients 152,698 4 175,2363.5
Derechos de oe i 18541775 2563, 762.7
Inveruenes entregadas en ganutla FLETOT a3an2
Thulos pamicipativos 2,813,880, 2,718 640.3
Negociables 5189458 5484087
Disponiblas para Is venta 2294853« 2.170,2304
Manos: Prowisftn (4 265.0) {4 4286}
LCartars da cridita y operacionas de beasing financierc, neto (Notas & y 25) - TI10BRT TiTAMSS
Carters comenis 148728 TAS 1066
Carlara d¢ consumo 14924 1,206.5
Menoz Prowsion {23.076.5) (21,424 6)
Of de yton g ded [Nota ) 4TB52.8 12,3560
Guantas poe cobirar, neto (Notas By 25) 389,054.5 163,453.3
Interesas 8528 4 44188
Componente financiem 3047t 31471
Comiziornes y honoriray 45527 66027
Pago par cuenla de cianta g 1,180.9 1.286.0
Olras INE09.5 M9.T8EN
Menos : Provisian {20,384 1) {21,889.1)
Blunas realnables, mcibidan &n gags y restituldas, neto (Nota %) 61,7845 172,083.0
Propisdades, agulpo y berea dados an leasing, Keto {Nota 10) $26,005.5 99,3921
Otros activos, netos {Notas 11y 25) FATER TR 1,300,620.4
Gaston aotichpedos y cargos dileddoy 1.528,745.1 1,248,744 5
Bienes par colocar en contraty ieasmnyg nwmz? 11,5530
Otros G17.087.3 653,907.7
Menos : Frovisidn {25 730,23 (25,584 8)
_ Valorimaclones, rethk 1387 8385 71,9314
lerversionas disponidles parm la vents en thulos parhicipatrvos (Mot 5) BOR,290.7 4504149
Frogindades ¥ aquipo : 556,300.0 5174803
Otran 4.037.8 4.037.8
Total mctive 5 14i061¢12.3 H 1521liﬂ7.l
Cuentas contingentes y 6¢ orden acreedoras {Notas I3 y 24) H 7,345 JEL. 6 b TIEBETT.Z
Cuenias confingenies y de orden deudoran (Notes 23 y 24 ) % 26.506,064.0 E 12 #6 186.0
Cusntas de orden fNduclarias {Nata 24) H BAS) 1564 e TITRATAE

Dian Alazandra Roze Muhboz

Ruvisor Fiscul
T.P. No, 120741-T

k)

Mismbro de KPMG Ltda,
(Wéusa ml Informe ¢el 3 da febrero de 2014)



Pastvo y Patrimonic

Pasives

Depisttos y exiglbfldades (Notas 11 y 25)
Cartificados de depdsic a l4ming
Depoatos de ahorm
Ctros

CORPORACION FINANCIERA COLOMBLANA 5. A, ¥ SUBORDINADAS
Balance Ganwral Consoiidade

Porel F o 31 da Di

de 2013

Con cifras por el |

Inado &l 30 de Junio de 2013

(Eapresado en iinnes d& pasaz)

F p en op b dal
retaclonadas (Nota 13}

[Notn 14)

Crédhitos de bancos y otrae ebligaciones Financheras (Notas 15)

Cuartas por pagar [Notas 16 ¥ 25)
Imereses
Comiziones y honenios
Dividendas
OHrms (otes 16 y 24)

Tiulos de invertlon en circulacion [Nota 17)

Qtros pazivos (Notes 12 y 24)
o N lah e

g T ¥ rhonoa
Pensiones de jubibecidn
i

Paslvos estimados y provislanas (Nota 19)
Obligactones aborales
Impuestos
Ctros

Iirterks minoritario (Neta 1%]
Total pasiva

Patrimonic

Cxpital soclal vota 20)

Reservas (Nota 24|
Reaorya wgal:
Apmpincidn ta uilidades
Prima en colocachin de acdionss
¥

Superfvi:
Pérdidas no realizedas &n inversiones {Note 22)
Revalorizeckin del peimimanio
Valorizackones, netes
Uliidad da sjercicios emericres.
Utilidad del siarcicia
Totai patrimonic

Total paslva y patimenio

Cusnias comtingentes y de orden sireedords por contra (Notas 23 y 24|

Cuentzs contingentes ¥ de ordan deudoras por contra (Notas I3 y 24|

Cuerntas du orden fiduciaras {Nota 24|

Wagnse |85 nelas que acompalian los extidos Mancieras sonselidados

ha Ceclite Castr Ortiz
Contador
T. P, ha £09%5.T

Wl A

31 du Diclambre de 2093

10 d sk da 2013

$ 3,300,051.5
2,007.320.5
387,895
48525

17240004

50,590.1

77,0960

91,5652
43,5048
2,200,
37,7280
4DBO31 5

110,202.3

a8
1724
TINALA3
1961 2
145,108 1

£33921
3,307.8
152350
353482

A04,345.7

10,003 674.8

20813
2,769,838 3
145,304 0
1,793,235.8
31,0965
42,3051
(84,6373}
197.0
1,032,835 4
708
#0438
40374375
H 140814123
—— LY
3 76 996 DEA.E
H LAV 1584

5 2924,780.1
28458852
5263
6318
2908509
11315306
1,035 5168
480,208.2
47,4542
27509
21
3976330
145,796.3
65,9158
143056
495,345 4
197032
136 5615
#,5126
52269
51,5784
39706.3
A% 5560
E767,424.3
20311
157024
1340285
1,611,1956
§31.2704
492 408.1
(150,274.7)
IAT 4
652 302 4
#5102
21,9217
3451, 243.5
$ 1IIZ1I‘“7.I
¥ 7180 E77.2
H ZTuse 1850
) 1 ¥ TR
|

AN

Diena Akezavdra Rozo Mufiez

Reviser Flecal i,
T.P. Na. 120741.T

Miwmbre de KPMG Lida.
[Vasss mi informe dal 3 da febrero de 2014)



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. ¥ SUBORDINADAS

Estade Conachdads de Resultados

Pof o ssmestre terminado o 31 de Didembre de 2013
Con cfras comparativas por el samestrs tanminado ef 30 de Junlo de 2013

{Expresado en millones de peses]

Ingresos operacionsles directos (Nota 26)
Intereses y descuento amortizado cartera de créditos
Rendimienlos en operec. repo, simulténeas transferencia lemporil de valoms y oiros intereses
Ulilidad en vatoracidn de nversiones
Ganancia malzada en inversiones disponibles parg la venta
Comisianea y henovarios
Utilidad &n pesicionas en corto de operac repo abiarta, simult y trensf temporal de valores
Uilidad en la valaracian de derivades y operaciones de contada
Cambias
Utlidad en venta de derivados
Utldad en vents de invarsiones
Ingresos por cperatonas da leashg

Gastas operacionales directos (Nota 25)
inlerses depasitos y ewgibitdades, créddos y clras chiigariones fnencieras
Rendimientos &n op jona repo, simulté ia lampora! de vatores y otros intereses
Pérdida en valorecin de inversiones
Pérdida &n posicionsas en corto de operaciones repo abierto, simuttanens y ransferencia {emporal de valores
Comisionss
Pérdda en valoracisn de dervados y operacianes de conteds
Cambios
Périda en venta de nversionss
Pérdida en venta de denvados
Pérdida en venia de carlera

1eas ir

MMros Ing (gustos) oper -neto
Ingresos cperacicneles (Motas 26 y 26)
Dividendoa y participaciones
Oros

Gastas operacionakes
Gastos de persongl
Diros (Nots 25 y 27}

Resultado op lonal antes de provisi , depreclaciones y amortlzaciones
Provislones
Inversionsas
Cartera de crédilas
Qperaciones de leasing fingncern
Operaciones da leasing operacional
Components contraciclico cartem y leasing fmancero
Componerte contracicico inasing operecional
Cusntas por cobrar
Componanta contracidico cuentas por cabrar
Otres (Nota 28)

Pepreclacionss
Amortizaciones

Resultado aperaciansl neto

Ing no og {Nota 29)
Gastos no operacionales [Nota 30}

heto Ne oper
Utllidact antes ¢ mpuasto a In renta
Impuesto a la renta y complamentarias
Utilidad del elerciclo

Vianze las notas que ecompafian los eslados financieros consoldades

Loy MY

José Ellas Melo Acosta Martha Coc!lla Castro Ortlz
Corsador
T. P, No, 40%95-T

Del 1 de Julio al 31 de Dl 1 de Enero at 30 de Junle

Diclembre de 2013 de 2013

$  eadpaeg H 965,010.5
14,084.1 11,400 4
20,1235 29,7310
174,658.5 130,420 5
35742 87,1621
21,4317 27,8201
2,550.1 1186128
124,238.2 155,583.1
63,076.8 95,5418
173,908.2 160,782.5
. 554338 85,156 5
M 6125 356588

580,342.4 B4 0220
103,706.8 111,341.3
' 4510386 41097
286.2 56,900 4
68840 104,339.9
76734 80377
92 258 6 1621443
72,527.0 65,5180
61,1780 99,2500
1684,003.0 168,796.2
1,721.8 1.635.5

104,657.0 121,496.,6

370,613,3 35,5018

954,623.8 954,985.1
126,000.4 180,289.1
826,620.4 774 6560

584, 110.5 559,493.3
72,4011 74,1512
§11,709.4 485,342.1

475,07T0.3 §17,498.4

16,602.5 10,5762
328 188.8
22306 23087
32776 18927
86.2 589
1,6750 1,373.3
56.7 274
0BT 3,226.2
542 k11|
57597 14551

14,083.1 12,8925

50,692.2 82,074.8

3916425 4319569

$2,869.4 §1,784.0

£0,866.1 86,2318

{48,095.7) {35,047.2)

M7516.8 306,908.1

97,4028 107,984.4

$__260,113.8 H 208 8737

Rozo Muhnz
Revisor Fiaca) *
T.P. No. 120741.T
Miembro de KPMG Lida, »
(Véase mi Informe del 3 de febrero de 2014)

U
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA §. A, Y SUBORDINADAS
Extado Consolldado de Flujos de Efective
Pore! inado ef 31 de Dizi de 2013
Con cifres hezn por ¢ el 30 da Junio de 2011
(Exgreseds &n roillones de pesos)

31 di Dicherbre de 201) 30 de Junio de 2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del efercicle % 250,113 |3 2009207
Austax pars conclilar fa utiiidad del ercicio ¥ ol sfectivo neto
Provisio por {usado an) lis aclividages d= operdon:

Provisitn inversiones. )] 19
Prnasidn cartera de crkditos 22308 2,30.7
Provistbn e fexsing i 32778 18427
Provizidn de rpriacy 13750 1382
Provsin cuemes por cobrer ao01e? 32283
Prowsldn cusntas par cobrer componenle contraciclics 2 31
Proniside Dlenes realizaties y rectedos en gago 15183 a3
Privishin propiedades plenta y equipa 18410 488
Provistin op de lexsing | 1428 863
Frovisién otros acilves 1.502.1 17
Provisifin otros prsivos 1.090.9 BE2
Oopreciaciones 140821 12,M25
Amorizecionss 50,882 2 020748
Valoraadn do inversiones, neto [174,372.3) {4.511.1)
Ukded en verta de inversiones, neta 5,764 4 41335
Utilidedt en venla de propredades plente ¥ equino, neto RS- @102
Uttidad en venia de bienes recibidos en papo, neto 0.9 ad
Reeinlegro provinidn inversiones (298 4 (350.0)
Feeintogro provisidn carters de cridilos (1,505 4 W74 6}
Fielniagro provistonss de op de leasing =50 {1,955 6}
Rirdegro poovis p iomea de lexmng (1.475.2) (1,321 4)
Rehtlegro provision cuenias por cabner (575 8) (304 5)
R oo mdtvidual da cuentzs por cobrar 31N M)

oo pr P D de lessing ope {4 4) 28

gra biznes 0 paga (2,354 we.n
Reiniepra peaviskn atres acthras 1,3577) =8

Camblas #n wctives y pasivos operacionales:

{Aurterio), Disminuctn en cumttas por oot (8,005 5) 67,204 5
D ! en hienes recihidos en pugo 15,1054 {11.8183)
{humenic) on otros activos (204,002, 1) (228,752 0}
Aumenio, Tsminuciing &n cusntas por pager 54221 {73,532 8)
Aumenlo en olros pasives 254,404.3 3207312
(Aumerito), Disminucin en pashos ¥ provil 42.520.5) 5081940
{Aumento} en proplecades ¥ equipo (56,891.4) {586.170.8)
o par i g aly (0.4} (2,014 5}
Tota! Afustax {130.187.5) (221 484.2)
Efectivo nata provisto por s actividades de opemcio 140,925.4 §rdfsy

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los semestres que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Entidad Reportante

La Corporacién Financiera Colombiana S.A., (Matriz} es una institucién financiera de caracter privado,
autorizada para funcionar por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion del
18 de octubre de 1961, constituida como sociedad comercial andnima, el 27 de noviembre de 1961
mediante escritura plblica No. 5710 de la Notaria Primera de! Circulo de Cali, cuyo plazo de duracion
esta previsto hasta el 2 de octubre del afio 2051, el cual puede ser extendido por decision de la
Asamblea General de Accionistas.

Mediante la escritura publica No. 12364 del 30 de diciembre de 2005 otorgada en la Notaria 18 de
Bogota, se formalizé la fusion de la Corporacion Financiera del Valle $.A, {entidad absorbente) con la
Corporacion Financiera Colombiana S.A. (entidad absorbida). En esa misma escrtura, [a entidad
absorbente modificd su razdn social por la de Corporacién Financiera Cotombiana $.A, y cambié su
domicilio de la ciudad de Cali a la ciudad de Bogota.

Con |a escritura plblica No. 10410 de la Notaria 71 de Bogotd, el 26 de diciembre de 2007 se formalizd
la fusion de la Corporacién Financiera Colombiana (entidad absorbente) con la sociedad Proyectos de
Energia S.A. (entidad absorbida), la cual se disolvit sin liquidarse.

La Corporacion tiene coma abjeto social la realizacion de todos los actos y contratos autorizados a
esta clase de establecimientos de crédito por el Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero o aquellas
otras disposiciones especiales ¢ normas que lo sustituyan, maodifiquen o adicionen. En desarrollo del
objeto, la sociedad puede realizar todos los actos y contratos para lograr su finalidad, como fomentar
el ahomo y la inversion privada, desarrollar ¢l mercado de capitales, promover la creacion,
reorganizacion, fusion, transformacion y expansion de cualguier tipo de empresas, en aquellos
sectores a los cuales se autorice la extensién de sus servicios, como también otorgarles financiacién a
mediano y largo plazo; suscribir y conservar acciones ¢ partes de interés social en [as mismas y
ofrecerles servicios financieros especializados que contribuyan a su desarollo.

La Corporacidn tiene su domicilic principal en la ciudad de Bogota; al 31 de diciembre de 2013 y 30 de
junio de 2013 operd a través de sus 5 regionales y 5 agencias en distintas ciudades del pais. La
Corporacién no tiene corresponsales no bancarios. Al 31 de diciembre de 2013 contaba con 289
empleados directos, 7 indirectos y 9 temporales. Al 30 de junio de 2013 contaba con 282 empleados
directos, 8 indirectos y 8 temporales. Ademas, posee las siguientes filiales y subsidiarias: Leasing
Corficolombiana S.A., Banco Corficolombiana Panama S.A. (sociedad financiera en el exterior),
Fiduciaria Corficolombiana §.A., Gas Comprimido del Perd S.A., Crganizacion Pajonales S.A., Hoteles
Estelar S.A., Valora 5.A.S., Proyectos de Infraestructura S.A., Estudios, Proyectos e Inversiones de
los Andes S.A., Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y
Concesiones 5.A.S., Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.,
Pizano S.A. en Reestructuracion, Estudios y Proyectos del Sol S.A.S., Industrias Lehner S.A.,
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. Proindesa S.A.8., CFC Gas Holding S.A.S., CFC Private
Equity Holdings S.A.S y CFC Energy Holding S.A S.

Durante el primer semestre de 2013, la Corporacidn adquirié la filial CFC Energy Holding S.A.8. {(antes
Goajira S.A.8)), con el objeto social de poder desarrollar toda clase de actividad licita, tanto en

{Continua)
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Colombia como en el exterior y en especial las relacionadas con la administracion e incremento de su
medio de la inversion en scciedades u ofras personas juridicas, cualquiera sea su objeto social.

Adicionalmente la Compafia CFC Private Equity Holdings S.A.S constituy6 la Comparia CFC SK El
Dorade Latam Advisory Company S.A.S. e inicid consolidacion de Estados Financieros en el cierre de
junio de 2013.

Los estados financieros que se acomparian incluyen los activos, pasivos, patrimonio y resultades de la
Direccion General y sus subordinadas.

La Corporacién Financiera Colombiana S.A. es controlada por el Banco de Bogota S.A.
Las estados financieros consolidados adjuntos incluyen las siguientes companias:

Leasing Corficolombiana S.A. Compafia de Financiamiento — Es una sociedad comercial
anonima, de caracter privado, establecida de acuerdo con las leyes colombianas, constituida el 21 de
enero de 1988 mediante Escritura Publica No. 116 de la Notaria Primera de Cali. Ef 23 de julio de
1693, a través de la Resolucion 2455, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la
conversion de Leasing del Valle S.A., en Compafia de Financiamiento Comercial especializada en
leasing, de conformidad con lo establecido por la Ley 35 de 1993. Esta conversién fue protocolizada
mediante escritura plblica No. 2793 del 10 de agosto de 1993 de |a Notaria Quinta de Cali, inscrita en
la Camara de Comercio el 17 de agosto de 1993 bajo el nimero 63058 det libro IX. La vigencia de la
Compaifiia es hasta el 19 de octubre de 2093.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas No. 45 celebrada el 8 de noviembre de
2006 se aprob6 el cambio de razén social de Leasing del Valle S.A. Compafifa de Financiamiento
Comercial por Leasing Corficolombiana S.A. Compafia de Financiamiento Comercial. Esta
modificacion se protocolizé mediante la Escritura PUblica No. 4769 del 14 de noviembre de 2006 de la
Nctaria Primera de Cali. o

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas No. 54 celebrada el 28 de agosto de 2009, se
aprobt la reforma puesta a su consideracion de los articulos 1 y 31 de los Estatutos Sociales de la
Compafiia, commespondiente a la Ley 1328 del 15 de julio de 2008, en su articulo 25, la cual dispuso
que, a partir de la entrada en vigencia de la presente ley, las Compafiias de Financiamiento Comercial
pasaran a denominarse “Compariias de Financiamiento™,

El certificado de autorizacién definitivo de la Compafiia fue expedido el 24 de septiembre de 1993,
mediante la Resolucicn No. 3140 emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia, (en
adelante Superintendencia Financiera).

La Compania cuenta con la debida autorizacién para efectuar cualquiera de las operaciones propias
de una compania de financiamiento; su objeto social principal que es el de realizar operaciones de
arrendamiento financiero en todas sus modalidades, puede realizar captacion de recursos a través de
certificados de depésito a término, otorgar créditos, factaring, aceptaciones bancarias y operaciones
repo, entre otras.

La Compariia no ha protocolizado ningun contrato con comesponsales, de acuerdo con la aplicacién
del Decreto 2233 de 20086, asi como tampoco tiene proyectado llegar a realizar este tipo de convenios.
Fiduciaria Corficolombiana S.A. - es una sociedad anonima de naturaleza privada sometida al control
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, establecida de acuerdo con las leyes

(Continua}
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colombianas el 4 de septiembte de 1991 mediante Escritura Publica No. 2803 de la Notaria Primera de
Cali y su duracidon expira el 4 de septiembre del afic 2090. Mediante Resolucién S.B. 3548 de
septiembre 30 de 1691 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizd el permiso de
funcianamiento.

El término de duracion de 1a Fiduciaria expira el 4 de septiembre del afio 2090. Este término puede ser
extendido por decisidn de la Asamblea General de Accionistas.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollo de todos los negocios fiduciarios regulados por la
ley y por las normas que la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles e inmue-
bles, corporales e incorporales.

El domicilio principal de la Fiduciaria es en la ciudad de Cali y opera a través de agencias en Bogota,
Medellin, Barranquilla y Bucaramanga.

Fiduciaria Corficolombiana S.A. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, administra c¢inco carteras
colectivas y dos fondos de capital privado, Cartera Colectiva Abierta por compartimientos Valor Plus,
Cartera Colectiva con Pacto de Permanencia Multiplicar, Cartera Colectiva con Pacto de Permanencia
Renta Plus, Cartera Colectiva Abierta Capital Plus; este dltimo fue constituido el 25 de abril de 2005
con el nombre de Cartera Colectiva Abierta con Pacto Permanencia Quince Plus y el 28 de junio de
2006 mediante el RUT nimero 0014043281147 de la DIAN cambié su nombre por el actual; Cartera
Colectiva Abierta del Mercado Confianza Plus Monetaria Confianza Plus, constituida el 07 de marzo
de 2009. Fondo de infraestructura de transporte en Colombia Darby — Colpatia — FCP Fintra,
constituido el 19 de julic de 2010 y Fondo de Capital Privado Kandeo Fund | {Colombia) FCP KFIC,
constituido el 14 de enero de 2011.

Banco Corficolombiana (Panamd) S.A. — El Banco Corficolombiana, fue constituido el 10 de agosto
de 2004 y opera en la Republica de Panam4, segun Resclucidon S.B. No.214 - 2004 emitida el 17 de
septiembre de 2004 por la Superintendencia de Bancos de Panama. El Banco esta constituido y opera
en la Republica de Panama con Licencia Intemacional que permite al Banco efectuar exclusivamente,
desde una oficina establecida en Panama4, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus
efectos en el exterior y a realizar aguellas otras actividades que la Superintendencia autorice.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estdn reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Repulblica de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida por
el Decrete Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto unice del Decreto ley 9 de 26
de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se
establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y
las normas que lo rigen.

La Matriz y las subordinadas financieras tienen cierres semesirales, excepto por Banco
Carficolombiana (Panama), cuyo cierre es anual.

Organizacion Pajonales S.A. — Fue constituida como seciedad andnima establecida de acuerdo con las
leyes colombianas, mediante escritura piblica No. 1048 del 2 de mayo de 1980, otorgada en la Notaria
Segunda de Ibagué (Tolima), e inscrita en la Camara de Comercio de Ibagué el 5 de mayo de 1980 bajo
&l No. 4331 del libro respectivo.

Segun escritura publica No. 0003508 del 21 de diciembre de 2006 de la Notaria Tercera de lbagué,
inscrita el 28 de diciembre de 2006 bajo el No. 0035795 del libro IX, la sociedad cambié su nombre de
Compafiia Agropecuara e Industrial Pajonales S.A. por el de Organizacion Pajonales S.A.

. (Continda)
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El objeto social de la Compaiiia es explotar industrialmente la agricultura, la ganaderia y la silviculiura; la
inversién o promacién de empresas agricolas, ganaderas, forestales, agroindustriales, de construccion,
inmobiliarias, comerciales e industriales.

Crganizacion Pajonales 5.A. consolida con (as siguientes companias:

Mavalle S.A. Fue constituida el 23 de diciembre de 1986, mediante escritura pOblica No. 0003737
de |a Notaria Primera de Cali, inscrita el 10 de septiembre de 2001 bajo el nimero 00028547 del
libro X en la Camara de Comercic de Ibagué. Modificé su nombre a Mavalle S.A. y a su vez
trastadd el domicilio de Cali a la ciudad de Ibagué mediante escritura pablica No. 0001838 de la
Notaria Primera de Cali del 8 de junio de 2001, inscrita el 10 de septiembre de 2001 bajo el nimero
00028560 del fibro 1X en Ja Camara de Comercio de Ibagué.

Actugimente se encuentra domiciliada en la ciudad de Ibagué, tiene por objeto social principal la
promaocidn, creacién de empresas comerciales o participacién en sociedades ya existentes, la
inversién o ahorro en bienes muebles o inmuebles, para derivar de ellos rentas para la sociedad.
La compra, venta, importacion, exportacién, fomento, financiacion y explotacién del caucho natural
y sintético y cualquier otra clase de materiales aptos para fabricar toda clase de productos de
caucho.

Valle Bursétiles S.A. Fue constituida como sociedad andnima establecida de acuerdo con las
leyes colombianas, mediante escritura piblica No. 321 del 3 de febrero de 1994, e inscrita en la
Camara de Comercio de Cali ¢! 22 de febrero de 1994 bajo el numero 74723 del libro IX.

En asamblea general extraordinaria de accionistas de Valle Bursatiles S.A. registrada en el acta
Numero 33 del 26 de noviembre de 2013, se decidid por parte de los accionistas liquidar la
sociedad por lo cual se aprobd adjudicar el inventario de activos y pasives de acuerdo a la
participacion accionaria. Al corte de 31 de diciembre de 2013 segln certificado de registro
mercantil la sociedad Valle Bursatifes S.A. se encuentra liquidada y disuelta.

Hoteles Esfelar S.A. — Se constituyd el 10 de abri de 1968 segin escritura publica
No. 1740 de ia Notaria Segunda de Cali, con vigencia legal hasta el 31 de diciembre de 2080. Tiene
coma objefo social la pramaocion, construccién, operacién y explotacion de hoteles, prepios o de terceros,
en el pais y en el exterior; la organizacién de todas las actividades dirigidas a fomentar y desarroliar a
industria de! turismo nacional o internacional mediante el aprovechamiento de los recursos del pais; la
promocién de companiias, cuyo objete sea la actividad inmoebiliania y/o de propiedad raiz y la realizacion
de toda clase de actividades relacionadas con la construccion de edificics de propiedad horizontal y
similares, lo mismo como socia ¢ accionista de sociedades que se dediquen a esta actividad; la
administracion de inmusbles o establecimientos de comercio propios o de terceros, destinados al
alojamiente, alimentacion o recreacién de la comunidad en cualquier lugar del pais y del exterior.

Hoteles Estelar 8.A. consolida con las siguientes compafias:

Esencial Hoteles S.A. - Hoteles Estefar S.A. - La Compafia se constituyd el 28 de noviembre de
2003, segun escritura pablica No. 7887 de la Notaria 7 de Cali, con vigencia legal hasta el 28 de
noviembre de 2083. Esta compadia se dedica, principalmente, a: a) La inversion, la promocion,
construccién, administracion y/o explotacion de Hoteles en cualquier ciudad o lugar del pais yio el
exterior; b) la adquisicién, construccion, remodelacién, ampliacién y/o enajenacion de hoteles.

Compafia Hotelera de Cartagena de Indias S.A. - Es una sociedad anénima de caricter
comercial, constituida bajo las normas provistas en las leyes colombianas, el 24 de diciembre de

(Continta)
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1971, con domicilio principal en la ciudad de Cartagena., con el cobjeto de: 1} Promocién,
construccién, administracion y explotacién de los hoteles de la ciudad de Cartagena, y en
cualesquiera otros lugares del pais; 2} Organizacidn de todas aquellas actividades dirigidas a
fomentar, desarrollar y explotar la industria del turismo nacional e internacional, mediante e
aprovechamiento de los recursos que para esta industria tiene el pais, y 3) Participar en
licitaciones y concursos pdblicos y privados o en contrataciones directas, para el cabal desarrallo
de su objeto social. La vigencia de la Compafiia es hasta el 31 de diciembre del afio 2050,

Hoteles Estelar del Perii §.A.C. — Hoteles Estelar 8,A., en Julio de 2011, adquirid el 99.99% de
esta compariia, que tiene por objeto el desarrollo v gestion de actividades hoteleras 1o cual incluye
entre ofras actividades: 1) La promocién, construccion, administracién, operacion y explotacian de
hoteles, propics o de terceros en el pals. 2) La organizacion de todas las actividades dirigidas a
fomentar y desamollar la industria del turismo nacional e intemacional mediante el
aprovechamiento de los recursos del pais, 3) La promocidn de compafiias cuyo objeto sea la
actividad inmobiliaria y/o de propiedad raiz y la realizacién de toda clase de actividades
relacionadas con la construccién de edificios en propiedad horizontal y similares. Lo misma que el
ingreso como socia o accionista de sociedades que se dediquen a esta actividad, y 4) La
administracién de inmuebles o establecimientos de comercio propios o de terceros, destinados al
alojamiento, alimentacion ¢ recreacion de la comunidad en cualquier lugar del pais. La sociedad
podra ademas realizar inversiones en sociedades {tenencia de valores), cuyas actividades se
encuentran vinculadas a las anteriores enunciadas. Pudiendo a tales efectos parlicipar en
Sociedades, Asociaciones en participacion, Joint Ventures, Consorcios y demas formas permittdas
por la Ley.

Hoteles Estelar Panama S.A. — El objeta principal de la sociedad es de dedicarse en {a Republica
de Panamé o en cualquier otro pais, colonia o territorio extranjero, a comprar, vender, transferir,
disponer, negogiar, financiar, permutar, poseer, administrar, dar o tomar dinero en préstamo, abrir
¥y manejar cuentas bancarias en Panama o en cualquier parte del mundo, dar o tomar en comisian,
hipoteca, prenda, arrendamiento, usa, usufructo, o anticresis, toda clase de bienes, sean muebles
o inmuebles, accicnes o derechos y celebrar y efectuar todos los actos, contratos, operaciones,
negocios y transacciones de licito comercio. La compafia podréd dedicarse igualmente a realizar
todos los actos, contratos, operaciones, negocios, o transacciones permitidas por la ley a2 las
sociedades andénimas.

Gas Comprimido def Peni S.A. - Tiene como objeto social la exploracion, produccidén generacion,
almacenaje, envase, transporte y/o transmision, distribucidn y comercializacion de cualquier tipo de
energia en cualquier forma o estado. La sociedad fue constituida el 3 de abril de 2009 y protocolizada
mediante escritura publica otorgada ante notario en la ciudad de Lima, registro 12302719 del Sunarp. Su
domicilio es Lima- Perd y fue creada con un periode de duracién indefinida.

Valora S.A.S. - Se constituyd el 23 de septiembre de 1993, segin escritura publica No. 3040 de la
Notaria Primera de Cali, con vigencia legal hasta el 31 de diciembre de 2097. Tiene como objete social la
administracién, asesoria, planeamiento, promocion, mercadeo, comercializacién, desarrollo,
intermediacién, inversion y ejecucion de cualquier tipo de actividades en el sector industrial, comercial o
de servicios y la exportacion, importacidn, produccidn, compra y venta de toda clase de bienes y
servicios ¥ la inversién en bienes muebles e inmuebles.

Durante el segundo semestre de 2011, constituy® las siguientes 6 empresas con una participacién
del 100% y con un objeto social comun consistente en fa compra, venta, importacion, exportacidn,
produccién, financiacion y fomento del caucho naturat y sintético y afines y cualquier otra clase de
materiales aptos para fabricar productes de caucho y similares. Prestar asistencia técnica y
servicios a los sectores de produccion de qué trata este objeto, organizar, establecer, administrar,
explotar viveros, centros de multiplicacién y seleccion de semillas de especies arboéreas, adquirir

(ContinGa)
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para los fines de explotacién de la agricultura y silvicultura, equipos, permisos, licencias, patentes,
marcas, nombres comerciales, indusiriales y demas bienes muebles o inmuebles, darlos tomarles
en arrendamiento 0 a otro fitulo no traslaticio de dominio. En general, ejecutar todos los actos v
celebrar todos los contratos que guarden relacién directa de medio a fin con el objeto social:

Agro Santa Helena 5.A.S. = Constituida el 27 de septiembre de 2011.
Piantaciones Santa Rita S.A.S. — Constituida el 03 de octubre de 2011,
Hevea de fos Lianos $.A.8. — Constituida el 03 de octubre de 2011.
TSR20 inversiones S.A.S. - Constituida el 05 de octubre de 2011.
Hevea Inversiones $.A.8. - Constituida el 05 de octubre de 2011.

Agro Casuna S.A.S. — Constituida el 05 de octubre de 2011.

Proyectos de Infraestructura 8.A. - Antes Hacienda El Carmen Lida., es una sociedad anénima,
establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 26 de marzo de 1985, segun escritura publica No.
893 de la Notaria Primera de Cali. El término de duracién de la compaiiia es hasta el 1 de marzo del afio
2058.

Mediante escritura publica No. 562 del 1 de marzo de 1993 de la Notaria Primera del Circulo de Calj, la
sociedad Hacienda El Carmen Ltda., se transformo de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima, y cambio
su razén social de Hacienda El Carmen Lida. a Proyectos de Infraestructura S.A. El objeto social de
Proyectos de Infraestructura S.A. consiste, principaimente, en la construccién de obras pablicas por el
sistema de concesién, asi como el desarrollo totaf o parcial de construccién de obras pablicas y privadas
bajo cualquier otro sistema distinto de la concesién.

Proyectos de Infraestructura S.A. consclida con las siguientes compaiiias:

Concesiones CCFC S.A. - Es una sociedad colombiana, domiciliada en Bogota, constituida el 17
de junio de 1995, mediante escritura pablica No. 1614 de la Notaria 16 de Bogota. El término de
duracién de la Compafia es hasta el 17 de junio del afic 2045. Su objeto social es la construccion
de obras pilblicas por el sistema de concesién, asi como el desarrollo parcial o total de
construcciones de obras publicas y privadas bajo cualquier otro sistema alternative distinto de fa
concesion.

Comparniia de Inversiones en Infraestructura S.A. - Es una sociedad colombiana, domiciliada en
Cali, constituida el 24 de marzo de 2000, segun escritura pdblica nimero 988 de la Notaria 13 de
Cali de 1a Notaria 13 de Cali, con un término de duracién hasta el 24 de marzo del 'afio 2050. Su
objeto social es la construccion de obras publicas por el sistema de concesion, asi como el
desarrollo parcial o total de construcciones de obras piblicas y privadas bajo cuaiquier otro
sistema altermativo distinto de la concesidén, La compaiia no ha desarrollado su objeto social, la
administracién se encuentra realizando gestiones para obtener contralos que permitan la
generacién de ingresos de la compania a future.

Estudios, Proyectos e inversiones de Jos Andes S.A. - Es una sociedad legalmente constituida per
escritura poblica No. 12202 del 5 de enero de 1988, otorgada en la Notaria 5 de Bogota, reformada
por escritura plblica No. 20023 de! 13 de marzo de 1995 de la Notaria 28 de Bogota. E! domicilio
principal es la ciudad de Bogota D.C., la duracién de la sociedad establecida por los estatutos es hasta
el 5 de octubre del afo 2036, pero podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término. El objeto

(Continda)
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principal es desarrollar los proyectos de infraestructura de servicios pablices, construir carreteras, vias
y. en general, redes viales, invertir en todo tipo de proyectos de infraestructura a nivel nacional o
regional.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. consolida con [a siguiente compandia:

Concesionaria Vial de los Andes 8.A. - Fue constituida el 29 de julio de 1994 mediante escritura
pablica Ne. 6997, la cual fue modificada el 3 de mayo de 1995, mediante escritura publica No.
3641. Su duracion legal se extiende hasta el 29 de julio de 2044. El cbjeto social de la compaiiia
es participar en licitaciones de diferente indole para el desarrollo de proyectos de infraestructura
por el sistema de concesidn v la ejecucion de aquellos que le sean adjudicados. En desarrollo del
objeto social, la sociedad podra ejecutar las actividades de disefo, construccibn, equipamiento,
conservacion, mantenimiento, financiacién, explotacidn y operacion por el sistemma de concesion de
los proyectos que le sean adjudicados, |a celebracidn de toda clase de contratos, de actos juridicos
y el desarrallo de todas las actividades que sean necesarias 0 convenientes para el logro de sus
fines.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar 5.A - Es una sociedad creada mediante escritura
publica No. 0061 del 20 de enero de 1998 de la Notaria 9 del Circulo de Bucaramanga, reformada
mediante escritura publica No. 410 de fecha 10 de marzo de 1998, con vigencia hasta el 6 de junio de
. 2034, Tiene como abjeto principal estructurar, desarrollar, poner en marcha y promover el complejo
turistico denominado Santamar Club, mediante el sistema de tiempo compartido, provenientes del
proyecto {uristico y hotelero Santamar Club, y operar, mantener y administrar establecimientos
constituidos bajo cualquiera de las modalidades de tiempo compartido; asi mismo, podra delegar ya
sea la operacién, mantenimiento ¢ administracién de estos establecimientos; en la actualidad opera y
administra el Hotel Santamar y Centro de Convenciones, ubicada en Santa Marta.

Al 31 de diciembre de 2012 y Al 30 de junio de 2012 la Sociedad se encuentra en “Acuerdo de
Reestructuracidn de Pasivos”, admitido desde el dia 10 de julio de 2002, segin Oficio No. 155-2002-
01-080138 de la Superintendencia de Sociedades. El 14 de marzo de 2003 se fimoé el acuerda final de
la reestructuracién. En marzo de 2004, la Sociedad inicid el proceso de pagos de las acreencias,
segun lo pactado en el acuerdo, los cuales a la fecha de corte se ha cumplido.

Cofombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. - Se constituyé el 30 de noviembre de 1984,
mediante escritura publica No. 6625, de la Notaria 18 de Bogota; su duracién es hasta el 30 de
noviembre del 2044. Su objeto social es la promocion, estructuracion y participacion en tedo tipo de
proyectos de infraestructura, pudiendo para el efecto celebrar cualquier modalidad de contrato, en
especial el contrato de concesion, con el Estado y con otras entidades descentralizadas de cualquier
nivel; la presentacién de propuestas u ofertas en licitaciones plblicas y privadas de cualquier clase de
proyectos de infraestructura, en especial servicios publicos, generacion y transformacion de energia,
transporte y carreteras, puertos y comunicaciones; la asesaria integral a terceros en toda clase de
prayectos de infraestructura, encaminada a determinar la viabilidad y conveniencia de los mismas, sus
esquemas financieros y la formulacion de propuestas, pudiendo igualmente gestionar la cbtencion de
créditos para su implementacién y desarrollo. Su domicilio se encuentra en Bogota.

Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. - Fue constituida el 27 de junio de 1985 mediante escritura
piblica namerc 1946 en la ciudad de Bucaramanga; tiene una duracion hasta el 31 de diciembre del
afla 2085. Su objeto social es el montaje y explotacion de fAbricas para la produccidn de articulos
elaborados con materia plastica y otros materiales afines. Ubicados en la Zona Industrial Chimita Km,
1, Bucaramanga.

(Continua)
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Piantaciones Unipalma de los Lianos S.A. - Se constituyd mediante escritura pablica nomero 2627
de la Notaria Primera de Cali, el 20 de junio de 1966 bajo el nombre de “Metales Surarnericanos
Limitada”; posteriormente mediante escritura publica No. 6388 del 12 de diciembre de 1985; de la
Notaria Cuarta de Bogotd, cambid su nombre por el Plantaciones Unipalma de los - Llanos S.A. Con
la escritura pablica No. 5106 de 13 septiembre de 2004, otorgada en la Notaria Sexta de Bogotd, la
Sociedad cambit su nombre de Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. “Unipalma S.A." por el de
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A., que podré abreviarse en Unipalma S.A. Su objeto social es
¢l cultive de la palma africana en sus diferentes variedades y su explotacion industrial, asi como la
prestacion de servicios de asistencia técnica relacionados con el cultive y exportacion de la palma
africana. Su domicilio principal es la ciudad de Bogota.

Pizano S.A. en Restructuracion - Fue constituida el 11 de septiembre de 1962 bajo escritura publica
No. 4900 de la Notaria Cuarta de Bogota. Su duracion legal se extiende hasta el 11 de septiembre de
2080. El objeto social de la Compaiiia es |a transformacién de la madera, la elaboracidn de articulos o
preductes industriales, materiales de construccion, decoracién y terminados con base en maderas, su
domicilio principal es en Bogota.

Pizano §.A. conselida con las siguientes compaiiias:

Manufacturas Terminadas S.A. - Se constituyo el 2 de septiembre de 1980; Tiene por cbjeto la
fabricacién y comercializacibn de {ableros de madera recubiertos, papel decorativo para
recubrimiento de tableros, puertas y ventanas y en general, articulos de madera, metdlicos’'y
terminades para la madera; fabricacién de partes, piezas y componentes para mueble; productos
elaberados con resina y plasticos; pegantes, agregados quimicos, lacas, pinturas y la
comercializacion de excedentes industriales, asi como la prestacion de servicios a terceros, su
domicilio principal es en Tocancipa.

Monterrey Forestal 8.A.8. - La compaiiia fue constituida en 1980 mediante escritura pablica No.
74 de la notaria treinta y una de Bogota. Su duracién legal se extiende hasta el 7 de julio de 2104.
Tiene por objeto la explotacion de las actividades agrepecuarias y forestales y, en genera), toda
actividad comercial, industrial y cientifica relacionada especialmente con la ganaderia, piscicultura,
avicultura, porcicuftura, cocodiliocultura, agricultura, bosques y maderas. Su domicilio principal es
en la ciudad de Barranquilla.

Maderas del Darién S.A. - La compafia fue constituida en 1960 mediante escritura publica No.
5940 de la notaria cuarta de Bogota. Su duracién legal se extiende hasta el 1 de julio de 2051.
Tiene por objeto sccial proyectar, estudiar y realizar explotaciones madereras en el pais, en
bosques artificiales o naturales, de propiedad privada o que perienezcan al Estado o Entidades
Publicas por cuenta propia o de terceros; desarrollar actividades relacionadas con la reforestacién,
conservacion, fransporte, beneficio y manufacturas de maderas propias o de terceros. Su domicilio
principal es en la ciudad de Barranquilla.

C.l. Pizano Trading Venezuela C.A. - Fue constituida ¢l 10 de julio de 1992, es subordinada con
domicilio en Caracas (Venezuela), tiene por chjeto la comercializacion de productos de madera en
Venezuela.

Aglomaderas 8.A.8. — La compaiiia fue censtituida el 23 de septiembre de 1999, su objeto social
es efectuar operaciones de comercio exterior, particularmente orientar sus actividades hacia la
promocidn y comercializacion de preductos cofombianos. Su demicilio principal es en Bogota.

Agronacay S.A.8. - Se constituyo en febrero de 2007; su cobjeto social principal es la compra y
venta de madera en trozas y demas articulos madereros, la explotacién forestal y elaboracion de
estudios de mercadeo. Su domicilio principal es en Bogota.

(ContinGa)
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Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. - Tiene como objeto social la promocion, estructuracion y
participacion en todo tipo de proyectos de infraestructura, pudiendo para el efecto celebrar cualquier
madalidad de contrato, en especial el contrate de concesion, con el Estado y con otras entidades
descentralizadas de cualquier nivel, la presentacién de propuestas u ofertas en licitaciones publicas v
privadas de cualquier clase de proyectos de infraestructura, en especial servicios pdblicos, generacién
y transformacién de energia, transporte y carreteras, puertos y comunicaciones. Su domicilio se
encuentra en Bogota. Constituida por escritura plblica 10308 de Ia Notaria 71 de Bogota el 20 de
diciembre de 2007, con un periodo de duracién hasta el 20 de diciembre de 2037,

El 27 de diciembre de 2012, Episol se fusiond con su filia! Intrex Investment In¢., quien era la matriz de
la empresa colombiana “Concesionaria Panamericana S.A." filial directa de Estudios y Proyectos del
Sol S.A.S. .

Estudios y Proyectos del Sol S.A. consolida con las siguientes companias:

Concesionaria Panamericana 8.A, - dedicada al disefio, construccidn, operacion y explotacion de
obras por ¢l sistema de concesidn, en particular €l proyecte contratado con el Departamento de
Cundinamarca mediante la licitacion No. SV 01/97 “Concesidn jos Alpes - Villeta, Chuguacal -
Cambaqo” contrato OJ 121-97 gue se ejecuta en este momento,

Constructora de Infraestructura Vial - Fue constituida por documento privado de Asamblea de
Accionistas el 15 de octubre de 2010 e inscrita el 21 de octubre de 2010 bajo el namero 01423093
del libro IX con un término de duracidn indefinido.

El objeto social principat es participar en todo tipo de proyectos de infraestructura en calidad de
contratista o subcontratista de actividades de obra y construccién necesarias para la ejecucion de
cualquier modalidad de contrato, en especial los cantratos llave en mano o E.P.C. (Engineering
Procurement and Construction),

. Contrato 444-123-10 entre Coninvial 8.A.8. y Coviandes S.A. para la construccion,
mejoramiento y vias de acceso de la nueva calzada ubicada en el tercio medio de la carretera
Bogota - Villavicencio a ejecutarse en un plazo inicial de seis afios bajo la modalidad de drdenes
de trabajo entre Coviandes 5.A. y Coninvial 5.A.S,

. Contrato 123-0OT-001-001 suscrito con el Consorcio dable calzada Bogots - Villavicencio
para la construccién de una nueva calzada en esta via durante un plazo de 3,5 afios.

. El 17 de enero de 2012 Coninvial S.A.S. Suscribié el contrato de construccién 123-0T-020-
001 con e! Consorcic Dragadas - Concay - Villavicencio cuye objeto es la construccion de un tinel
y vias conexas hasta el peaje de la interseccion Naranjal.

Peajes Electrénicos S.A.S. - En octubre de 2011, Episol constituyé la sociedad Peajes
Electrénicos S.A.8 con una participacién del 100%. El objeto social es ejecutar o realizar directa o
indirectamente la operacion, explatacién y gestion total del servicio de recaudo de peajes. Su
domicilio es la ciudad de Bogota.

industrias Lehner S.A. — Tiene como objeto social la fabricacion y comercializacién de productos
utifizados en la industria de la construccion, elaborados con base en aluminio, vidrio y madera. Fue
constituida el 5 de octubre de 1957, mediante escritura publica 4714 de la Notaria Segunda de Cali, con
un periodo de duracion hasta e 7 de mayo de 2086. Su domicilio principal es la cuidad de Palmira y el
ambito de sus operaciones se extiende a Norteamérica, Centroamérica y Surameérica.

(Continta}
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En el afio 2012 la administracién orfentd todos sus esfuerzos a implementar el plan de
redimensionamiento aprobado por la Asamblea de Accionistas, minimizando los gastos administrativos y
de la planta originados en los contratos con clientes, para asi dar cumplimiento a los mismos.

Dentro del proceso de redimensionamiente la compaiia suspendié la promocion de ventas, lo que
origind una pérdida importante en las industrias Lehner, las cuales han colocado a esta sociedad en
causal de disolucion seguin el articulo 57 del codigo de comercio; por su parte la administracién dentro
del plazo de ley se encuentra estudiando las alternativas para evitar la disolucién.

Proyectos de Ingenieria y Desarrolios S.A.S. — Es una sociedad constituida por documento privado
de accionista (nico del 9 de mayo de 2012, inscrita el 17 de Mayo del mismo afic bajo el nimero
01634716 del libro IX. Tiene comoe objeto principal el desarrollo de toda actividad licita, tanto en Colombia
como en el exterior y en especial las relacionadas con |a prestacién de servicios de asesoria, planeacion,
estudios, disefios, supervision, auditoria, interventoria, gerencia de obras y proyectos y consultoria de
toda indole, refacionados con la ingenieria en tfodas sus ramas, en los diferentes sectores, incluyendo
pero sin limitarse a las finanzas, fa arquitectura, los servicios publicos. El domicilio principal es la ciudad
de Bogota, D.C., la duracién de la sociedad sera indefinido.

CFC Gas Holding S.A.S. - Es una sociedad constituida por documento privadeo de accionista Gnico del 1
de junio de 2012 bajo el numero 01639683 del libro 1X, la sociedad podra desarrollar toda clase de
actividad mercantil licita tanto en Colombia como en el exterior y en especial las relacionadas con la
administracion, precautelacién e incremento de su patrimonio mediante el femento y promocién de la
actividad industrial y comercial. El tiempo de duracidn de la sociedad sera indefinido.

CFC Energy Holding S.A.S. — Esta companiia fue inicialmente constituida el 27 de septiembre de 2011
denominada bajo la razén social de Goajira S.A.S. Era subordinada directa de la Filial Valora S.A.S, de
acuerdo con el acta namero 005 de la asamblea de accicnistas del 21 de noviembre de 2012 su razén
social cambia 2 CFC Energy holding S.A.S8. Se comunic) la configuracion de su control directo de la
Corporacién Financiera Colombiana S_A. bajo documento privado el 01 de enerc de 2013; fiene por
objeto social principal desarrollar toda clase de aclividad mercantii licita nactonal y en el exterior,
relacionada con el incremento de su patrimonio mediante inversiones en; sociedades y/o personas
juridicas y titulos valores, ademas &l desarrallc de contratos con miras de constituir nuevas compafias.

CFC Private Equity Holdings S.A.S. — Fue constituida el dia 24 de sepliembre de 2012, inscrita el 1 de
octubre de 2012 baje el numero 01670269 del libro [X; tiene por cbjeto social la formacion de sociedades
de cualquier tipo, con o sin caracter de filiales, pudiendo incorporarse o participar en el capital de otras ya
existentes; ya sea que las sociedades sean nacichales o extranjeras; también puede desarrolla
actividades de inversion y comercializacion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, adminisirarios
y percibir sus frutos; el término de la duracion de la sociedad es indefinido.

CFC Private Equity Holdings S.A.S. consolida con la siguiente compafita;

CFC SK El dorado Latam Advisory Company S.A.S. - Mediante documento privado fue
constituida e inscrita el 11 de junio de 2013, con el fin de desamollar actividades de asesorias y
estudios en materia de valoracion, estructuras de capital, factibilidad de fusiones, adquisiciones y
privatizacidon de empresas.

Las filiales y subordinadas del sector real y financiero tienen cierres semestrales, excepto por Tejidos
Sintéticos de Colombia S.A., Industrias Lenher S.A., Promotora Turistica Santamar 8.A., Pizano S.A.
(en Reestructuracion), Gas Comprimido del Permi y Bance Corficolombiana Panama, cuyo cierre es
anual.

(Continua)
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Las entidades consolidadas y su participacion en activas, pasivos, patrimonio y estados de resultados
al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, fueron las siguientes:

31 de Digie de

Razén Social Filial % Partic Actvo Pasivo Patmanic (F';';'r"';';:) e

Matriz y Subordinadas del Sector Financiera - 5 11,505488.0 7421 5445 40839425 2456402 -
Calombiana da Concasi y Ligtacicnes 5. A.5 100.00 70,8781 M 750.2 36,1278 3,503 -
Cstudics, Proyectas @ Inversiones ds los Andes SA ¥ 0487 15635366 14248822 158,653 5 457099 642527
Hoteles Estelar da Colomina $.A.5 ¥ Subordinades 84,91 441 8441 158,856.7 242 0BT 4 72807 8918139
Indusirias Lenner $.A, 4983 333731 50,508.3 (17,135 2) {3,998 0) (7.940.7)
Estudics y Proyectos def Sol S.A.5. y Subordinadas 9912 530,467 5 353,908 3 176,559.3 28.275.4 154643
Organizacién Pejonagles S A y Subordinadas (7} 94,99 2738700 91,8107 182,359.2 928.0 40708
Froyectos de Infraestruciura §.A v Subordnadas (%) BB.25 330,361.2 197,879.4 132,481.8 26,8089 356917
Pizano 5.A. {en Reestnuciuracion) y Subordinadas (%) 39.89 448,204 3 220337 278126 (20,216 &) 136,950 0
Prometora y Comertializadora Turistica Santamar S.A ) B4 60 31,0560 23532 287028 211.4 4,421.3
Tajidos Sinléticos de Colombia S.A{") 94.99 4 Qa4 5 20,3787 23664 8 {1.067.0) 822
Plantaciones Unipalma de los Llanos 5.4, (%) 54,53 169,636 2 36,1501 1334861 (854.2) 60,6955
Valora 5 A S y Subardinadas 100.00 101,205.4 14,560.2 05,7452 4498 2 -
Gas Comprimido del Perd (%) B7.5¢ 53,964 4 420727 11,891.7 {3.2359) 14757
CFC Gas Helding S AS 100.00 571,260.2 5,807.3 565,353.0 290184 -

Proyectos de ingenieria y Desarrcllos S A S (%) 10000 413648 32860 540.8 1347
CFC Private Equity Holdings SAS {*) 100.00 193 02 191 {0.3) -
CFC Enargy Holding SAS 10000 1598 1.7 157.8 0.9 -
Eliminaciones por Consalidacion (2,132,296 2) {85178.3) (2,047 217.9} {108.501.4) -
§ 140614123 10,033.974.8 4,027 437.5 250 1139 AQ4 345 2

20 ds Junio de 2013

Razén Social Filial Pamic Activo Pasivo Palimonio Emﬂgj rée
Malriz y Subordinadas ded Sector Financiero - Q741 6840 83126118 34200722 306 4672 -

Colombiena de Concesiones y Licilaciones SAS (%) 99498 76,7751 40.476.9 3E298.2 422886

Estudios, Proyectos & Inversiones de los Andes S A y

Subordinedas () o4 87 1,363,505.3 1,200 688 4 1548169 431201 622729
Hoteles Eatelar da Colombia 5 A. y Subordinadas 8494 435,178.2 235834.3 2203439 5,554 7 85,2352
Indusiriay Lehner S A 4983 440869 50,604.3 (8.517.4) (1.640.5) {3.020.3)
Esludios y Froyectos de! Sol § A 5. y Subordinadas (%) 9912 538,488 5 362,235.2 176,253.3 31,6694 14,8633
Organizaciin Pejonates S.A. y Subondnadas (*) 94.99 268 436.9 87,321.2 161,1157 192 4 40428
Proyectas de Infreestructura S.A. y Subordinadas (*) £8.25 342,764.2 2153443 127 4199 238122 352848
Pizano § A, (en Reestructuracidn] y Subordinadas [ 39.99 444 343 3 2187079 2256354 (4.1154) 135,408.1
Promotora y Comercializadera Turistica Sanlamar 5 A (%) B4 60 30,4932 2.0Mm.9 28,491.3 922.5 4,388.7
Tejidos Sintéticas da Calombia S A {*) 94.99 38,5a0.7 15241.4 246833 504.4 858
Planlaciores Unipalma de los Lianos 5.A. {*) 54.53 169,184.5 38,4838 130,7009 (1,045 7) 59,429.1
Watora 5.A § ¥ Subardinadas 100.00 91,0325 17,8822 73.151.3 (3,995.2) -
Gas Comprimido de! Pend (*) 83.38 80,7106 41,2893 9,421.3 (5.329.4) 15656
CFC Gas Holdng S A S 100 00 4753600 289313 445 4377 49723 -
Prayectos de fgenieria y Desarrollos $.AS (") 100 00 14587 7486 7081 256.0 -
CFC Private Equity Holdings SAS () 100.00 195 01 194 {0 4y -
CFC Energy Halding SAS 100 DO 167 7 88 158 8 {100} -
Eliminaciones por Consalidacion - {1,215 063.0) {109,689.3) {1,805,973.7) {145 639.6) -
42,218,667.9 8 767,424.2 34512435 288,923.7 399,556 0

(*) Entidades auditadas por otros revisores fiscales y auditores externos diferentes a KPMG Ltda.

{2)  Principales Politicas Contables

Para la preparacion y presentacion de los estados financieros la Matriz y las subordinadas nacionales
aplican las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia, e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

(Continaa)



12.

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros de las subordinadas extranjeras han sido ajustados para permitir la adopcidn
de practicas contables uniformes, de conformidad con les Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia.

A continuacibn se describen las principales politicas y practicas que la Matriz y las subordinadas
financieras han adoptado en concerdancia con lo anterior:

(a) Contabilidad basica y de consolidacién - Las politicas de contabilidad y la preparacion de los
estados financiercs de la Matriz y las de las Subordinadas estan de acuerdo con principics de
contabilidad generalmente aceptados e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. :

(b} Disponible — Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta fa Matriz y las subordinadas
financieras tales come: caja, depdsitos en el Banco de la Republica, depésitos en bancos, tanto en
mecneda nacional como en moneda extranjera, y en otras entidades financieras, tanto del pais como
del exterior. '

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del
respectivo establecimiente bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta
corriente bancaria.

El valor de los cheques girados por la Matriz, que no hayan sido cobrados luego de seis (6)
meses de girados se reclasifica en la cuenta pasiva cheques girados no cobrados.

Por instrucciones contables impartidas por ia Superintendencia Financiera de Colombia, las
entidades financieras para cubrir eventuales pérdidas originadas por partidas pendientes de
aclarar en las conciliaciones bancarias, deben provisionar las notas débito extractadas no
contabilizadas y las notas crédito contabilizadas no extractadas que poseen mas de 30 dias
cuando sea en moneda nacional y 60 dias cuando sea de moneda extranjera, de permanencia en
dichas conciliaciones.

Equivalentes de Efectivo - Se considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado
de flujos de efectivo, el disponible y las posiciones activas en operaciones de mercado manetario
y relacionadas iguales o menores a 90 dias.

(c) Posiciones activas y pasivas en operaciones de! mercado monetario y relacionadas

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, de reporto (repo), simultaneas y de transferencia
temporal de valores:

Fondos Interbancarios

Se consideran fondes interbancarios aquellos que coloca o recibe una entidad financiera en o de otra
entidad financiera en forma directa, sin que medie un pacto de transferencia de inversiones o de
cartera de créditos. Las transacciones denominadas ‘over night’ realizadas con bancos del exterior
utilizando fondos de la Cerporacién, asi como los ‘ time deposit’ son registradas como fondos
interbancarios.

Los rendimientos por intereses generados de la operacion, se registran en el estado de resultados.

(Continta)
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Operaciones de Reporto o Repo

Una operacidn repo se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la
entrega de und suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o
adquirir nuevamente la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas, a su “contraparte”,
el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado.

El maonto inicial podrd ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
objeto de la operacién; podra establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los
valores inicialmente entregados por otros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los
valores objete de la operacién,

Los rendimientos se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el plazo de la
operacién y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacidn repo deben registrarse en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras, dependiendo si es una operacién repo abierto o cerrado, respectivamente.

Operaciones Simultaneas

Se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de
dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquinr nuevamente la propiedad,
de valores de la misma especie y caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y por un
precio determinado.

No podra establecerse que el mento inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de
mercado de los valores objeto de la operacidon, ni que durante la vigencia de la operacion, se
sustituyan los valores inicialmente entregados por ofros; tampoco se colocan restricciones a la
movilidad de los valores objeto de la operacidn,

En esta cuenta se registran ios rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga
como costo de la operacidn durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor future (precio final de
transferencia) " constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la cperacion y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién simulidnea se registran en cuentas contingentes
deuderas o acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Son aquellas en las que una entidad fransfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo de
retransferifos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte transfiere la
propiedad de otros valores o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la
operacion.

(d) inversiones — Incluye las inversiones adquiridas por la Matriz y subordinadas con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liquidez, de adquirir el control directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o servicios técnicos, de cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir significativamente el riesgo de mercado a
que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

{Continaa)
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La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el célculo, el registro contable y la
revelacion al mercado del valor o precio justo de intercambio, al cual, determinado valor o titulo podria
ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de
las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo, considera todos los
criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracion de inversiones, como
los siguientes:

Objetividad. La determinacion y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo
se efectla con base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los efectos derivados de los
cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

Transparencia y representatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
determina y asigna con el propdsito de revelar un resultado econdmice cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporadoes en €l respectivo valor o titulo.

Evaluacién y analisis permanentes. El valor o precio justo de intercambioc que se atribuya a un valor ¢ -
titulo se fundamenta en la evaluacidn y el analisis permanentes de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emisién. Las variaciones en dichas condiciones se reflejan en cambios del
valor o precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las
inversiones.

Profesionalismo. La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se basa
en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experte prudente y diligente,
encaminados a 'a basqueda, obtencidn, conocimiento v evaluacién de toda la informacién relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje fos montos que razonablemente se
recibirian por su venta. .

La Matriz contratd a infovalmer come proveedor oficial de precios para valorar cada segmento del
mercado, por periodos minimos de 1 afio. El proveedor suministra la informacién para la valoracion de
las inversiones gque se encuentren en dicho segmento (precios, tasas, curvas, margenes, efc), y
también expide y suministra las metodologias de valoracion de inversiones.

A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

Clasificacidn Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacidn

Negociables - | Cornto plazo | Titules ¥ en general | Utilizan los precios | La diferencia que se

litulos deuda cualquier tipo de | determinados por el | presente  entre el
inversiones proveedor de precios | valer actual de
adquiridos con & | Infovalmer designado come | mercado y el
proposito de obtener | oficial de acuerdo con las | inmediatamente
utilidades por las | instrucciones establecidas en | anterior se registra
fluctuaciones de! | el Capitulo XVI del Titulo } de | como mayor o menor

precio. . la Circular Basica Juridica de | valor de la inversion y
la Superintendencia | su contrapartida

Financiera de Colombia. afecta los resultades

del pericdo. Este

Para los casos en que no | procedimiento se

(Continua)
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Clasificacidn Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
exista, para el dia de | realiza diariamente,
valoracidn, precios justos de
intercambio, se  debera
efectuar la valoracibn en | Las inversiones se
forma exponencial a partir de | valoran a precios de
la tasa intema de retorna. El | Mercade, a partir del
valor o precio justo de | mismo dia de su
intercambio de mercado del | adquisicidn, por tanto,
respectivo  valor se  debe | ia contabilizacion de
calcular mediante 12 | 1os cambios entre el
sumatoria del vafor presente | costa de adquisicién y
de los flujos futuros por | el valor de mercada
concepto de rendimientos ¥ | de lag inversiones se
capital. realiza a partir de Ja
Para el caso de los titulos | fecha de compra.
negociados en el extranjero,
cuando el proveedor de
precios designade como
oficial para e segmenio
correspondiente no  cuente
con una metodologla de
valoracion para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de informacion,
el precio sucio bid publicado
por unz platafooma de
suministro de informacién a
las 16:00 horas, hora oficial
calsmbiana.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Negociables Corto ptaze | Son inversiones | Los  titulos  participativos | Se contabiliza como

titutos negociables las que | emitidos y negociados en | una ganancia o

participativos se adquieren con el | Colombia, inscritos en bolsa | pérdida dentro del

propdsite principal de | de wvalores, se wvaloran can | Estado de
obtener utilidades por | base en el precio diaric | Resultados, con

las fluctuaciones a
corto plazo del precio.

publicado por el proveedor de
precios.

Las participaciones en
carteras colectivas se valoran
teniendo en cuenta el valor
de la unidad calculado por la
sociedad administradora, el
dla inmediatamente anterior
al de ta fecha de valoracidn
aun cuando se encueniren
listados en bolsas de valores
de Colombia.

abono o cargo a la
inversién,

(Centinda)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracitn Contabilizacidn
Para Hasta su | Titulos y en general | En forma exponencial a partir | El valor presente se
mantener vencimiente | cualquier tipo de | de ia tasa interna de retorno | contabiliza como un
hasta el inversiones respecto | calculada en e momento de | mayor valor de la
vencimiento de los cuales la | lacompra. inversién y su
Matriz  tiene el contrapartida se
propssito sefio ¥ 12 | Eota procedimiento se reafiza | Me9istra  en  los
capacidad legal, | diariamente. resultados del
contractua), financiera periodo.
y operativa de Este procedimiento se
mantenerlos hasta el realiza diariamente.

vencimiente de su

plazo de maduracién Los rendimigntos

exigibles pendientes

o redencion.

de recaudo se
.Snbre. estas registran como un
inversicnes no  se mayer valor de la
puedesn hacer inversion.
operaciones de
liquidez, coma

tampoco operaciones
de reporto o repo
simultaneas o de
transferencia

temporal de valores,
salvo que se trate de
las inversiones
forzosas u
obligatorias suscritas
en el mercado
primaric ¥y siempre
que la contraparte de
la cperacién sea el
Banco de la
Republica, la
Direccidn General de
Créditc Pablico v del
Tesoro Macional o las
entidades  vigiladas

por la
Superintendencia
Financiera de
Colombia.

De igual manera,
podran ser
entregados como
garantias en una
cidmara de riesgo
central de
contraparte, con el fin

(Contintia)
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Clasificaclén Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
de  respaldar el
cumplimiento de las
operacicnes
aceptadas por ésta
para su
compensacion ¥
liguidacion.
Disponibles Un afio Titulos v en general | Wilizan los precios | Los cambios que se
para la venta | hastael22 | cualquier tipo de | determinados por el | presenten en estos
~ titulos de de inversiones respecto | proveedor de precios | valores o titulos se
deuda diciembre | de los cuales la | Infovalmer designade como | contabilizan de
de 2013; Corporacién tiene el | oficial de acuerdo con las | acuerdo con el
Seis Meses | propésito serio y la | instrucciones establecidas en | siguiente
a partir de | capacidad legat, | el Capltulo XV| del Titulc | de | procedimiento:
esta fecha | contractual, financiera | la Circular Bésica Jurldica de

¥ operativa  de
mantenerlas cuando
menos durante seis
{6} meses contados a
partir del dia en que
fueron clasificadas en
esta categoria.

Vencido el plazo de
seis {B) meses, el
primer dia  habil
siguiente se pueden
reclasificar como
neqociables o para

mantener hasta el
vencimiento. De lo
contrario,  seguirdn

clasificandose como
disponibles para la
venta, de acuerdo a
el subnumeral 3.3
modificado con  la
circular 33 de 2013.

Las inversiones
clasificadas en esta
categoria pueden
utilizarse (entregarse)
comg garantia gue

respalde la
negaciacion de
instrumentos

financieros derivados
cuande la contraparte

la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para los casos en que no
exista, para el dia de
valoracidn, precios justos de
intercambio, se  debera
efectuar !z wvaloracion en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno. El
valor © precio justo de
intercambio de mercada del
respectivo  valor se debe
calcutar mediante Ia
sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por
'concepto de rendimientos y
capital.

Para el caso de los titulos
negociados en & extranjero,

cuando el proveedor de
precios  designado como
oficial para el segmento

correspondiente no  cuente
con una metodologia de
valoracién para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de informacion,
el precio sucio bid publicado
por una plataforma  de
suministro de informacién a
las 16:00 haras, hora oficial
colombiana.

- La diferencia entre
el valor presente
del dia de Ia
valoracion y el
inmediatamente
anterior se registra
COMO un mayor o
menor valor de la
inversidn con
abono o cargo a
cuentas de
resultados.

La diferencia entre
€l valor de mercado
y el valor presente
calculado con la
TIR de compra se
registra como una
ganancia o pérdida
acumuiada no
realizaga, dentro
de las cuentas del
patrimonio.

Este procedimiento
se realiza
diariamente.

|

(Continua)
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Clasificacidn

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

$&a una camara de
riesgo central de
contraparte.

valores
como

Los
clasificados
inversiones
disponibles para la
venta podran  ser
entregados como
garantfas en una
cémara de riesgo
central de
contraparte, con el fin
de respaldar e}
cumpfimiento de las
operacianes
aceptadas por ésta
para su
compensacion ¥
liquidacion.

Asgi mismeo, con estas
inversiones 56
pueden realizar
operacicnes de
liquidez, operaciones
de reporto ¢ repo,
simultaneamente o
de fransferencia
temporal de valores.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Disponibles
para la venta
- titulos
participativos

No tiene

Inversiones que
oforgan a la Matriz la
calidad de
copropigtario del
€misor,

Forman parte de esta
categoria, los valores
con atta, media, baja
0 minima bursatilidad,
0 sin ninguna
cotizacidn y titulos
que mantiene la
Matriz en su calidad
de controlante o
matriz, en el pais y en
el exterior.

Las inversiones en fitulos
paricipativos se  wvaloran
dependiendo si cotizan o no
en bolsa, asi:

» Valores participatives
inscrites en el Registro
Nacional de Valores ¥y
Emisares (RNVE)

Los valores participativos
inscritos en el RNVE ¥
listados en bolsas de valores
en Colombia, se valoran de
acuerdo con el precio
determinado por el proveedor
de precios de valoracién
autorizados por la
Superintendencia Financiera

Baja o
bursatilidad o
ninguna cotizacitn

- La diferencia entre
el valor de mercado

0 valor de
inversién
actualizade vy
valor por ef cual
encuentra
registrada
inversian,
contabiliza, asi:

Si es superior,
primera instan
disminuye
provision

minima

sin

la

el
se

la
se

en
cia
la
o

{Continda)
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Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracidn

Contabilizacién

de Colombia, seleccionado

por 1a Entidad.

Las participaciones en
carteras colectivas y los
valgres emitidos en desamollo
de procesos de titularizacion
ge valoran teniende en
cuenta el valor de la unidad
calculado por la  sociedad
administradora el dia
inmediatamente anterior al de
la fecha de valoracion aun
cuando 5e encuentren
listados en bolsas de valores
de Colombia. Lo anterior, a
excepcién de las
paricipaciones en carteras

colectivas  que  marquen
precio  en el mercado
secundaric y los valores

representativos de

participaciones en fondos
bursétiles, los cuales se
valoran por el precio

reportado por el proveedor de
precios.

« Valores participatives que

cotizan  Onicamente en
bolsas de wvalores del
exterior

De acuerdo con el precio
determinado por los
proveedores de precios de
valoracidn autorizados por la
Superintendencia Financiera
de Colombia.

Cuando no cuenten con
precio, se utilizara el precio
de cierre disponible en lo
bolsa donde se cotice el dia
de la valoracidn o en su
defecto el precio de cierre
mas reciente, durante los &
dias bursétiles, o por el
promedio  simple de los
precios de cierre reportados
durante los dltimos 30 dias.

¢ Valgres participativos no

desvalprizacién
hasta agotara y el
exceso se registra
como superavit par
valorizacién.

Si  es Inferior,
afecta el superavit
por valarizacién
hasta agotaro y el
exceso se registra

como una
desvalorizacidn.

Cuando los
dividendos o
utifidades se
reparten en
especie, incluidos

los provenientes de
la capitalizacién de

la cuenta
revalorizacion  del
patrimonio, se
registra como
ingresa la pare
que ha sido
contabilizada comeo
superavit por

valorizacién, con
cargo a la inversion
y se revierte dicho

superavit.

Cuando los
dividendos 0
utilidades sa
reparten en
efective, se registra
como  ingreso el

valor contabilizado
como superdvit por
valorizacion,

revitiendo  dicho
superavit y el
monto de los
dividendos que
excede el mismo
se contabiliza como
un menor valor de
la inversién,

(Continua)
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Se valoran por el precio que
determing el proveedor de
precios.

Cuando el proveedor de
precios  no  cusnta  con
metodolegla para determinar
el precic, las entidades
deberan aumentar o disminuir
el costo de adquisicion en el
porcentzgje de paricipacién
que corresponda al
inversianista sobre las
variaciones subsecuentes del
patrimonic del respectivo
emisar,

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
inscritos en bolsa de | Alta y Media
valores Bursatilidag

La actualizacién del
valor de mercado de
los titules de alta o
media bursatilidad o
que se coticen en
botsas del exterior
internacionalmente

reconocidas, se
contabiliza como una
ganancia o pérdida
acumulada no
realizada, dentrc de
las  cuentas  del
patrimonia, con abono
© cargo a la inversian.

Este procedimiento se
realiza diarfamente.

Ltos dividendos o
utilidades gque se
reparten en especie o
en efectivo, incluidos
los pravenientes de la
capitalizacidn de I[a
cuenta revalorizacion
del patrimonic, se

registran como
ingreso hasta el
monto que fe
carresponde al
inversionista sobre las
utifidades 0

revalarizacion del
patrimonio del emisor
contahilizadas por
éste desde la fecha
de adquisicidn de la
inversion, con cargo a
cuentas paor cobrar.

Reclasificacién de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion, el
respective valer o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de
inversiones de la que forme parte.

{Continua)
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En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la entidad la
reclasificacién de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias
de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion sea requerida para lograr una
mejor revelacion de la situacién financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta ¢l vencimiento a inversiones negociables: Hay lugar a su
reclasificacién cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

« Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas ¢ de sus
vinculadas.

« Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversién.

« Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacidon de la inversidn, con el
propbsito de mantener la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica
de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

« Ofros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia. .

« De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiente, hay lugar a su reclasificacion cuando:

Se cumpla el plazo de seis (6) meses en esta clasificacién.

El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de
enajenacion de la inversidn o el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a
corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

»  Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas.

« Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversién.

» Procesos de fusidn que conlleven la reclasificacién o 1a realizacién de la inversion, con el
propésito de mantener la posicidn previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica
de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante,

+« La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, a alta o media
bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se
reclasifiguen a inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracién y contabilizacion de
estas Ultimas; en consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen come ingresos o
egresos el dia de la reclasificacion.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsito de formar parte de las inversiones
negeciables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la entidad conserva los derechos y beneficios econémicos asociados al valor

y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque fransfiere !a propiedad juridica al realizar la
operacion repo.

{Continua)
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Estos titulos se contintian valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de resultados
de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
negociables, hasta el vencimiente y disponibles para |a venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como garantia de las
operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacién puede ser en efectivo, segin se
establece en el contrato o en el cormespondients reglamento del sistema de negociacion de valores,
del sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacién o de liquidacion
de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de
conformidad con ia metedologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta y/o negociables.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa y los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas, se califican y provisionan teniendo en
cuenta los siguientes parametros;

Categoria Rlesgo Caracteristicas Provisicnes

Cumplen con los térmings pactados en el valor
o lituto y cuentan con una adecuada capacidad
de pago de capital e intereses.

A Normal No procede,

Coresponde a emisicnes gque presentan

B Acentable

factores de incertidumbre gue podrian afectar
la capacktad de sequir cumpliendo
adecuadamente con l0s servicios de la deuda.
Asi mismo, sus estados financierns y demés
informacién disponible, presentan debilidades
que pueden afectar su situacién financiera.

El walor neto no puede ser superior al ochenta
por ciento (B0%) del costo de adquisicidn,
valor nominal netc de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracidn,

c Apreciable

Corresponde a emisiones qua presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el
pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, sus estados financieros y demas
informacién disponible, muestran deficiencias
€n su siluacidn financiera que comprometen la
recuperacidn de la inversion.

El valor neto no pueds s$er superior al sesenta
por ciento (60%) del costo de adquisicidn.

Tratandose de titulos y/o valor deuda, el valor
par el cual se encuentran contabilizados no
puede ser supericr al ochenta por crento (B0%)
de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion,

[H Significativo

Comesponde a aquellas emisionas que
prasentan incumplimiento en los términos
pactados en ! titulo, asi como sus estados
financieros y demds informacidn disponible
presentan deficiencias  acentuadas en su
sttuacion  financiera, de suverte que la
probabilidad de recuperar la inversidn es
altamente dudosa

El valor neto no pueds ser superior al cuarenta
por ciente (40%) del coste de adquisicion.
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Categorla Riesgo Caracteristicas ) Provisiones

Emisores que de acuerdo con sus estados , . .
financieros y demds informacién disponible se El valo( de estas inversiones se provisicna en
E Incabrable estima que la inversion es incobrable, Asi |Su totalidad

mismg, si no se cuenta con los estados
financieros con corte af 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio.

Titulos yio valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda gue cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia o los valores o titulos de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabifizades por un
monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Clasificacién Largo Plazo Valor Miximo % Clasificacién Corto plazo  Valor Méximo %

BB+, BB, BB- Noventa (90} 3 Noventa (90}
B+ B, B- Setenta(70) 4 Cincuenta(50)
CCcC Cincuenta(50) 5y6 Cero(0)

DD, EE Cero(0) 5y6 Cero(0)

Para |la determinacién de las provisiones sobre depdsites a términp, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento, respecto
de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio, corresponden a la diferencia entre el
valor registrado y dicho precio.

() Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero — Registra los créditos otorgados por las
subordinadas Leasing Corficolombiana S.A. y Banco Corficolombiana {(Panama) bajo las distintas
modalidades autorizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de
recursos propios, del publico en la modalidad de depésitos y de ofras fuentes de financiamiento
externas e internas. Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso.

Politicas

Las politicas en el otorgamiento de créditos se fundamentan de manera principal en el analisis de la
situacién financiera del cliente, mediante el estudio de sus estados financieros y los flujos de caja.

Las garantias se solicitan principalmente cuando las operaciones son a largo plazo o cuando se va a
atender en un monto superior al normal de acuerdo con las caracteristicas del cliente. Se prefieren las
garantias que aseguren una fuente de pago, tales como, pignoraciones de rentas, endoso de titulos
valores, facturas cambiarias, ete. también hipotecas, bonos de prenda y de manera especial avales de
bancos del exterior de primer orden.

Una vez determinada la garantia ésta se evalia adecuadamente, mediante les mecanismos vigentes.
Para la cuantia de cobertura de las mismas se busca el cubrimiento que se considere conveniente,

(Continda)
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Politicas de administracién del riesqo craditicia,

» LaJunta Directiva y la alta Gerencia definen los lineamientos bajo los cuales la subordinada
Leasing Corficolombiana debe evaluar, calificar, asumir, controlar y cubrir el Riesgo de
Crédito.

» Esresponsabilidad de las dreas de crédito y riesgo de la compafiia definir e implementar las
herramientas para el otorgamiento y seguimiento del cliente, que permitan a los estamentos
directivos definir el nivel de riesge asumido. .

« El! nivel de exposicién crediticio es cubierto mediante las provisiones realizadas por la
subordinada Leasing Corficolombiana, de acuerdo con las disposiciones que emita la
Superintendencia Financiera de Colombia y ias que sean definidas adicionalmente por
decisién de la Junta Direcliva,

s La calificacién, reporte y provision del portafolic crediticio esta determinada de acuerdo a los
lineamientos establecides por el ente regulador.

+« El seguimiento y control del portafolio se realiza semestralmente mediante un proceso
cantinuo de evaluacion de las aperaciones crediticias.

« Las politicas del Sistema de Administracién del Riesge Crediticioc son de obligatorio
cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la subordinada Leasing Corficolombiana;
cualquier incumplimiento es evaluado en el Comité de Riesgo Crediticio.

* Los funcionarios de la subordinada Leasing Corficolombiana estan en fa obligacion de dar
cumplimiento a o establecido en el cédigo de conducta y en el manual de politicas y
procedimientos para la prevencion del lavado de activos.

+« La subordinada Leasing Corficolombiana S.A., sdlo otorga leasing/crédito a clientes que
desarrollen actividades comerciales licitas.

» Ningun funcionaric podra participar en la aprebacion de leasing/crédito, en los casos en que
exista incompatibilidad por ley o principic ético.

+ La subordinada Leasing Corficolombiana evaltia con el apoyo de Auditoria la calidad de [a
cartera y el proceso de crédito.

» El personal de tas areas Comercial y de Crédito son seleccionados, teniendo en cuenta las
mejores condiciones en términos de calidad de caracter, experiencia y profesionalismo. Al
igual que es responsabilidad de la subordinada Leasing Corficolombiana dar continuidad a su
formacién y actualizacion profesional.

Modalidades de Crédito

La estructura de la cartera de crédilo contempla las siguientes dos modalidades de crédito y
operaciones de leasing:

a) Seran créditos comerciales los otorgados a persenas naturales o juridicas para el desarrollo de

actividades econémicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.
[ 4

(Continta}
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b) Los créditos de consumoa son aquellos otorgados, independiente de su monto, a personas
naturales para financiar la adquisicién de bienes de consumo ¢ el pago de servicios para fines no
comerciales o empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

Los criterios para la evaluacidn y recalificacién de la cartera de clientes son los siquientes.

Se evalla permanentemente el riesgo de su cartera de créditos introduciendo las modificaciones del
caso en las respectivas calificaciones cuando hay nuevos andlisis de informacidn que justifique dichos
cambios. Para esto, se considera el comportamienta crediticio del deudor en ofras entidades y
particularmente, si al momento de la evaluacién el deudor registra obligaciones reestructuradas, de
acuerdo con la informacion proveniente de las centrales de riesgo o de cualquier otra fuente.

La evaluacion se hace para todos los créditos y contratos de leasing vigentes, Esta evaluacion se
hace al menos en los meses de mayo y noviembre, y sus resultados se registran al cierre del mes
siguiente.

Los criterios para la evaluacién mencionada anteriormente son los siguientes:

s Capacidad de pago del deudor y sus codeudores teniendo en cuenta las caracteristicas de!
crédito, asi como la liquidez esperada de acuerdo con los flujos de caja del deudor y la
solvencia de sus avalistas y otros garantes, de conformidad con la informacidn financiera
actualizada y documentada.

+ Los flujos de ingresos y egresos, asi como el flujo de caja del deudor y del proyecte a
financiar. La solvencia del deudor, a través de variables como el nivel de endeudamiento y la
calidad y compaesicién de los activos, pasivos, patrimonio y contingencias del deudor o del
proyecto.

« [Informacidn proveniente de centrales de riesgos, consolidadas con el sistema, y de las
demas fuentes de informacidn comercial de que disponga Leasing Corficolombiana,

Sistema de calificacién de cartera

Cartera Comercial

Los contratos de leasing y cartera comercial se clasifican en las respectivas categorias de riesgo
crediticio, teniendo en cuenta las siguientes condiciones objetivas minimas:

Homologacién con estados financieros y Comerclal
endeudamiento

Categoria Categoria de reporte Definiclén Condlciones minimas
agrupada

] Los créditos calificados en  esta )

A" Riesga Normal "AA" categorla reflejan una estructuracign y Los créditos ya otorgades que
atencion  excelente. Los  estados FPresenten entre G y 289 dias en
financieros de los deudores o los flujos Mora.
de caja del proyecto, asi coma la demas
informacién  crediticia, indican una E;e ?::J%Sa nue;;os on?cr"lmc;a:;gcaﬂg:
capacidad de pago opima, en términos omgrgam!. 2Nlo Sea “AA”
det manta y origen de los ingresss con :
gue cuentan los deudores para atender
los pagos regueridas.
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Homologacién con estados financleros y Comercial
endeudamiento
Categoria Categorla de reporte Definicién Condiclones minimas
agrupada
*B" Riesgo A Los créditos calificados en esta Los créditos ya otorgades que
Aceptable categorla reflejan una estructuracion y presenten entre 30 y 59 dias en

Superior al Normal

“B" Riesgo
Aceptable,
superior at normal

*C" Riesgo
Apreciable

‘C* Riesgo
Agreciable

"C" Riesgo

Apreciable

‘0" Riesgo
Signiffcativo

"E" Riesge de
Incobrabilidad

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana

-Bg*

“wee

C “Incumpitrients”

D “Incumplimiento”

E “Incumplimiento”

atencidn apropiadas. Los estados
financieros de los deudores o lps flujos
de caja del proyecio, asi como la demas
informacién  crediticia, indican una
capacidad de ‘page adecuada, &n
térmings del monto y ofigen de los
ingresos con que cuentan los deudores
para atender los pagos requeridos.

Los créditos calificados en esta
categoria estan atendidos y protegidos
de forma aceptable, pero  existen
debilidades que potencialmente pueden
afectar, transitoria o permanentemente,
la capacidad de’ pago del deudar o los
flujos de caja del proyecto, en forma tal
que, de no  ser comegidas
oportunamente, llegarian a afectar el
normal recaudo del crédito o contrato.

Se califican en esta categoria los
créditos o contratos que presentan
insuficiencias en la capacidad de pago
del deudor o en los flujes de caja del
proyecio, que comprometan €l normal
recaudo de la obligacion en los términos
convenidos.

Se califican en esta categoria los
créditos o confratos que  presentan
graves insuficiencias en la capacidad de
pago det deudor ¢ en los flujos de caja
del proyecte, que comprometan
significativamente el recaude de la
obligacidn &n los términos convenidos.

mora.

Creditos nuevos con calificacion
asignada al momentc de
otorgamientc sea "A".

Los créditos ya otorgados que
presenten mora entre 60 y 89
dias en mora.

Crédites nuevos con calificacién
asignada al momento  de
atergamiento sea “B8".

Los créditos ya otorgados que
presenten mora entra 90 y 119
dlas en mara.

Créditos nuevos con calificacin
asignada al momento de
otorgamiento sea “B".

Los créditos ya otorgados gue
presenten mora entre 120 y 149
dias en mora.

Créditos nuevos con calificacién
asigrada al momentc de
otorgamiento sea “CC”.

Los créditos con 150 dias o més
de mora y créditos que presenten
otros eventos de mayor riesgo.

Los créditos con 150 dfas o mas
de mora y créditos que presenten
otros eventos de mayor riesgo.

Los créditos cor 150 dias ¢ mas
de mora y créditos que presenten
otros eventos de mayor nesge y
créditos  incumplides con PDI
asignada igual al cien por ciento
{100%).

clasifica en categorias de mayor riesgo a

(Continua)
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deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor

riesgo por otros factores.

Cartera de Consumo

La cartera de consumo se clasifica en las respectivas categorias de riesgo, teniendo en cuenta lo

siguiente:

Homologacién ¢on estados
financieros y endeudamiento

Consumo

Categoria  Categoria reporte
agrupada
A" Riesgo “AAT
Normal
*A"Riesgo  "A" Conmorade0
Nomal - 30 dias
“B" Riesgo *A" Con mora
Aceptable, mayor a 30 dias
superior al
narmal
“‘B" Riesgo ‘88"
Aceptable,
superiar al
narmak

Definicion

Los créditos calificados en esta
categaria reflejan una atencidn
excelente. El anélisis de riesgo sobre
el deudor refleja una capacidad de
page optimaz y un comportamiento
crediticic excelente que garantiza el
recaudo de la obligacion en los
términos convenidos.

Los créditos calificados en esta

categorla refigjan una atencion
adecuada. E| andlisis de riesge
sobre el deudor refleja wuna

capacidad de pago apropiada y un
comportamiento crediticio adecuado
que pemite inferir estabilidad en el
recaudoc de {a obligacidn en los
téminos convenidos.

Los créditos calificados en esta
categoria reflejan una atencién
adecuada. El anilisis de riesgo
sobre el deudor refleja  una
capacidad de pago apropiada y un
comportamiento crediticio adecuado
que permite inferir estabilidad en el
recaude de la obligacidn en lgs
términos convenidos.

Los créditos calificados en esta
categorfa reflejan una atencign
aceptable. El anélisis de riesgo sobre
el deudor muestra debilidades en su

capacidad de pago ¥
comportamiento crediticio  que
potenciaimente  pueden  afectar,

transitoria © pemanentemente e
nomnal recaudo de la obligacién en
los t&rminos convenidos.

Condiciones minimas

Los crédites nuevos cuya
calificacidn asignada al momento
de otergamiento sea "AA”.

Los créditos cuya calificacién
obtenida por la aplicacidon del
modelo de referencia sea igual a

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos cuya
calificacion asignada al monto de
otorgamiento sea A"

Los créditos cuya calificacién
obtenida por la aplicacién del
maodelo de referencia sea igual a
A",

En esta categorla se deben
clasificar los créditos nuevos cuya
calificacién asignada al monto de
otargamiento sea “A”.

Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
"At

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos cuya
calificacién asignada al momento
de otorgamients sea “BB™.

Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion del
modelo de referencia sea igual a
“8B".

{Continua)
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Homologacion con estados
financieros y endeudamiento

Consumo

Categoria  Categoria reporte
agrupada
“C" Riesgo "B
Agreciable
"C" Riesgo “cer
Apreciable
*C"Riesgo  “C" Incurnplimiento
Apreciable
“D" Riesge  "D” Incumplimiento
Significative
“E” Riesgo de  “E" Incumplimiente
{ncobrabilidad

Definlcidn

Los créditos calificados en esta
categoria reflejan una  atencidn
deficiente. El analisis se riesgo sobre
el deudor muestra insuficiencias en
la capacidad de page y un
comportamiento crediticio deficiente,
afectando el nomal recaudo de la
obligacién  en  los  téminas
convenidos.

Los créditos calificados en esta
categoria presentan graves
insuficiencias en la capacidad de
pago del deudor y en su
comportamiento crediticio, afectando
significativamente el recaudo de la
obligacibn en  Jos  términos
convenidos.

Créditos que se encuentren en mora
mayar a 50 dias.

Créditos que se encuentren en mora
mayor a 80 dias y los demas
calficados come incumplidos.

Créditos que se encuentran en mosa
mayor a 90 dias y los créditos
incumplidos con PDI asignada igual
al cien por ciento {100%).

3

Condiclones minimas

* En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos cuya
calificacién asignada al momento
de otorgamiento sea "B".

Los crédites cuya calificacion
obtenida por la aplicacion del
models de referencia sea igual a
“B",

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos cuya
calificacidn asignada al momento
de otorgamiento sea "CC".

Los créditos cuya calificacién
obtenida por la aplicacidn del
modelo de referencia sea igual a
*cCn.

No aplica.

No aplica.

No aplica.

Criterios especjales para la calificacién de créditos reestructurados

Se entiende por crédito reestructurado todo aquel que mediante la celebracién de cualquier negocio
juridico, tenga por objeto modificar fas condiciones originalmente pactadas con el fin de permitirie al
deudor la atencidn adecuada de su obligacién. Antes de reestructurar un crédito se establece si e
mismo sera recuperado bajo las nuevas condiciones.

Los créditos reestructurados mantienen la calificacion inmediatamente anterior, siempre que el
acuerdo de reestructuracitn conlleve una mejora de la capacidad de page del deudor y/o de la
probabilidad de incumplimiento. Si la reestructuracion contempla periodos de gracia para el pago de
capital, solamente se mantiene dicha calificacién cuando tales pericdos no excedan ef términe de un
afio a partir de la firma det acuerdo.

Los créditos mejoran la calificacion o medificar su condicién de incumplimiento después de ser
reestructurados, sdlo cuando el deudor demuestre un comportamiento de pago regular y efectivo a
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capital, acorde con un comportamiento crediticio normnal, siempre que su capacidad de pago se
mantenga o mejore.

Reestructuraciones Ley 550 de 1998
La Ley 550 de 1999 promueve y facilita la reactivacion empresarial y reestructuracion de los entes
temritoriales. A partir de la fecha en que inicia la negociacidn de reestructuracién, la Compaiiia

suspende la causacidn de intereses sobre los créditos vigentes y mantiene la calificaciéon que tenian a
la fecha de iniciacién de {a negociacion.

Reestructuraciones Ley 1116 de 2006

La ley 1116 establece el régimen judicial de insolvencia, que tiene por objeto |a proteccidn del crédito y
la recuperacion y conservacion de la empresa como unidad de explotacidon econdmica y fuente
generadora de empleq, a través de las procesos de reorganizacion y de liquidacion judicial, el proceso
de reorganizacién pretende a través de un acuerdo, preservar empresas viables y nomalizar sus
relaciones comerciales y crediticias, mediante su reestructuracion operacional, administrativa, de
activos o pasivos.

A partir de la fecha en que inicia la negociacion de reestructuracion, Leasing Corficolombiana
suspende la causacidn de intereses sobre los créditos vigentes y como minimo mantiene la
calificacién que tenia a la fecha de iniciacién de la negociacion.

Entre las caracteristicas de estas reestructuraciones se mencionan: reversion de las provisiones
constituidas sobre las obligaciones objeto de reestructuracion en la parte que ha sido garantizada por
la Nacién y la parte de las obligaciones objeto de reestructuracion que ne cuentan cen garantia de la
Nacion podran mantener la calificacion que tenian al 30 de junio de 2001.

Ordenes de recalificacién por parte de ia Superintendencia Financiera de Colombia

La Superintendencia Financiera de Colombia podrd revisar las clasificaciones y calificaciones y
ordenar modificaciones de las mismas cuando a ello hubiere lugar.

La Superintendencia Financiera podra ordenar recalificaciones de cartera para un sector econémico,
zona geogréfica o para un deudor o conjunto de deudores, cuyas obligaciones deban acumularse
segun las reglas de cupos individuales de endeudamiento.

Castigos de Cartera

Es susceptible de castigo la cartera de créditos que a juicio de la Administracion se considere
irrecuperable o de remota o incierta recuperacion, luego de haber agotado las acciones de cobro
correspondientes, de conformidad con los conceptos emitidos por les abogados.

Todo castigo de cartera es aprobado por la Junta Directiva independiente de su cuantia.

|.as condiciones para determinar que una operacion debe ser castigada son:

Debe tener una minima probabilidad de recuperacién por medios juridicos.

El activo debe estar restituido o sin posibilidad de recuperacion por restitucion.
El cliente debe estar calificado en E.

El saldo contable debe estar aprovisionado al 100%.

(Continda)
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Provisién para Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero

Alineamiento de calificaciones

Se realizara el alineamiento de las calificaciones de sus deudores atendiendo el siguiente criterio:

El proceso de alineamiento intemo se realizard mensualmente para cada deudor llevando a ia
categoria de mayor riesgo los créditos de la misma modalidad otorgados a éste, salvo que existan de

razones suficientes para su calificacion en una categoria de menor riesgo.

Modelos de referencia para la estimacién de pérdidas esperadas

Estructura bésica del modelo

La provisién individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la
suma de dos componentes individuales, definidos de la siguiente forma:

COMPONENTE
NOVIDUAL

COMPONEKTE
HDVOUAL

e PROVISION
INDAVIDUAL

PROCICLICO

CONTRACICLICO

LERC)

1ER)

Componente individual prociclico (en adelante CIP): Comesponde a la porcidn de la provisién
individual de |a cartera de créditos que refleja el riesgo de ¢rédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contraciclico (en adelante CIC): Corresponde a la porcion de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja fos posibles cambios en el riesgo de crédito de los
deudores en momentos en los cuales el detericro de dichos activos se incrementa. Esta porcién se
constituye con el fin de reducir el impacto en el estade de resultados cuando tal situacién se presente.

En ningun caso, el componente individual contragiclico de cada obligacién puede ser inferior a cero y
tampoco puede superar el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo la suma
de estos dos componentes no puede superar el valor de la exposicién,.

El modelo estd construido para utilizar dos metodologias de célcule que son de Acumulacion y
Cesacumulacion; con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el calculo de estos
componentes, Leasing Corficolombiana evalda mensua'mente los indicadores que se sefialan a
continuacién:

+  Variacién trimestral reat (deflactada) de provisiones individuales de la cartera total B, C, B y
E.

+« Acumulado trimestra! de provisiones netas de recuperaciones (Cartera de créditos y leasing)
como porcentaje del ingreso acumulado trimestral por intereses de cartera y leasing.

= Acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones de cartera de créditos y leasing
coma porcentaje de! acumulado trimestral del margen financiere brute ajustado.
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+ Tasa de crecimiento anuat (deflactada) real de la cartera bruta.

El Calculo de las provisiones individuales bajo modelos de referencia, establece los limites con los que
se definen el cumplimiento de los indicadores con el cual se determina la metodologia de provisidn a
usar ya sea acumulacién o desacumulacion segun capitulo Il de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

La subordinada Leasing Corficolombiana aplica la metodologia de Acumulacidén en consideracién al
comportamiento de los indicadores de deterioro, eficiencia, estabilidad y crecimiento mencionado
anteriormente.

Metodologia de célculo en fase acumulativa

La compaiiia aplica la metodologia de calculo de provisiones en fase acumulativa con base en la
evolucidon mensual del comportamiento de les indicadores de deterioro, eficiencia, estabilidad y
crecimiento mencionado anteriormente.

Para cada modalidad de cartera sujeta a modelos de referencia se calculara, de forma independiente,
la provisién individual de cartera definida como la suma de dos componentes {CIP+CIC), en lo

sucesivo, entiéndase ¥ como cada obligacién y / como el momento del célculo de fas provisiones.
Modelo de Referencla Cartera Comercial {MRC)
Segmentacién del portafolio

El modelo de referencia de cartera comercial se basa en los siguientes segmentas:

Tamafio de empresa Nivel de activos

Grandes Empresas Mas de 15.000 SMMLY

Medianas Empresas Entre 5.000 y 15.000 SMMLY

Pequefias Empresas Menos de 5.000 SMMLY

Personas Naturales Personas naturales que son deudares de crédito comercial

La probabilidad de incumplimiento {Pl)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado portafolio de cartera comercial incurman en incumplimiento. Las probabilidades que dicta
el ente regulador por segmento son actualizadas penddicamente.

Con base en esta definicién la Superintendencia Financiera de Colombia determina para cada deudor
la probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacién propia del incumplimiento en los
proximos 12 meses de acuerdo con el ciclo del comportamiento general del riesgo de crédito y para lo
cual se considera la siguiente matriz:

Gran Empresa Pequefia Empresa Mediana Empresa Personas Naturales

Matriz A | MatrizB | MatrizA | MatrizB | Matriz A | Matriz B Matriz A | Malriz B
AA 1,53% 2,19% 4,18% 7.52% 1,51% 4,.19% 5,27% 8.22%
A 2.24% 3,54% 5,30% B.64% 2,40% 5,32% 6,39% 9.41%
BB 955% | 14,13% | 18,56% | 20,26% | 11.65% 1849% | 18.72% | 22.36%
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Gran Empresa Pegqueiia Empresa Mediana Empresa Personas Naturales

Matriz A | MatrizB | Malriz A ; MatrizB | MatizA | Matriz B | MatrizA | Matriz B
B 12,24% | 1522% | 2273% | 24,15% | 14,64% 2145% | 22.00% | 2581%
ccC 19,77% | 23.35% | 32,80% | 33,57% | 23.09% 2670% | 3221% | 37.01%
Incumplimiento | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econdmico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento que hace referencia el numerat 3 del capitulo Il de la
circular externa de 1995. La PD! para deudores calificados en la categoria ineumplimiento sufrird un
aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacién del deudor en
dicha categoria. La PD! esta dada por tipo de garantia, asi:

Dias después del | Nueve | Dias después del Nueva
Tipo de Garantia P.D.I ingumplimiento PDI incumplimiento PDI

Garantia no admisiblie 55% 270 T0% 540 | 100%
Creditos subordinados 7S% 270 0% 540 | 100%
Colateral financierc agmisible 0-12% - - -] -
Bienes raices comerciales y residenciales 40% 340 % 1080 | 100%
Bignes dados en leasing inmobiliario 35% 540 % 1080 | 100%
Bienes dados en leasing diferente a

inmaobiliaro 45% 350 80% 720 | 100%
Otros colaterales 50% 360 80% 720 | 100%
Derechos de cobro 45% 380 80% 720 | 100%
Sin Garantla 55% 210 0% 420 | 100%

Constitucién Provisién Adicional

El 22 de junio de 2012, mediante la Circular Externa 026 de 2012, la Superintendencia Financiera de
Cclombia con e fin de preservar el sanc crecimiento de la cartera de crédito, ordené que las entidades
constituyan, en forma temporal, una provision individual adicional sobre la cartera de consumo; para
ello se debera calcular el componente individual prociclico come se hace normalmente y se adicionara
a éste el 0.5% sobre el saldo de capital de cada crédito de consume del mes de referencia,
multiplicado por la PDI correspondiente,

De acuerdo a la Circular Externa 026 de 2012, “se realizara constitucién de [a provisién adicional
para la cartera de consumo siempre y cuando se cumpla con las condiciones de que la entidad en sus
balances hayan reportado saldos de cartera bruta de consumo como minimo los ultimos veinticinco
{25) meses y cuyo parametro “a" sea mayor a cero (a > 0).

La construccién del parametro “a” se realizara de la siguiente forma:

Paso 1: Se calcula el saldo real mensual de la cartera vencida de consumo (mora mayor a 30 dias) de
la entidad, utilizando come deflactor el indice de precios al consumidor (IPC) def mes correspondiente.
Se recuerda que la hase actual de dicho indice es diciembre de 2008 (diciembre de 2008 = 100}, el
cual es generado por el DANE de forma mensual.

Paso 2: A partir del saldo real mensual de la cartera vencida de consumo, se calcula su tasa de
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crecimien{o anual para cada mes:

Cartera vencida realn,

TCR CV () =

Cartera vencida realy—z
Paso 3: Con base en los datos calculados en el paso 2, s obtiene la variacion semestral asi;
A (Semest‘l’a!)TCR cvy (ty =TCRCV o= TCR CV {t-6)

Pasc 4: Finalmente, se calcula ¢! promedio mévil de § meses de la variacion semestral de la TCR de
la CV (A (semestral) TCR CV (), para el mes de referencia (f).

El registro de esta provision adicional se realizara en las mismas cuentas PUC donde se contabiliza
actualmente el componente individual prociclico. La provision individual (incluida ta provision individual
adicional} no podra superar el valor de la exposicion del deuder. En los casos en que esto ocurra, se
debera ajustar la provision individual adicional”.

Durante el segundo semestre de 2013, Leasing Corficolombiana, después de revisar las condiciones
antes expuestas, requirid constituir provisiones adicionales para la cartera de consumo, cuyo valor al
cierre de diciembre de 2013 es de $3.562.448. El promedio mdvil para los meses de junio y julio fue
positivo y para los meses siguientes negativos, por lo cual, debido a la temperalidad de criterio aun es
requerido realizar dicha provision,

El valor expuesto del activo

Dentro del MRC, se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses,
cuentas por cobrar de intereses y ofras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera
comercial. r

Modelo de referencia cartera consumo (MRCO}
Segmentacién del portafolio

Los procesas de segmentacion y discriminacién de los portafolios de crédito y de las posibles sujetos
de crédito, de base para la estimacién de las pérdidas esperadas en el MRCO. El modelo de
referencia para cartera de consumo MRCO se basa en los siguientes segmentos:

s CFC - Automdviles; Créditos otorgados para adquisicion de automoviles.
CFC - Otros: Créditos otorgados para adquisicion de bienes de consumo diferentes a
automéviles. En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

Metodologia de calificacién del MRCO

Leasing Corficolombiana aplica el modelo de calificacion establecide por la Superintendencia
Financiera de Colombia de acuerdo con el segmento para los deudores que en el momento de la
calificacidn no pertenezcan a la categoria de incumplimiento. Este modelo calcula un puntaje con el
cual se determina la calificacion que se le otorga al cliente, sin embargo, se debe calificar a los
deudores en categorias de mayor riesgo, cuando cuenten con elementos de riesgo adicionales que
sustenten dicho cambio.
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La probabilidad de incumplimiento (PI)

Corresponde a fa probabilidad de que en un lapso de doce {12) meses los deudores de un
determinado segmento y calificacién de cartera de consumo, incurran en incumplimiento. Las
probabilidades que dicta el ente regulador por segmento son actualizadas periddicamente.

Con base en esta definicidén la Superintendencia Financiera de Colombia determina para cada deudor
fa probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacion propia del incumplimiento en los
préximos 12 meses, de acuerdo con el ciclo del comportamienio general del riesgo de crédito y para lo
cual se considera la siguiente matriz;

Calificacion General - Automoviles General - Otros

Matriz A Matriz B Matriz A Matriz B
AA 0,97% 2,75% 2,10% 3.88%
A 3,12% 4.91% 3,88% 5.67%
BB 7.48% 16,53% 12,68% 21,72%
B 15,76% 24 80% 14,16% 23.20%
cC 31,01% 44 B4% 22 57% 36,40%
Incumplimiento 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00%

La pérdida dade el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento que hace referencia en el numeral 3 del anexo 5 del
capitulo Il de la circular externa 100 de 1995. La PDI para deudores calificados en la categoria
incumplimiento sufrird un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la
clasificacién en dicha categoria. La PDI estd dada por tipo de garantia asi:

Dias después Cias después
del Nuevoc del Nuevag
Tipo de Garantia P.D.I. incumplimiento PO incumplimiento PDI

Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y
residenciales 40% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing
inmobiliario 35% 360 70% 720 100%
Bienes dades en leasing
diferente a inmobiliaric 45% 270 70% 540 100%
Otros colaterales 50% 270 70% 540 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 75% 30 85% 40 100%
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El valor expuesto del activo

El valor expuesto del activo corresponde al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar de
intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera consumo.

Tratamiento de lag garantias

La PDI se aplica sobre el valer de la garantia que cubre la exposicidn hasta en un 100% del vator de la
misma. En el caso en que el valor de la garantia no alcance a cubrir el 100% del valor de la
exposicion, Leasing Corficolombiana podra asignar otras garantias {cada una con su correspondiente
PDI) hasta que se asignen garantias que corresponden al 100% del valor de |a exposicion.

En el caso en gue las garantias no alcancen para cubrir €l 100% del valor de la exposician, Leasing
Corficolombiana debe aplicar la PDI de la categoria “Sin Garantia” al porcentaje de fa exposicion
descubierta.

La compafiia dando cumplimiento a lo establecide en la Circular Externa 043 de 2011 de la

Superintendencia Financiera de Colombia actualizd el 100% del valor de las garantias; la Compaiiia
no presenté impacto significativo en los en fos estados financieros.

Suspensién de Causacion de Intereses

La causacion de intereses se suspende cuando un crédito segin la modalidad presente una mora asi:

Modalidad de crédito Mora Superior A
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses

Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se efectuara en cuentas de orden.

Aquellos créditos que entren en mora y que alguna vez hayan dejado de causar intereses, correccion
manetaria, ajustes en cambia, canones e ingresos por otros conceptos, dejardn de causar dichos
ingresos desde el primer dia de mora. Una vez se pongan al dia podran volver a causar. Mientras se
praduce su recaudo, el registro correspondiente se llevara por cuentas de orden.

Para que en estos eventos proceda a suspensién de causacion de intereses y demds conceptos, se
requiere que se presenten simultaneamente dos situaciones: que el crédito se encuentre por lo menos
en un dia de mora y que con anterioridad a tal situacion, el respectivo crédito hubiere dejado de
causar intereses,

()  Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados
Operaciones de Contado

Corresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacion igual a la fecha
de registro de la operacion o hasta 3 dias habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de
realizacion de la operacidn.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la fecha de
cumplimiento o liquidacion de las mismas y na en la fecha de negociacion, a menos que éstas dos
coincidan. Sin perjuicio de lo anterior, los cambios en el valor de mercado de los instrumentos
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enajenados deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la fecha de negociacién, segtin
corresponda.

Bajo el método de la fecha de liquidacion, ef vendedor registra el activo financiero en su balance hasta
la entrega del misme vy, adicicnalmente, registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho
a recibir &l dinero preducto de la transaccién y una obligacién de entregar el activo negociado. Este
ultimo se valora a precios de mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para las inversiones y
se registra en el estado de resultados las variaciones de la valoracion de esta obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del mismo, pero
registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el active, el cual debera
valorarse a precios de mercado, y una obligacién de entregar el dinero pactado en ta operacion,

Cuando la operacidn se cumple efectivamente, el comprador vy el vendedor del activo revertirdn tanto
el derecho como la obligacién registrada desde el momento de la negociacién.

Instrumentos Financiercs Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o mas riesgos asociados con los
subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

* No requenr una inversion neta inicial.
* Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean el mismo page esperado como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Operaciones Forward

Un ‘forward' es un derivado formalizado mediante un contrato entre des partes, hecho a la medida de
sus necesidades, para comprar/vender una cantidad especifica de un determinado subyacente en una
fecha futura, fijando en la fecha de celebracién las ¢ondiciones basicas del instrumento financiero
derivado, entre ellas, principalmente el precio, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad de
entrega. La liquidacién del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega
fisica del subyacente o por liquidacidon de diferencias, dependiendo del subyacente y de la modalidad
de enfrega pactada, pudiendo ésta Ultima ser modificada de comuin acuerdo por las partes durante el
plazo del instrumento.

Las operaciones forward negociadas en ! mercado mostrador u 'Over the Counter’ (OTC), se pueden
compensar y liquidar en la Camara de Riesgo Central de Contraparte (en adelante *CRCC"), con lo
cual, ésta se interpone como contraparte de dichas operaciones.

Opciones

Una "opcidn” es un contrato que otorga al tenedor la opcién o el derecho, mas no supone la
obligactén, de comprar o de vender una cantidad especifica de un activo a un precio y en una fecha
determinada, o durante un tiempo determinade. Dicho contrato obliga al suscriptor a vender o comprar
el activo en la fecha en gue la “opcion” sea ejercida por el tenedor, de acuerdo con las condiciones de
cantidad, calidad y precio establecidos para el efecto en el contrato.

Swaps

Una operacién swap, o de permuta financiera, es un contrato realizado entre dos partes bajo el cual
acuerdan intercambiar una serie de flujcs de caja, calculados segin ciertas condicignes pactadas
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contractualmente y que deben ser compensados en fechas especificas acordadas al inicio de la
operacién.

El objetivo de este tipo de operaciones es reducir los riesgos generados por las variaciones en las
tasas de cambio de las monedas y de las tasas de interés. En general son contratos que buscan cubrir
aquellas operaciones de largo plazo que tienen méas de un flujo remanente.

Las operaciones swap pueden ser de dos tipos:

¢ De tasa de interés, o contratos en los cuales los flujos de caja que pagan ambas partes se
encuentran denominados en la misma moneda y se dividen en swap de tasa fija por tasa
variable y tasa variable por tasa variable.

El swap de interés (IRS Interest Rate Swap) consiste en un contrato entre dos partes que
desean intercambiar los intereses derivados de pagos ¢ cobros de flujos futuros que se
tienen en diferentes modafidades de tasas de interés. En este tipo de swap no existe
traspase del principal y se hace sobre [a misma moneda.

« De tipo de cambio, o de divisas, en los cuales los flujos de la operacion se encuentran
denominados en monedas diferentes. Existen tres tipos de swaps sobre monedas; Swap de
divisas fijo contra fijo, swap de divisas variable contra variable y swaps de divisas fijo contra
variable.

E! swap sobre divisas CCS (Cross Currency Swap) es un contrato entre dos partes gue
desean intercambiar principales, los cuales estan nominados en diferentes monedas, por un
periodo de tiempo determinado. Durante el tiempo del contrato, cada una de las partes
asume los intereses que genere el principal recibido en la permuta. En las fechas de
amortizacion y al vencimiento del contrato, los principales se intercambian al tipo de moneda
que criginalmente tenia cada una de las partes y se utiliza la tasa spot del inicio de la
operacién.

Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafio ¢ valor
nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en
efectivo). Este se negocia en una bolsa a través de una Camara de Riesgo Central de Contraparte, en
virtud del cual dos partes se obligan a comprar ¢ vender un subyacente en una fecha futura (fecha de
vencimiento) a un precio establecido en el momento de la celebracion del contrato.

Las futuros se pueden cumplir liquidandose en efectiva, por medio de una operacion opuesta antes de
la fecha de vencimienta, haciendo entrega fisica del producto o realizando una liquidacidén contra un
indice.

La Matriz negocia los futuros por medic de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia.
Contabilizacién y valoracién de los Instrumentos Financieros Derivados:

Las instrumentos financieros derivados pueden negociarse, por alguna de las siguientes finalidades:

» Cobertura de riesgos de otras posiciones,

» Especulacian, buscando cbtener ganancias, o
» Realizacién de arbitraje en los mercados.
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La contabilizacién de ios instrumentos financieros derivades depende de su finalidad de negociaci6n.
La Matriz no registra derivados con fines de cobertura contable.

Instrumentos Financieros Derivados con Fines de Especulacién

Estas operaciones se contabilizan en el balance, desde la fecha de celebracién de los mismos, por su
precio justo de intercambio. Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos es cero (0), es decir
que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no se afecta el estado de resultados. En
las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el precio justo de intercambio se registran en el
estado de resultados.

Los instrumentos financieros que arrojen precios justo de intercambio positive, es decir, favorable para
la Corporacion, se registran en el activo, separando el valor del derecho y el valor de Ia cbligacion.
Excepto en el caso de las opciones, donde el registro contable se efectda en una sola cuenta.

Por su parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir, desfaverable para la
Corporacién, se registran en el pasivo efectuando fa misma separacion.

En la fecha de liquidacién de los instrumentos financieros derivados se cancelan los saldos
correspandientes de las cuentas de balance y cualquier diferencia se imputa como ufilidad ¢ pérdida
en las respectivas cuentas del estado de resultados, segun aplique. Si el saldo acumulado del
instrumento financiero derivado en dicha fecha es positivo, se registra un ingreso, y si es negative, se
contabiliza un egreso. Este procedimiento se lleva a cabo de manera independiente, instrumento por
instrumento, cada vez gue estos se liquiden.

Tipo de Valoracién y Contabilizacién
Operacién

En los forward de compra sobre titulos, el dereche se calcula valerando el titulo a
precios de mercado y la obligacidn obteniendo el valor presente de! monto
pactade de compra.

Faorward sobre
titulos En &! caso de los forward de venta sobre titulos, el derecho se calcula obteniendo

el valor presente del monte pactade de venta y la obligacién valorando el titulo a
precios de mercado. '

La metodologia de valoracion para las operaciones forward y de contado sobre
divisas que utiliza la Matriz se basa en traer a valor presente los flujos
{obligaciones y derechos) futuros involucrades en la operacion; lo mas usual es
que uno de esos dos flujos esté nominade en délares americanos y el otro en
pesos colembianos. Cada flujo se trae a valor presente usando las tasas de
descuento de mercado en dblares y pesos colombianos para gl plazc remanente
en cada operacién. Estos valores presentes se calculan usando tasas
compuestas continuas. Una vez se obtienen los valores presentes de los flujos,
se reexpresan en pesos colombianos usando la Tasa Representativa del
Mercado calculada y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Las tasas de interés que se utilizan son de mercado, basadas en las
devaluaciones promedio del mercade ¢olombiano.

La determinacion del valor de mercado de las opcipnes en monedas realizadas
por la Matriz se estima utilizando la metodologia desarrollada por Black and
Scholes.

Forward sobre
divisas

OCpcicnes
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Tipo de Valoracién y Contabilizacidn
Operacién

La informacién a ser utilizada en el modelo para la vatoracion de opciones, se
obtiene de sistemas de informacidn financiera que en la actualidad proveen
precios para las variables involucradas (volatilidades, tasas libres de riesgo local
y extranjero).

El registro inicial corresponde a la prima efectivamente pagada y las variaciones
en &l precio justo de intercambio respecto del valor inicial, efectivamente pagado,
son contabilizadas en el estado de resultados. Los derechos y obligaciones se
contabilizan en cuentas contingentes.

Cuando la Matriz compra una opcién, sea ‘call’ o 'put', &l registro contable tanto
de la prima pagada como de sus variaciones diarias a precio justo de intercambio
se efectda en el Activo.

Cuanda la Matriz vende una opcién, el registro contable de la prima recibida y de
sus variaciones diarias a precio justo de intercambio se efectia en el Pasivo.

En la fecha de cumplimiento del contrato se cancelan los saldos correspondientes
al valor del derecho y de la obligacidn y cualquier diferencia se imputa como
utilidad o pérdida en la valoracién de derivados.

La valoracion del swap consiste en traer a valor presente (descontar) cada uno de
los flujos futuros y convertiflos a la moneda base de |a contabilidad. Para llevar a
cabo el proceso de valoracidn de un swap, la Matriz actualiza el precio publicado
por el proveedor de precios y de acuerdo con las caracteristicas particulares de
cada operacién, descompone el swap en flujos de caja futuros y calcula el flujo
total en cada fecha de cumplimiento.

Swaps La sumatoria de valores presentes de los flujos recibidos se contabilizan como un
derecho y la sumatoria de la serie de flujos entregados se contabilizan como
abligacian.

El resultado de la valoracidn del dia en que se celebrd la operacién se registra
como un diferido, el cual es amortizado hasta el vencimiento del swap. Al
resultado de la valoracién desde el segundo dia y hasta el dia de vencimiento de
la operacidn se le resta la amortizacién de dicho diferido.

En este tipo de derivados, hay liquidaciéon diaria de pérdidas y ganancias. La
Camara de Riesgo Central de Contraparte “CRCC" diariamente comunica el
resultado de la compensacion de los participantes y procede a debitar 0 abonar
ias pérdidas o ganancias realizadas.

Para el caso de los futuros bono nocional, si la Matriz presenta posicion corta,
notifica a la “CRCC" el titulo con el cual desea cumplir su obligacion, segtn las
especificacicnes de la canasta de entregables y se realiza la transferencia de los
titulos a través de los depdsitos de valores (DCV y/o DECEVAL) quienes
confirman a la "CRCC" la transferencia de dichos titulos.

Futuros

Para e! caso de los futuros de tasa de cambio délar /peso, al vencimiento del
contrato, la liquidacion se realiza contra el precio del subyacente (TRM) publicada
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Tipo de Valoracién y Contabilizacion
Qperacién

el Ultimo dia de la negociacidn.

El valor de |a obligacién que debe registrar el vendedor en su balance (derecho
para el comprador), en pesos colombianos, corresponde al precio de cada unidad
del contrate de futuros reportado en la fecha de valeracién por la Bolsa
multiplicado por el nimero de contratos y por el valor nominal de ¢ada contrato.
Por su parte, el valor del derecho que debe registrar el vendedor en su balance
{obligacién para el comprador), en pesos colombianos, corresponde al precio de
cada unidad fijado en el contrato futuro, multiplicado por ef nimero de contratos y
por el valor nominal de cada contrato.

Sector real;

Las filiales Plantacicnes Unipaima de los Llanos S.A. y Hoteles Estelar del perd registran los efectos
netos de estos instrumentos con cargo a los resultados en [a medida en que se van cumpliendo los
contratos. Los derivados firnados y no realizados se reconocen en cuentas de orden de acuerdo con
lo indicado en concepto de la superintendencia de sociedades. Para su valuacion los centratos
derivados relacionados con compromisos futuros son ajustados a su valor de mercado determinado
con base en técnicas de flujos futuros de caja descontados; las filiales Epiandes y Episol reconocieron
sus instrumentos con la Corporacién en cuentas de balance y su valoracién fue proporcionada por la
misma.

(9) Cuentas por cobrar y provisiones — Registra los importes pendientes de cobro tales como los
rendimientos derivados de la intermediacion financiera, las comisiones por servicios prestados y pagos
por cuenta de clientes, asi como las sumas resultantes originadas en venta de bienes y servicios,
arrendamientos, promesas de compra-venia, dividendos y participaciones, anticipos de contratos y
proveedores, y honorarios.

Para la calificacion de las cuentas por cobrar, la Subordinada Fiduciaria Corficolombiana aplica las
normas establecidas en el Capitulo Il numeral 2.5.1 Circutar Externa100 de 1995; las comisiones por
cobrar de las sociedades fiduciarias son clasificadas como créditos comerciales y son calificadas
mensualmente en niveles de riesgo (A - Normal, B - Aceptable, C - Apreciable, D - Significativo y E -
Incobrable) teniendo en cuenta como minimo, el tiempo de vencimiento que registren los saldos y la
suficiencia de garantias. Se constituye como minimo una provisidn del 1% para las calificadas en B
{mas de un mes de vencimiento), 20% para las calificadas en C {mas de tres meses de vencimiento),
50% para las calificadas en D (mas de seis meses de vencimiento) y 100% para las calificadas en E
(mas de doce meses de vencimiento).

Las filiales y subordinadas provisionan en su totalidad o proporcionalmente los documentos o cutentas
por cobrar cuya recuperacién constituya una perdida probable.

Las subordinadas del sector real sin perjuicio de lo dispuesto por normas especiales, para la
preparacién de estados financieros de periodos intermedios pueden admitir el reconccimiento de las
contingencias de pérdida con base en estimaciones.

{h) Bienes realizables, recibidos en pago y restituidos — Registra ¢l valor de los bienes recibidos por la
Matriz y las subordinadas en pago de saldos no cancelados provenientes de créditos a su favor.
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Los bienes recibidos en pago representados en inmuebles se reciben con base en un avaldo
comercial determinado técnicamente vy los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en el
valor de mercado.

Sector Financiero:

Los bienes recibidos en pago representados en titulos valores se valoran y contabilizan, de acuerdo
con lo estipulado en el Capitulo | de {a Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, sobre
inversiones.

Para el registro de los bienes recibidos en pago se tienen en cuenta las siguientes condiciones:

s El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacion judicial o
el acordade con los deudores.

» Cuando el bien recibido en pago no se encuentra en condiciones de enajenacion, su costo se
incrementa con los gastos necesanos en que s incurre para la venta,

» Sientre el valor por el cual se recibe ¢l bien y el valor del crédito a cancelar resulta un saldo a
favor del deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso de que &l
valor del bien no alcance a cubrir la totalidad de la obligacién, se constituye una provision
equivalente al desfase.

Sector Real:

La subordinada Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., registra sus inventarios al costo, a partir del
primero de enero de 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2006 se ajustaron nuevamente por inflacién y
al cierre de cada ejercicio era reducido a su valor de mercado si este es menor, los inventarios son
valorades por el método de promedio ponderado.

La subordinada Pizano S.A., registra sus inventarios par el costo pramedio o su valor de realizacian, el
menor.

La subordinada Plantaciones Unipalma de los Llanos 5.A. determina al costo promedio para el aceite
de palma y ef aceite de palmiste, torta de palmiste, palmas de vivero semillas y polen se valoran la
costo de produccidn, el cual es inferior al valor de mercado y para los inventarios de materiales y
repuestos a costo promedio. El costo de produccién comprende los gastos directas incurridos en el
mantenimiento de los cultivos, la recoleccién y transporte de la fruta cesechada, el proceso en la
planta extractora y la alicuota de amortizacién de |a cuenta cultivos en produccion.

La subordinada Hoteles Estelar S5.A los inventarios se valuan al costo o al valor de mercado, el mas
bajo. Et método de valuacion de inventarios es promedio penderado.

Los bienes inmuebles para la venta, son registrados como inventarios al menar valor entre el costo
histérico comparado con el valor de mercado, este ultimo determinade mediante avalué comercial
realizado por personal calificado, el sistema de costeo y los ingresos brutos corresponde a los
recursos obtenidos por la venta de estos inmuebles;, al momente de la venta, el costo de los
inventarios es cancelado contra la cuenta de costos y 1a utilidad o perdida es registrada en el estado
de resultados.
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La Subordinada Valora S.A.S. contabiliza como inventarios el capital de riesgo en proyectos
inmobiliarios, asi mismo, se incluyen los bienes recibidos y comprados para la venta, estos inventarios
estan valuados al costo o al valor de mercado, el mas bajo.

La subordinada Organizacién Pajonales S.A. valora sus inventarios al costo promedio y son
debidamente clasificados come materiales, insumos, semovientes y cultivos.

La subordinada Industria Lehner S.A. valGa sus inventarios al costo a al valer de mercado, el mas
bajo. El método de valuacidn de inventarios es el promedic. La materia prima en transito acumula el
valor FOB y los costos de importacion relacionados.

Los contratos en ejecucion incluyen el costo de los materiales, la mano de obra y los costos indirectos.

(Y Provisién bienes realizables y recibidos en pago — Las provisiones individuales para los bienes
inmuebles son constituidas aplicande el modelo desamollado por la Corporacion y aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El modelo estima la maxima pérdida esperada en la venta de
los bienes recibidos en pago, de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la
inclusion de gastos incumidos en el recibo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupacién de éstos
en categorias comunes para estimar la tasa base de provisicn. Esta tasa se ajustara mensualmente
hasta alcanzar el cchenta por ciento (80%) de provision,”

Para las demas subordinadas financieras las provisiones individuales se constituyen, de acuerdo con lo
establecido en la Circular Externa 034 de 2003, que establecié que las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera pueden disefar un sistema de administracién de bienes recibidos en
pago, el cual permita gestionar adecuadamente el riesgo de pérdida vinculado a la realizacién de tales
activos.

Teniendo en cuenta que la subordinadas, no han presentado un modelo al respecto, las politicas
sobre bienes recibidos en pago son las equivalentes a las compafias que no han presentado algin
modelo y, por lo tanto, se constituye en alicuotas mensuales dentro del afo siguiente a la recepcién
del bien, una provisién equivalente al 30% del costo de los bienes recibidos en pago (esta es el valer
de recepcidn), la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segunde afo en un 30%
adicional hasta alcanzar el 60% del costo de adquisicidén de los bienes recibidos en pago. Una vez
vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provision debe ser del
80% del costo de los bienes recibidos en pago. En caso de concederse prérroga el 20% restante de la
provision podra constituirse dentro del términe de fa misma.

Cuando el coste del inmueble sea inferior al valor de la deuda registrada en el balance, la diferencia se
debe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del inmueble sea inferior al valor en libros de los bienes recibidos en pago
se debe contabilizar una provisién por la diferencia.

Para los bienes muebles se constituye dentro del afio siguiente de la recepcion del bien una provisién
equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de adquisicidn del bien recibido en pago, la
cual debe incrementarse en el segundo afic en un treinta y cinco por ciento (35%) adicional hasta
alcanzar el setenta por ciento (70%) del valer en libros del bien recibido en pago antes de provisiones.

Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provision debe
ser del cien por ciento (100%) del valor restante en libros. En caso de concederse prarraga ef treinta
por ciento (30%) de la provision podra constituirse en el término de la misma.
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En relacién con las provisiones de los BRP muebles que correspondan a titulos de inversidn éstas se
constituyen bajo fos criterios establecidos en el capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera
100 de 1995.

Sector Real:

La subordinada Valora S.A.S. como politica corporativa, provisiona el 80% del total de los bienes
realizables y recibidos en pago sin importar su clasificacién, las demas filizles del sector realizan la
provision a criterio administrativo.

() Propiedades y equipo — Registra los activos tangibles adquiridos, construidos, en proceso de
importacién y construccian o montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del negocio v
cuya vida dtil excede de un {1} afo. Incluye los costos y gastos directos ¢ indirectos causados hasta el
momento en que el activo se encuentra en condiciones de utilizacién,

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida dtil de
i0s activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que
se realicen para la conservacién de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de [inea recta y, de acuerdo con el nimero de afios
de vida Util estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos
son;

Edificios 5%

Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y equipos 10%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%

Registra el costo de los bienes dados en leasing operativo gue la Entidad, previo el respectivo
contrato, entrega en arrendamiento al usuario para su utilizacidn.

Los bienes dados en leasing operacional se deprecian en el tiempo que resuite menor entre la vida Gtil
del bien y el plazo del contrata de leasing; la metodolagia serd la de depreciacién financiera (deducido
el valor de rescate) de tal suerte que la depreciacidn de los bienes arrendados guarde adecuada
relacidn con los ingresos generados.

Los bienes de uso propio, las importaciones en curso y los bienes dados en leasing operative se
encuentran amparados con las respectivas pdlizas de sequro.

(k) Sucursales y agencias — Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la
Direccién General y las Sucursales y Agencias.

Los saldos se concilian mensualimente y las partidas que resultan pendientes se regularizan en un
plazo no mayar de treinta (30) dias calendario.

Al ciemre contable se reclasifican los saldos netos, que reflejan las subcuentas de sucursales y
agencias, a las cuentas activas o pasivas, y se reconccen los ingresos y gastos respectivos.
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() Gastos pagados por anficipado — Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que
incurre la Matriz y las subordinadas en el desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios
periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucion sucesiva de los servicios a recibir.

La amortizacidn se realiza de 'a siguiente manera:

Los intereses se causan durante el periodo prepagado.

l.os amendamientos se causan durante el periodo prepagado.

Los seguros durante la vigencia de la péliza.

El mantenimiento de equipos y programas para computador durante la vigencia del contrato.
Los otros gastos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios ¢ se causan
los costos o gastos come son: Honorarios y comisiones, bonificaciones, impuestos, licencias,
suscripciones, fransferencia de datos entre otros.

(m) Bienes por colocar en confratos de feasing — Se registran en este rubro los compromisos de compra
de bienes nuevos o usados cuye contrato no se ha iniciado por falta de algin requisito para su
legalizacion.

También se incluyen aguellos bienes que se encontraban en contratos de leasing operativo devueltos
por el arrendatario. La restitucion de estos bienes debera contabilizarse por su coste en libros {costo
menos depreciacidn acumulada) no esta sujeta a depreciacion, pero si a las provisiones a que haya
fugar.

(n) Cergos diferidos — Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
fuluros y no son susceptibles de recuperacion. La amorltzacnon se reconoce a partir de |a fecha en que
contribuyen a la generacion de ingresos asi:

s Las remodelaciones en un periodo nc mayor a dos {2} afios.

« Programas para compuwtador en un periodo no mayor a tres (3} afios. Sin embargo, cuando se
frate de programas de avanzada tecnologia que constituyan una plataferma global que permita
el crecimiento futuro de la entidad acorde con los avances del mercado y cuyos costos de
desarrollo o adquisicién superen el 30% del patrimanio técnico de |a respectiva entidad, inchuido
el hardware, previc concepto de la Superintendencia Financiera, se podra diferir a cinco (5)
afios a partir del momento en que cada producto inicia su etapa productiva, mediante un
programa gradual y ascendente con porcentajes del 10%, 15%, 20%, 25% y 30%,
respectivamente, o mediante alicuotas iguales.

e Publicidad y propaganda se amortizaran durante un periodo igual al establecido para el
ejercicio contable, es decir, durante seis {8) meses siempre y cuando las erogaciones
excedan de veinte (20) salarios minimos mensuales. Sin embargo, tratdndose de gastos de
publicidad y propaganda gue correspondan a campaiias de promocién que se realicen con
ocasién de la consfitucion de la Entidad o que tengan su origen en el lanzamiento de
productos nuevos o en el cambio de marca o de nombre de la institucién o de sus productos,
el periodo de amortizacion no podrd exceder del término de tres (3) afios; en todo ¢aso
solamente podran diferirse durante el periodo aludido los gastos que se efectien dentro de
los seis (6) meses siguientes a la ocurrencia de las situaciones referidas. Los desembolsos
correspondientes a publicidad y prepaganda ocasionales, independientemente de su cuantia,
no seran susceptibles de diferir.

¢ Los gastos incurridos en investigacion y desarrollo de estudios y proyectos seran diferibles,
siempre que los gastos atribuibles se puedan identificar separadamente y su factibilidad técnica
esté demostrada.

« Construccion Tramos: Corresponde 2 los costos incurridos del proyecto hasta la terminacion de
la obra. Los costos par tramo se amortizan por €l métode de linea recta a partir del momenta en
el cual se inicif la operacion del respective tramo y hasta ef final del contrato de concesion.
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» Los cargos diferidos por concepto de mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se
amortizaran en e! periodo menor entre la vigencia del respectivo contrato (sin tener en cuenta
las prérrogas) y su vida til probable.

« Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.

» Contribuciones y afiliaciones, durante el corespondiente pericdo.

« Costos pre operativos incurridos en el periodo de instalacién, costos de puesta en marcha de
ensanches, estos cargos diferidos estan siendo amortizados entre 3 y 5 afios.

e Los cargos diferidos respecto a la valoracion al final del dia de celebracién del swap {dia
cero), se amortizan hasta el dia de su vencimiento o méaximo 365 dias.

s |mpuesto de renta diferido en ¢l plazo por diferencias temporales. El gasto por impuesto de
renta corriente se determina con base en la renta fiscal 0 presuntiva, segun correspenda. El
efecto de las diferencias temporales que implican la determinacién de un menor o mayar
impuesto en el afo corriente, calculado a las tasas actuales, se registra como impuesto
diferido activo o pasivo, segun aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que
dichas diferencias se revertiran.

+ Elimpuesto al patrimonio se amortiza entre los afios de 2011 a 2014 con cargo a resultados y
en algunas subordinadas contra la Revalorizacion del Patrimanio.

» Los otros conceptos se amortizan durante el pericdo estimado de recuperacion de fa
erogacion.

(o) Derechos en fideicomisos — Contabilizados dentro de otros activos, comprende los derechos
generados en virtud de la celebracion de contratos de fiducia mercantil que dan al fideicomitente o
beneficiario la posibilidad de ejercerlos, de acuerdo con el acto constitutivo o la ley.

Para las entidades del sector financiero los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflacién hasta
el 31 de diciembre de 2000, de acuerde con la naturaleza del bien transferido.

Segun la clase de activo, se sujetan a las reglas de evaluacién y constitucién de provisiones, asi como
para los limites legales.

(p) Valorizaciones - Los siguientes son activos objeto de valorizacidn:

¢ Inversicnes disponibles para la venta en titulos pariicipativos.
» Propiedades y equipo, especificamente inmuebles.
s Bienes de arte y cultura.

Contabifizacién — Las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos, en el evenio en
que el valor de la inversién actualizado con fa participacion que le corresponde al inversionista sea
superior al valor por el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia debe afectar en primera
instancia la provision o desvalarizacién hasta agotarla, y el exceso se debe registrar como superavit
por valorizacion.

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al enfrentar el costo neto de los inmuebles con el
valor de los avallos comerciales efectuados por personas o finas de reconocida especialidad e
independencia.

En el evento de presentarse desvalorizacién, atendiendo la norma de la prudencia, para cada
inmueble individualmente considerado, se constituye provision.

La valorizacién de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado de conservacidn
de las obras, su originalidad, el tamafio, la técnica y la cotizacion de obras similares.

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden.
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(@) Ingresos anficipados - Corresponden a comisiones recibidas por anticipado, las cuales se
amortizan con base en su causacion; en este rubro también se registran las utilidades en ventas de
bienes a crédito, las cuales se causan al ingreso a medida que se van recaudando. lgualmente,
corresponden al valer de los cancnes de contratos leasing recibide por anticipado y los intereses
generados por operaciones de cartera de crédito en los cuales su periodo de amortizacion estan dados
por las condiciones especiales de cada operacitn de leasing o de crédito,

{f) Pensiones de jubilacion — Se cuantifican mediante un estudio actuarial elaborado por personas
especializadas en el tema, con conocimientos idéneos y con total independencia de la Matriz.

La provision se encuentra registrada en el cien por ciento (100%) del calculo correspondiente y se
mantiene en diche porcentaje. Los pagos de pensiones de jubilacién se cargan contra la provision
constituida.

(s} Impuesto de renta — Para la matriz y las subordinadas nacionales el gasto por impuesto sobre la
renta se determina con base en la renta gravable o la renta presuntiva, la que fugre mayor, sobre la cual
se aplican las tarifas impositivas comespondientes.

(ty Impuesto Sobre la Renta para la Equidad - CREE - establece una retencidn en la fuente a titulo de
este impuesto la cual se liquidara sobre cada pago o abono en cuenta realizade al contribuyente sujeto a!
pago de este fributo, de acuerdo con la actividad econdmica principal gue realizan.

(W) Pasivos estimados y provisiones — La Matnz y las subordinadas financieras registran provisiones
para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta que:

*  Exista un derecho adguirido y, en consecuencia, una obligacién contraida
» Elpago sea exigible o probable, y
s La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Igualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos y contribuciones y
afiliaciones.

(v} Conversion de transacciones en moneda exiranjera — Las operaciones en moneda extranjera
diferentes al ddlar, son convertidas a délares americanos, para luego reexpresarlas a pesos
colombianos, al tipo de cambio de [a tasa representativa de! mercado calculada el dlitimo dia habil del
mes. Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, las tasas fueron de $1,926.83 y $1,928.00,
respectivamente (cifras en pesos colombianos).

(w) Conversién Estados Financieros subordinadas def exterior — La cuentas de balance general de las
subordinadas del exterior se convirtieron a pesos colombianos utilizando el tipo de cambio de la tasa
representativa del mercado calculada ei Gitimo dia habil del mes, y las cuentas de! estado de resultados
se convirtieron a pesos colombianos utilizando las tasas $1,910.56 y $1,825.50, que corresponden al
valor promedio de las tasas de cambio representativas del mercado entre el 1 de julio y 31 de diciembre
de 2013 y el 1 de enero y 30 de junio de 2013, respectivamente. La tasa promedio se calculd excluyendo
los dias sabados, domingos y festivos y dividiendo entre el nimero de dias hébiles del semestre.

{x) Reconocimiento de ingresos y gastos — Los ingresos y gastos se contabilizan por el sistema de
causacion. Los ingresos sobre canones de amendamientos y los intereses sobre créditos concedidos se
registran en ganancias y pérdidas hasta cuando al crédito le sea suspendida la causacion; de alli en
adelante se registra en cuentas contingentes. Las multas por atraso en el pago del canon y los infereses
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de mora se causan cuande efectivamente se recauden, mientras tanto se registran en cuentas
contingentes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el Numeral 2.3.1.1., del capitulo 1| de la Circular Externa 100
de 1995 en aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra
modalidad de acuerdo efectuado, se cantemple la capitalizacion de intereses que se encuentren
registrados en cuentas de orden o de los saldos de cartera castigada (incluidos capital, intereses y
otros conceptos), la Compania contabiliza estos conceptos como abang diferido en el Codigo 272035.
La amortizacién a capital se efecta en farma proporcional a los valores efectivamente recaudados.

(v} Cuentas contingenfes — En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales Ia
Matriz y las subordinadas adquieren un derecho o asume una obligacidn, cuyo surgimiento esta
condicionado a que un hecho se produzca ¢ no, dependiendo de factores futuros, eventuales ¢ remotos.

(z} Cuentas de orden — En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que
por su naturaleza no afectan la situacion financiera de la Matriz ¥ las subordinadas, Asi mismo, se
incluyen las cuentas de orden fiscales donde se registran las cifras para la elaboracion de las
declaraciones tributarias; igualmente, incluye aguellas cuentas de registro utilizadas para efectos
fiscales, de cantrol interno o informacion gerencial.

También se llevan en cuentas de orden las diferencias entre los valores fiscales de activos, pasivos y
patrimonio y los valores contables ajustados por inflacion.

(aa) Cuentas de orden Fiduciarias — La Fiduciaria Corficolombiana registra como cuentas de orden los
saldos correspondientes a los bienes fideicomitidos los cuales se registran separados de los estados
Financieros de la Fiduciaria y forman patrimonios independientes de acuerdo con disposiciones del
Codigo de Comercio y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los bienes objeto de los negocios fiduciarios no forman parte de la garantia general de los acreedoras de
la Fiduciaria y solo garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento de la finalidad contemplada
en ¢l contrato de fiducia.

{bb) Estado de fiujos de efectivo — Tal como {o dispone el articulo 120 del Decreto 2649, la Matriz y las
subordinadas preparan el estado de flujps de efactivo usando el método indirecto, el cual incluye la
cenciliacion de la utilidad {pérdida) neta del semestre y el efectivo provisto por (usado en) las actividades
de operacion. Para el 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, de acuerdo con el estado de fiujos
de efectivo, los saldos al final del semestre son $886,503.7 y $716,481.2 respectivamente.

(cc) Metodologia Utilizada para ef Célctio de los Valores Patrimoniales Proporcionales

Para los casos en gque se efectuaron compras con anterioridad al 31 de diciembre de 1876, el valor
patrimonial proporcional de la sumatoria de las adquisiciones se calcula con el patrimonio registrado
por la entidad a esa fecha, aplicando el porcentaje de participacion acumutado al 31 de digiembre de
1975 a cada rubro componente del patrimonio.

Para cada una de las compras posteriores que represente incremento de la participacion, cualquiera
que sea su porcentaje, se aplica el método paso a paso. La sumatoria de los valores de cada rubro del
patrimonio determinados de acuerdo con el porcentaje de participacion adquirido en cada compra se
cotejan contra el costo de cada compra, estableciéndose asi una diferencia por mayor o menor valor
entre el Costo vs. el Patrimonio adquirido. Si e costo es mayor que el patrimonio adquirido se registra
como exceso de costo de inversidn; si es menor, como defecto de costo de inversion. El perioda de
amortizacién de estos excesos o defectos es de cinco (5) afos, contados desde el momento en que se
adquiere el control y los obtenidos en posteriores adquisiciones se amortizan en el periodo restante
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para el cumplimiento de los cinco (5) afios. Los obtenidos después de los cinco {5) afios deben
amortizarse en su totalidad en el momento en que se deteminen.

La amortizacion se registra contra los resultados de ejercicios anteriores o del ejercicio segln
corresponda. Las adquisiciones de derechos sociales que impliquen mantener, a lo sumg, el misma
percentaje de participacion poseido en &l momento de la compra, se consideran compras efectuadas a
la par y no requieren la determinacion de valor patrimenial proporcional por cuanto existe equivalencia
entre el costo de la inversion y su valor patrimenial proporcional, vale decir, capital social {por el valor
neminal} y prima en colocacion de acciones (por el exceso pagado sobre el vaior nominal). igual
procede cuando la inversién se efectla para constituir la sociedad.

Los valores asi establecidos son sumados en forma independiente por cada cuenta del patrimonio y
se determina asi el total adquirido de cada rubro patrimonial contra los cuales se elimina la inversion.

(dd) Convergencia & Nomas Intemacionales de Coritabilidad - De acuerdo con el Decreto 2784 de
2012, la Corporacion pertenece al Grupo 1 de preparadores de informacién financiera y, con fecha 25 de
Febrero de 2013 presentd a la Superintendencia Financiera de Colombia, el Plan de Implementacién a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A partir del 1 de enero de 2014 se inicia el periodo de transicién y, la emision de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera seré en el afo 2015.

La Corporacién presenté a la Superintendencia Financiera de Colombia, ef 30 de enero de 2014, un
resumen de las principales politicas previstas para la elaboracién del estade de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2014, sefialando ademas las excepciones y exenciones en la aplicacion al
marco técnico normativo y un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y
cuantitativos que se hayan establecido, La Circular establece ademas que, a mas tardar el 30 de junio
de 2014, la Corporacion debera enviar a esa Superintendencia el estado de situacién financiera de
apertura, teniendo en cuenta que el mismo servira como punto de partida para la contabilizacion bajo
normas internacionales de contabilidad.

{es) Principales diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de Contabilidad Generaimente
Acepladas en Colombia — Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia presentan algunas dlferenmas con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia, como las siguientes:

e Propiedades y equipe — Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que
al cierre del periodo el valor neto de las propiedades y equipo, cuyo valor ajustado supere los
veinte (20) salarios minimos legales mensuales, se debe ajustar a su vaior de realizacion o a
su valor presente, registrando las valorizaciones y provisiones gue sean necesarias, mientras
que las normas especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

» Prima en colocacion de acciones - La norma especial establece que la prima en colocacién
de acciones se registra como parte de la reserva legal, mientras que la norma generalmente
aceptada indica que se contabilice por separado dentro del patrimonio.

« Inversiones Disponibles para la Venta en Tifulos Participativos - La desvalorizacion (el
defecto det valor en libros frente al valor de mercado o realizacitn) de inversiones disponibles
para la venta en titulos participativos de baja o minima bursatilidad o que no cotizan en bolsa,
se registran en el activo y en el patrimonio como menor valor de los mismos, mientras gue la
norma general establece que en estos casos se contabilice una provisién con carge a gastos.
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Para el caso de las inversiones disponibles para la venta en titulos participativas clasificados
como de alta o media bursatilidad, la actualizacién al valor de mercado afecta directamente el
valor en libros en el activa y la ganancia o pérdida acumulada no realizada en el patrimonio.

s Ajustes por inflacién — A partir del primero de enero de 2000, se elimina &! sistema de ajuste
integrado por inflacién para efecto contable, de acuerde a la Circular Externa No. 014 del 17
de abril del 2001 emitida por Superintendencia Financiera de Colombia.

s Los ajustes por inflacién contables acumulados hasta el 31 de diciembre de 2000 con los
activos y pasivos no monetarios haran parte de sus saldos para todos 1os efectos contables,

» Esfados Financieros — Para el caso del estado de cambios en la situacion financiera, el
decreto 2649 de 1993 lo define como un estado financiero bdsico; la Superintendencia
Financiera de Colombia no lo requiere.

(ff) Homogeneizacién de las nonmas de contabilidad - A fin de uniformar las normas contables de
las subordinadas del sector real con las normas de la Matriz, atendiendo las politicas que al respecto
tiene establecidas el Grupo Aval, se efectuaron los siguientes ajustes cuyos efectos monetarios en los
resultades del gjercicio, al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junic de 2013 fue de ${(622.3) y $(2,553.5)
en gl ingreso, respectivamente.

s Cuentas por cobrar: Las cuentas par cobrar en las filiales del sector real manejan politicas de
provisién al 100% cuando se registran vencimientos de mas de 360 dias o utilizan una provision
individual de acuerde con las politicas intemas de las filiales que no representan uniformidad en
su determinacioén. Para efecto de homogeneizar con el minimo de provisidn por vencimiento que
se maneja en las entidades, aquellas que registraban vencimientos superiores a 180 dias sin
garantias idoneas fueron provisionadas totalmente.

» Los derechos en bienes recibidos en arrendamiento financiero que se encuentran homologados
a cargos diferidos, dan origen a la homogeneizacion a normas de la Superintendencia
Financiera de Colombia que registra el activo fijo y su depreciacién.

« Instrumentas financiercs y derivados: Las entidades del sector real no cuentan con un sistemas
de valoracién para este tipo de operaciones come se requiere en el sector financiero,
adicionalmente entidades como Unipalma y Hoteles Estelar del Peni registran sus derivados en
cuentas de orden, cuando la Superintendencia Financiera requiere la contabilizacion abierta por
derecha y abligacidn en cuentas de Balance y los efectos de valoracién en PyG. Al cierre las
filiales Epiandes y Episal repaortaron operaciones de instrumentos financieros derivados cuya
contraparte era la Corparacion Financiera Colombiana, para estas entidades se les suministro la
respectiva valoracin para que actualizarén la informacién de manera directa en su contabilidad.
Las filiales Unipalma y Hoteles Estelar del Per( reportaron operaciones de instrumentos
financieros derivados con entidades financieras externas al Grupo Aval, para éstas entidades se
realizd ta homogeneizacian can ¢! fin de reclasificar los registros de cuentas de orden a balance
y PyG segun correspondia, pero se efectuo por €l valer en libros. Las operaciones con
Carficolombiana fueron eliminadas en el cansolidado.

s Crédito Mercantil: La filial Hoteles Estelar S.A. registra la amortizacion del crédito mercantil
aplicando amortizacién lineal. La homogenizacidon que se realiza aplica el sistema de
amottizacion establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia cuyo método es
exponencial, respecto a la filial Episol S.A.S. quien iniciaimente amortizaba el crédito mercantil
por método lineal desde enero del 2013 se cambié a método exponencial, sin embargo a la
fecha es necesario mantener ! ajuste de homogenizacion por la diferencia que se tenfa en el
saldo de la amortizacién acumulada a diciembre de 2012,
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« Homogeneizacion de Impuesto al patrimonio; Hasta el mes de marzo de 2013 se efectio ésta
homogeneizacidn la cual consistio en unificar la amortizacién de forma mensual,
* Homogeneizacién de Inversiones: En el sector real las inversiones que no cotizan en bolsa se
valaran de acuerde a su valor intrinseco, mientras que en el sector financiero es permitido que
la entidad tenga su propic métedo de valoracién, de acuerdo con esto para homogenizar la
politica, la filial Pizanc provisiond sus inversiones de alta probabilidad de pérdida en su

totalidad.

El resumen del efecto de la homogeneizacién al cierre de 31 de diciembre de 2013 es:

31 de Diciembre de 2013

Detalle Débito Credito Neio
Inversiones 3 - 141.6 (141.6)
Aceptaciones y Derivativos Activos 2,183.2 21152 6€8.0
Cuentas por Cobrar- Provisiones - 5679.7 (5,679.7)
Propiedad Planta y Equipo 129,595.6 25,8751 103,720.5
Crédito Mercantil 534386 - 53436
Cargos Diferidos 25,8781 129,599.6 (103,720.5)
Valorizaciones 53.1 531
Aceptaciones y Derivativos Pasivos - 271.7 (271.7)
Utilidades del Ejercicio Anterior 68775 53738 1,303.7
Superévit Valorizaciones 53.1 . 531
Ingresos Operacionales 469.4 2,019.6 (1,550.2)
Ingresos no Operacionales - 13947 (1,394.7)
Gastos Operacionales 6,290.3 2,880.6 34007
Gastos No Operacionales - 1,087.1 (1,087.1)
Otras Cuentas de Orden Deudoras 58027 5,802.7 -
Otras Cuentas de Orden Acreedoras 21152 2,115.2 -
$ 184,413.7 184,413.7 -
El resumen del efecto de la homogeneizacion al cierre de 30 de junio de 2013 es;
30 de Junic de 2013
Detalle Débito Crédito Neto
Aceptaciones y Derivativos Actives  $ 21856 2,079.0 106.6
Cuentas por Cobrar- Provisiones - 5,780.0 (5,780.0)
Propiedad Planta y Equipo 130,411.8 20,741.0 109,670.8
Crédito Mercantil 5,267.2 - 5,267.2
Cargos Diferidos 20,741.0 130,411.8 (109,670.8)
Aceptaciones y Derivativos Pasives 22,8234 23,720.9 (897.5)
Utilidades del Ejercicio Anterior 4,374.9 5,624.7 (1,249.8)
Ingresos Operacionales - 105.2 (105.2)
Ingresos no Operacionales - 56.8 (56.8)
Gastos Operacionales 6,118.7 2,900.0 3.218.7
Gastos No Operacionales 567.8 1,070.8 (503.2)
Otras Cuentas de Crden Deudoras 25,0092 25,009.2 -
Otras Cuentas de Crden Acreedoras 25,799.6 25,799.9 -
$ 243,299.3 243,298.3 -
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Disponible, neto

El detalle del disponible en moneda legal y extranjera reducida a moneda legal es el siguiente:

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Moneda Legal:
Caja $ 407.0 2517
Banco de la Republica 2184249 113,720.9
Remesas en Transito 50.0 -
Bancos y Otras Entidades 632,116.3 480,120.5
Provision Sobre el Disponible (75.3) {107.8)
$ 850,922.9 6503,985.3
Moneda Extranjera:
Caja 231 ass
Banco de la Repdblica 121 124
Bancos y Otras Entidades 35545.8 112,445.0
35,580.8 112,495.9
$ 886,503.7 716,481.2

Provisidn del Disponible

El siguiente es el mavimiento de la provisitn del disponible, para los semestres terminados:

- . . 31 de Diciembre 30 de Junio de
Provision del Disponible: de 2013 2013
Saldo Inicial $ 107.8 123.3
Provisién Cargada a Gastos 6.4 52.1
Reintegros de Provisién {38.9) {67.6)
Saldo Final $ 75.3 107.8

La Matriz, y las Subordinadas Leasing Corficolombiana y Banco Corficolombiana Panamad, al 31 de
diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, no tienen notas déhito pendientes de contabilizar mayores a

30 dias, por lo tanta, no existen provisiones registradas para el disponible.

Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, la suhordinada Fiduciaria Corficolombiana registrd
provisiones sobre el disponible por $75.3 y $107.8 respectivamente, que correspondian a partidas

conciliatorias con antigliedad superior a 30 dias.

Posiciones Activas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

El detalle de las operaciones de mercado monetario y relacionadas son las siguientes:

(Continda)
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31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Tasa Tasa
Saldos efectiva Saldos efectiva
anual {1} anual {1}

Operaciones pactadas entre 0 y 90 dias (Equivalentes de Efectivo):
Moneda Legal:
Compromisos de Transferencia de .
Inversiones en Operationes 10,719.3 2.77% 81,708.0 2.30%
Simultaneas (2)
Moneda Extranjera:
Overnigth 8,007.1 - 3,239.9 -
Total Posiciones Activas Moneda Legal, 18,7264 84,947.¢
Operaciones pactadas a mas de 80 dias:
Moneda Extranjera:
E‘:gﬁ]‘;";igg?ga“ca”"s Vendidos 308,196.6 2.72% 308,543.7 2.76%

308,1968.6 308,543.7

$ 326,923.0 383,491.6

(1} Corresponde a la tasa promedio de las operaciones vigentes en moneda legal al corte del periodo.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, incluye operaciones simultdneas Sociedades Comisionistas $10,719.3.
Al 30 de junio de 2013, incluye operaciones simultineas con bancos $12,196.3, Banco de ia
Republica $61,278 4 y Sociedades Comisionistas $8,233.2. En caso de presentarse incumplimiento
la Matriz se encuentra respaldada con la transferencia en propiedad de los titulos negociados.

Durante los ejercicios correspondientes a los periodos terminados al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2013, no se presentaron incumplimientos

(3} Al 31 de diciembre de 2013, incluye depdsitos a plazo con bancos extranjeros, asi: Banco de
Occidente Panama $9,634.2, Banco Davivienda Miami $38,536.6, Bancolombia Panama
$221,489.2, Occidental Bank Barbados $9,634.2 y Banco Davivienda Panama $28,502.4.Al 30 de
junio de 2013, incluye depositos a plazo con bancos extranjeros, asi: Banco de Occidente Panama
$9,645.0, Banco Davivienda Miami $38,580.0, Bancolombia Panaméa $221,738.7, Occidental Bank
Barbados $9,645.0 y Banco Davivienda Panama $28,935.0, estos depdsitos no son negociables y
su plazo de redencién esta entre el 27 de marzo y 23 de mayo de 2014,

En caso de presentarse incumplimiento la Matriz se encuentra respaldada con la transferencia en
propiedad de los titulos negeciados.

Los montos anteriores na estan sujetos a restricciones ni limitaciones.
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Inversiones, Neto

Inversiones en Titulos de Deuda

Negociables
Moneda Legal:
Emitidos por la Nacién

Entidades Gubemamentales
Instituciones Financieras
Entidades no Vigiladas por la Superintendencia

Financiera

Titularizaciones Cartera Hipotecaria
Titularizaciones Diferentes a Cartera

Hipotecaria
Otras

Moneda Extranjera:

Entidades Gubernamentales

Gobierno Extranjero

Titularizaciones Diferentes a Cartera

Hipatecaria

Disponibles Para la Venta

Moneda Legal:
Emitidos por la Nacién

Tiularizaciones Cartera Hipotecaria
Titularizaciones Diferentes a Cartera

Hipotecaria

Moneda Extranjera:

Entidades Gubernamentales
QOrganismo Multilateral de Crédito
Instituciones Financieras

Emitidos en el Exterior

Entidades no Vigiladas por la Superintendencia

Financiera
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31 de Diciembre de 30 de Junioc de
2013 2013

437 893.4 396,871.9
47517 48540
163,963.2 103,406.2
6,232.8 660.0
7.642.1 9940.2
1,485.1 895.8
32220 3,1696
625,200.3 519.897.7
7.811.7 223.0
25,2821 30,4124
84.4 1126
33,178.2 30,748.0
658,378.5 550,645.7
90,293.9 71,214.2
1,466.9 18426
1,368.5 1,5476
93,127.3 74,604 4
7.026.5 31,7548
49255 47932
13,556.0 17.062.7
- 1,758.8
15,482.4 15,181.0
40,990 4 70.550.5
134,117.7 145,154.9
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31 de Diciembre de 30 de Junio de
2013 2013
Para Mantener Hasta el Vencimiento
Moneda Legal:
Emitidos por la Nacién $ . 41,5481 50,538.6
Entidades Gubernamentales 72,9943 59,289.8
114,543 4 108,828.4
Moneda Extranjera:
Emitidos por la Nacidn 16859 2,015.1
Instituciones Financieras 30003 31174
Entidades no Vigiladas por la Superintendencia
Financiera B,120.8 8,329.2
Organismoe Multilateral de Crédito 5,8859 59041
Instituciones Financieras del Exterior 965.1 28,0281
Otros 18,107.0 18,141.2
38.155.0 65,5351
$ 152,698.4 175,363.5

Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, |a Matriz tenia inversiones forzosas representadas en
Titules en TDA A y TDA B, registradas como inversiones para mantener hasta el vencimiento que
equivalian al 0.96% y 0.76%, del total del portafolic de las inversiones de la Matriz.

Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, se encontraba provisionade el Bono Emcali el cual
tenia una calificacidn de BB-, el valor de la provision fue por $266.6 y $479.4, respectivamente.

] 31 de Diciembre de 30 de Junio de
Derechos de Recompra de Inversiones 2013 2013
Derechos de Recompra de Inversiones
Negociables en Titulos de Deuda § 1,660,604.2 958.280.0
Derechos de Recompra de Inversiones
Disponibles en Titulos de Deuda . 18935733 16054827
3 3,554,177.5 2,563,762.7

Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, la Matriz evallo el riesgo crediticio de las inversiones
en titulos de deuda, con excepcion de los valores en titulos de deuda puiblica intena o externa emitidos o
avalados por la Nacion, los emitidos per el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN. Ei resultado de la evaluacién fue calificacion
“A” - Inversion con riesgo normal, con excepcion de las mencionadas anteriormente.

' 31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013
Inversiones Entregadas en Garantia
Tituloszisponibles de D_euda Publica Interna Emitidos o $ 31,870.7 33,3102
Garantizados por la Nacién
3 21,870.7 33,310.2
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Negociables en Titulos participativos 31d dee[leg;esmbre 30 dg{# :;"o de
Banco Intemacional del Perd Interbank $ 1,109.9 1,202.0
F.C.O BBVA Fiduciaria 20694 1,048.4
EI(UZSO Fiduciaria Corficolombiana Fondo Renta 36,355.5 37.743.0
Fiduciaria Corficolombiana Fondo Multiplicar 687.7 1,380.2
Cartera Col‘ectiva Ahierta Renta Liquidez Valores 34167 3.280.4
Bancolombia
Fiduciaria Corficolombiana Fondo Valor Plus 43 9700 459763
Cartera Colectiva Liguidez Fonde abierto 666.0 1,843.4
Fondos en Comisionistas de Bolsa 2.2 2.2
Fiduciaria Popular S.A. 6457 1.6
Fiduciaria Bogota 4.983.3 33100
Fiduciaria Bancolombia Cartera Colectiva Abierta 14,127.8 12,259.7
Fiduciaria Davivienda 7.7 7.7
Fiduciaria de Occidente S.A. 9,344 1 94,626.5
Banco de Occidente (1) 23,469.1 46,6854
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 304,058.7 232 ,609.5
Helm Fiduciaria S.A. 105 104
Mineros 73.165.3 65,206.3
Correval S.A 726.2 348.0
Cartera Colectiva Fiducoldex 1,130.0 868.7
3 518,945.8 548 409.7

(1)En mayo de 2013, la Matriz reclasificd la inversién de Banco de Occidente con bursatilidad media de
disponible para la venta a inversidn negociable, de acuerdo con la carta circular 47 de mayo 10 de 2013
de la Superintendencia Financiera de Colombia, esta reclasificacién tuvo un efecto en el Estado de
Resultados de la matriz de $23,805.6.

Inversiones disponibles para la venta titulos participativos — 31 de diciembre de 2013

Razdn Social

Capital
Socind
uss

% de
Partici

Capiial
Hocial §

Acc[ores con Alta Liquidez Bursdtil

Inversionss en Colombia

Bolsa da Valonss de Colombim
Emprean de Enerp de Bogodd.

Subtotal

184130
402,111.0
510,784 0

1385%
3.58%

14,058.3
502,178.0
L]

Valorizecidn
Heia

i nd
{Pérdda) Na
Realrads

Provisitn

14,6882
502,178.0

-2351
(70,082 4}

516.244 3

Calificandn

EPS

"7 747 3)

Acciones con Baje y Midma Liquider
Bursdtil o sin Cotizachin m Balss
inversionas sn sl Exterior

Biadex S A Clase E

Corporecidn Anchne oa Fomenta
Petriteos Cokombranos Limded

Subtotal

280.0
38806

oM% %7

“51.4
'F1]

pil-1] QO8%

111%
5540
5.0

722
315

apaaa 26 5967

B73.7 1857

258
[

mx»»

Inversiones on Solomble

Aerocali 5.4, (1)

Alimreatos dedvados de |8 Cafia (Adecais)
A vilaE (Acciones Cndinaras)y

AV Yilas {Acciongs Prsferencizies)

Banco Celpatrie Red Mullibancs.

Camera de Compensacion de Divizas de

Colombia SA

Chmara da Rinsgn Cenlral de Cortrapurte de

Colomida 5 A
Fasan

100
207018
24T
224731

2338781

2500

49.50% 77183
%1
159.1

e

0.OT%
118%
4.00%

319% 107

40,364 7 108% “HAB

10,1039

238518
759
308
&9

1515
543

181

ax g

> O rEER»

44252 & 54834

11,2715

27884
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Capital . Valor §fabt ol iz
Razon Socisl Social vt .o Cesto F ode rax Proviskn  (Pérdda)No  Cabficacion
uss > Reallzeda
Wianen - 3482520 B,483.4 11,271.5 27881 - -
g;:'.““ Bulss 5 A Sociedad Comsionista da . 152230 3BESH 128152 124521 (531} . . a
Colombisne da Exdnnkn 5A. Exirugel - 2207% 20,00 1784 8 511808 33320 - - A
Compaflla Agursy de Colombla - 28000 20.00% 1,008 7 1148 2184 - - A
Corcesionane Tidoc 84, - 28,1427 33.39% a2y 154128 5589.9 - - A
CAfinSA - 69,0000 170% 2220 - .LE] T45.9 - - L)
Dwposito Central e Valoras-DECEVAL - 12,0548 5.02% 17921 1ML 15240 - - A
Fiduripria Qecldante 5. A, - 157383 4.44% 34105 54041 189835 - - A
Gas Nsiurdl ESP - 27,5802 1.68% 53,4805 Td 300 20,9504 - - A
Inducarbdn - g0 0.09% 14 1.2 - 141 - E
Inchestrin Cokembo Andima-lnce 5.4, - 500 DET% 521 2450 1239 - - A
Jardln Plaza - 0.0 17.78% 18,0911 18,0292 50980 - - A
Metrex 5.A. - 3144 10231% 1834 42T 5743 - - A
Peirtiens Nacionales 5.4, - - 12 54% 251.3 - - 2573 - E
Promigas §.A - 1053309 8% 1,247,144 1,768, 458.0 520,551.5 - - A
F de b que S A
(Promisién) - B411.5 3. M4% 8457 1.508.4 - 198 4 - B
Promotora tn sfbarads 5.4, - 54,2401 1.83% 3183 - - ) | - E
Promeiors s Ersefanza 5.4 - 200 245% .1-1.] B - 598 - E
Rrforesiadora da Sants Rosatls . - 000% 124 - - 124 . E
Socisdad Hetatera Cren Inlemacional S A {Holet
Bogat Royah . 1500 029% .5“ 700 125 - - A
Textllns ol Expinel 5.4, - 4523 4.55% 23081 2,007 .8 - 2391 - E
Vanlay y Servcios 5 A - 1,387.3 18 §0% 18735 24330 4505 - - A
Fiduciaria de Oocidente 5 A - 14,1381 o 00% K] 6.7 04 . . A
Case dw Botss §.4, Soc Comisic de Bulsa - 15.223.0 D.O0% - - - - - A
Concesionaria Rula Dal Sol S AS . 262.310.5 33 00% 35,502 5 91,8581 53958 - . A
Casa do Sobsa 5.A_ Soc Comisio de Hoba - 152210 000% - - - - - A
Chub dal Comarcio Bucaramangs S& - a2 o0T™ 28 120 p2 - - A
Cusa de Bolsa S A, Soc Comisho de Bolsa - 152230 0.0% - - - - - A
Cri Marketplace 5.4 - 5,027.7 256% 1288 o8 . 420 . 8
Coi Marketpiace 5.4 . 5,027.7 2 56% 1200 798 - w2 - B
Cenlro De Eventos Vale Del Padifico - 850 0 75% wrs 520.7 3.2 - - A
Col Marketplace SA4, - 5,027.7 2.10% 1057 2% ) - “nd - B
Banca Comacial AY Vilas SA, - 224711 D% 42 07 184 - - A
Cariro D Farias Exposicionas ¥ Converiones .
O Bucaremanga - 13,7050 2.80% 5084 4239 (0-8) B B
Etemit Colombiana 5 A - RLLE- o00% X 13 ne - . A
Fiduciarin Bogotd 5.4, - 2782 0.00% - - - - - A
Fidvciars de Gocidants 5, A - 15,73 3 o 0% 0.1 0.2 L] - . A
Gestign y Conlacio 5.4, - 1.0274 102% 1258 192.0 B5d - - -
Promisan § A En Liguidacrn - 3.523.0 0.00% 2% (10) - 2.9 - B
Inversionas Sidas A 5. - 21.7 028% 728 452 - 234 - B
Sodciedsd Asroporiuaria D La Cosla S. A. . 28947 11.56% B5s5 8 28002 1,744.6 . - A
Soforesisl § A, - 255481 000% 879 5353 MBS - . A
Case de Bolsa SA, Soc Comislo ge Balsa - 152230 D.00% - - - - - A
Agroganzciers dal Valle del Caucs 3.4 an R R . . B
iukfacibn -1 025% 24 40 21
cle ¥ Texifies ; ;
5.4 #n kquidscion - 30 0.00% : : B
Casa de Bolse 5.4, Goc Comislo de Bolss - 15,2230 1.80% 5108 1.5 {20 - - A
Invarsionss Amos - 0397 5 000% 1.2 L1 5.3 . . A
Nulresa 5.4 - 23006 000% 1.2 7.8 1] - - A
Fendo Ganadere Del Todma S.A, - 17340 042% 57.0 to? 5.7 - - A
Profiachcas Ded Tobma 5.A - 2945 0% or 6.2 (0 5) - - A
Promess §A. . 8384 0.28% 100 43 [.1.1) . - )
Semilas # insumos Algodonsros - 1030 10.78% 154 LXK ] %34 - - A
mp;‘w":m i deba Boize - 2715392 noen 95 el (34) - . A
Ceoprrstiva Serviermoz S.A - 1347 1.20% M8 [LE 8s - - kY
C! Acepalma SA, - 153528 125% 3.127.3 34454 221 - - &
Prommgas 5 A - 108,338 9 10.58% 3277105 551,054 & 225,24 - - A
Cfc Sk El Dorado Lutem Menage men Company : ; 0.00% ; . . ; . N
Lt
£fc Sk B Dorade Latam Capial Pasner Ltd - - 50.0% - - B - - A
Promoiom Indusirial Comercial Y Turistrea De . .
Sevilia BA, - 1287 0.30% 24 - 18 B
Edubar - 27925 0.51% 1582 e - 1272 . B
Inmobiiaris Seiecte . s LEPN 1121 b18-] - 85.2 . B
Triple A BAQutla . 734452 0OT% up 187 - 192 - B
Proenecgla Inemacions| - 1,320 000 - 20 20 - - A
Promotoms Ls Ensefanza 5.A. . 200 182% 1399 1929 - 1389 - -3
Promotars la Alborsds 5.4 - 542490 0.00% 18 17 - 1.8 - B
Pizano Iberica SL - 2014 M 0% 157 157 - 75 - B
Valorizackin Fidsicomises Corfioo! - . 000% . . 12,180 1 - -
Valorzachin Fide icomisos CCFC - - 0.00% - - Fiak] - -
Subtotal - 1,447,188 0 TITE1124 2.578.508.0 808125 G 40030 _ -
Tota| 5 41376 1,950,310 & 2294953 4 3.093,608.3 BOA 290 7 4,098.2 |87, 747.3)

(1} Adquisicion de 63,317 acciones de Aerocali por $5,244.7.
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inversiones disponibles para la venta titulos participativos — 30 de junio de 2013

Uthdad
Cpitx! Capital % de Costo Valor Priimonie Welorzachén . {Péndidn)
Razdn Sociat Social USS Souidl § Partic Ajusiada b de merado Neta Frovisidn No CehficaciSn
Realizsda
Accioned con Alta Liquidaz Sureitfl
Inwarsiones en Columbie
Ermprasa de Energin de Bogotd - 1589 158% 448108 2 JURICY] - - {124.042.% A
Sutbiotal - 158.9 443196 2 448,100 2 - - {124.042. 5
Acciones con medla liquider byreat)]
Boisa de Valores da Colombia - 18.5730 33 17 8385 17,834 5 - - 50834 A
Sub tota! - 18,8730 17 B8 5 17,838 5 - - 5.083.4
Acciones con Haja y Minima Liquidez
Bursit! ¢ aln Cotizeckén sn Bolsa
Inversiones &n ol Extarior
Bladex 5.A, Clase E 2304 - 0 00% M7 91 504 - - A
Corporaciin Andina de Fomania 2.6480 - Q00% we 5454 8315 - - A
Petrdiees Colombianas Limited - 36 005 g5.7 A8 - 5.7 - E
Suhtotal 38480 FRLY ] BT Gd24 1339 957 -
Inversicnes en Colombia
Asrocah 5 A, 35000 3.31% 24735 45958 2122 - - L)
Almentos dertvados de |a Cafla (Adecafia) ol | 032% 5 2734 HT 3 - A
AV Vilas {Acconas Ordinarias) 224731 000 1834 138 250 5 - - A
AV Vs (Acconss Preferendides) 247310 0.01% e 1248 850 - A
Bance Colpatis Red Multbenca 2338781 0.00% - - - - - A
Cimars de Compansaciin da Dhisas de
Calombin § A 2,500.0 3119% ™y Y] .1 - - A
Ciurs de Rissgo Cenlrtl de Contraparte de
Colonbia 5.4, 40,388 7 1.08% 4408 3248 (1158 - - A
g:i::;s‘“" 54 Socledad Comicionista 152210 0% 12,221 13,804.1 AT80 . . A
Colombienn de Exruslén $.A. Exirucol 22070 20 00% 17848 4 E170 0322 - - A
Compufile Aguas de Colombla 28000 20 00% 1,0087 12688 2029 - . A
Concesionana Tibtoc 5A. 201427 DN pa27 15128 9 53042 - - A
Cifin B.AL 4.000 0 1.70% 20 - - - - A
Deposito Cemral da Valoras-DECEVAL 120509 S01% 17927 1078 f-re3] - - A
Fiduzara Ocoidenia 5. A 15,021.0 4 % 25708 4A320 2,154 - - A
Gas Natel ESP 27,0462 1.58% 534805 T2 4831 19,002 8 - - A
Inducartén 4108 0.00% 1.1 05 - i1 - E
Inctustria Cotombo Andna-Inca § A, 3280 0e7% 821 Fk. 1] 174 4 - - A
Jardin Plaza 0.0 17.76% 10,031 1 1576974 57062 - - A
Iatran & A, EAFIN ] 10,30% 1584 543.3 iTee - - A
Peirfieos Nucionales § A . 19.54% 2572 - - 2573 - E
Promigas 5.4 (1} 13298 5 44 T4% 1,507 584 4 1,894,005 4 385,500 .8 - - A
F dn i toque 5. A
{Promiskn) 14,3540 W% 6957 1,508 4 - 1904 - B
Prometorm Is Alborada 5 A, 542481 183% 3181 1.9 o1 3183 - E
Promotorm la Enzeflanza 5.4, Ted 4 21% 2008 1876 177 Ly} - E
Reforssiadord de Senta Rosalia - 0.00% 124 - - 12 4 - E
Sociednd Holetera Clen Imiemacional
§ A (Holat Bogold Roysh a50.0 0.3ew 04 ToR 1.5 - - A
Textlles of Expinal S A 452 3 B.5A% 2341 28078 - 23581 - E
Wentas ¥ Sendcios 5. A, 10732 19.00% 1,445.4 171213 289 - - .
Yalorizagidn Rdeicomises Corficol - 0 00% - - 90677 - -
Valorzacitn Fidsicamisos Plsa - 0.00% - - 3T - -
Agroginaders Del Ve SA, En Lquidacion 420 8 Q25% R ) 41 - =23 - E
C | Confecclones ¥ Taxtiles En Liquidadion an D00 - - - - - E
Camars do compensddon de In Bolss R R
Kacsonal Agrapecudrin 24,0025 0.05% 7o 08 [28.4) A
Col Marketpines 5.4, 15,5555 1% WIS 2t 4 - 142 9 - [
Cenim De Everles Yelle Del Pecifica B5,821.0 B 75% 40715 587 23 - A
Cento De Ferlas Exposkciones ¥
Conveadiones Do BManga 13,7050 8% 508 & 404 4 - 1044 - C
Cl Acepaima § & 15,3624 11,25% 31245 40332 087 - - L]
Chib de| Comario Bucsramange S A, 17,8508 907% 28 121 92 - - A
Coneesionzria Ruta Del Sol SAS, 202,105 3300% B SA2 5 . ELAN 98040 - B A
Cooperativa Servamoz 5 A4 1,307 120% ne 952 8315 - - A
Edubar 2,725 D% 1582 LR - 1432 - E
Eternd Colowrthians 5.4, ELLE 1.00% 04 1.2 L8] - - A
Fiduaaia Bogols 5.4 228755 T.00% - - - - - A
Fonde Qenadero Dol Tokma 5 A, 3720 Q2% 570 102 02 - - A
Geslion ¥ Contatto BA 1.027.4 102% 1448 187 4 40.4 - - A
Inmndtaria Selacia 805 352% 1131t 2 - B3 - D
rreersionss Argos. 40,3375 H.00% 1.2 a3 5.1 - - &
Inversiones Gides 5.A.5, 2.7 T.28% T8 n.2 - 41.4 <
Hutresa 23048 1.00% 1.2 1.2 ag - - A
Fizano Iberica & L 148 M A% A ..} - - - A
Proanergia irleenaciansl 11261 0,0 - 1.4 14 - - A
Pasan - 1,040,035.7 1,702, 6457 21394735 4482450 37930 -
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Utidez
Capitl Capital % de Caslo Walor Patrimontal Velorzacién . LT
Razén Soclal Social USS Soral § Partic Ajustado o de mercado Neta Provisién Pl Catficacién
Realizads

Wisnan ] 1,040,035, 7 1,702 4457 2,130,473.5 443 245 3,783.0 -
Profilacticos Del Tofma S.A M5 o1 0.7 02 {05 B A
Promesa 5.4 sam4 o7E% 108 43 5.8 - A
Fromisen §.4. En Liquidazidn 3,522.0 T.00% 0% e - ne E
Promotora Industial Comercial v Turistica
De Sevilla S.A. 1287 {&30% Zid - 20 E
Propaima 5 A, 045 13M% 14.1 .5 - 128 E

Ei i 103.0 10.78% 154 LLE ] LLY ] - A
Socledad Aeroporiuaria De La Cosie 3, A, 1e9s T 11.55% 8558 2.5M.7 18481 A
Soforestsl 5 A 25,549.1 000N 1879 5383 e . A
Trpla A BAOuRte TA.445.2 0% kL) 29 150 [
Subtotal - T4 523 8 $.703,800 8 21428022 450281 0 34515 )
Total 5 30488 1,186,694 2.170.230 8 28092773 450 4149 392 (179580

{1)  Durante el primer semestre de 2013 la Corporacién adquirié 317.984.083 accicnes, asi: comprd en
febrero, marzo y mayo de 2013, 45.673 y 66.253 y 96.482 acciones respectivamente, y se recibieron
317.775.675 acciones correspondientes a distribucion de dividendos por capitalizacién de la cuenta
revalorizacion del patrimonio, en total fa corporacion posee a junio 30 de 2013 363.276.177 acciones
que representan una participacion de 34.16% en Promigas.

El siguiente es el detalle de las inversiones disponibles para la venta en tituios participativos de la

matrz en las subordinadas que consolida:

. Side o doe
Fecha de Adquisicidn L iciembre unio de
) Participacion de 2013 2013
Leasing Corficolombiana $.A.
Corporacién Financiera Calombiana S.A.
01/12/1993 945 % 18,849.4 18,849.4
01/02/2006 38759 3,875.9
01/08/2006 2,552.3 2,552.3
01/02/2007 4,606.2 4,606.2
01/08/2007 4,857.8 49578
01/02/2008 3,799.7 3,799.7
01/08/2008 1,469.8 1,469.6
01/02/2009 10,538.3 10,538.3
01/08/2009 43529 4,352.9
01/32/2010 2,009.5 2,009.5
01/08/2010 1,228.5 1,228.5
01/08/2011 30749 3,074.9
01/02/2012 5,099.5 5,099.5
apM1/2012 1,589.7 1,589.7
01/05/2013 25723 25729
30/12/2013 1,480.3 -
Ajuste por Inflacion 2,2748 22748
94.5 74,351.6 72,860.9
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% ‘31 de 3q de
Fecha de Adquisicidn Participacion Dégezrg‘tl)ge JUZrH?;je
Valora 8.A.8:
01/12/1893 5.5 1,987.0 1,987.0
01/02/2006 2256 2256
01/08/2006 148.5 148.5
01/0212007 268.1 268.1
01/08/2007 288.5 288.5
01/02/2008 2211 2211
01/08/2008 85.5 85.5
01/11/2008 613.3 £13.3
01/02/2009 253.3 253.3
01/08/2009 117.0 117.0
01/02/12010 714 71.4
01/08r2011 181.7 181.7
01/02/2012 2942 294.2
30/11£2012 93.1 93.1
01/05/2013 149.7 149.7
3011272013 86,7
Ajuste por Inflacion 504.4 504.4
5.5 §,589.1 5,602.4
Total Inversion 1000 $ 79,940.7 78,363.3
Fiduciaria Corficolombiana S.A.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.
01/12M993 945 $ 14,101.3 14,101.3
01/02/2007 33184 33184
01/02/2009 3,796.1 3,796.1
01/08/2009 7.866.7 7,868.7
01/08/2010 2,666.6 2,666.6
01/08/2011 24398 24398
Ajuste por Inflacion 2,239.3 2,239.3
94.5 36,428.2 36,428.2
Valora 5.A.S
01/12/1893 55 11,2494 1,248.4
01/02/2007 193.1 1931
01/02/2009 2209 2209
01/08/2009 458.5 458.5
01/08/2010 155.2 165.2
01/08/2011 142.1 1421
Ajuste por Inflacidn 167.2 167.2
5.5 2,586.4 2,586.4
Total Inversitn 1000 § 39,0146 39,0146
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Fecha de Adquisicié % D . "E e
e Adguisicion co iciembre Junio de
Participacion de 2013 2013
Banco Corficolombiana $.A. (Panamé)
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
01/08/2004 100.0 § 15,023.5 15,023.5
01/06/2010 14114 1.411.4
01/06/2011 1,823.1 1,823.1
30/06/2012 1.434.6 1,434.6
01/04/2013 1,385.6 1,385.6
Ajuste en cambio {4,472.2) (4,453.5)
Total Inversién 1000 $ 16,606.0 16,624.7
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.
Corporacién Financiera Colombiana S.A, .
01/1211994 950 % 190.0 180.0
01/03/11997 30 9.0 9.0
01/12/1998 392.0 392.0
01/03/1599 12.0 12.0
01/03/1599 20 6,200.0 6,200.0
01/03/1999 5778 5776
01/04/2000 2,253.2 2,253.2
01/05£2000 47626 4,762.6
01/06/20C00 305.5 305.5
01/01/2003 2,963.0 2,963.0
01/08/2003 925.8 925.8
01/31/2004 156.6 156.6
01/07/2004 899.8 899.8
01/07/2009 1,779 1,7979
Ajuste por Inflacién 760.0 790.0
Total Inversién 1000 $ 22236.0 22.235.0
Pizano S.A. (en Reestructuracion)
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
01/12/1998 23 % 5,142.5 5,142.5
01/03/1999 0.3 860.7 860.7
01/04/2002 17.7 11,973.8 11,973.8
(01/09/2002 0.7 437.8 437.8
01/0772004 0.1 268.2 26.2
01/12/2005 45 1,688.5 1,688.5
01/02/2007 10.4 5,626.4 5,626.4
01/12/2008 4.0 3,359.8 3,3598
01/06/2012 27,655.7 27,655.7
Ajuste por Inflacion 1,838.0 1,836.0
Total Inversién 400 $ 58,607 .4 58,6074
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o 5 N dg ; 30 dg
Fecha de Adquisicion L iciembre unio de
q Farticipacién de 2013 2013
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.
0111211987 212 § 546.4 546.4
01/05/1994 333 1,538.5 1,538.5
01112/1894 951.2 951.2
01/03/1895 665.0 665.0
01/06/1996 728.2 728.2
01/03/1998 1,868.0 1,868.0
01/06/2000 1,780.9 1,790.9
01/03/2002 1,539.7 1,539.7
01/03/2003 7166 . 716.6
01/08/2003 639.0 639.0
01/03/2005 813.2 813.2
01/02/2008 938.2 938.2
01/08r2008 3.063.0 3,063.0
01/08/2009 611.1 611.1
Ajuste por Inflacidn 868.9 868.9
Total Inversién 545 & 17,277.9 17,2779
Industrias Lehner S.A. *
Corporacidn Financiera Colombizna S.A:
01/09/2005 461 § 9,652.9 9,652.9
01/12/2005 1.9 319.0 319.0
1/07/2006 a.1 12.4 12.4
01/08/2007 17 133.3 133.3
01/09/2007 2,535.3 2,5353
49.8 12,652.9 12,652.9
Valora S.AS
01/12/2005 3.8 553.0 553.0
16/03/2013 193.5 1935
Ajuste par inflacion 142.7 142.7
38 889.2 889.2
Total Inversién 536 % 13,5421 13,6421

(Continda)



62

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

% 3de  30ge
Fecha de Adquisicion Participacion Dc:-;rezrg?;e Juzrgﬁ :;je
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
01/03/1994 121§ 297.3 297.3
01/07/1994 228 862.5 862.5
01/03/1995 0.7 283.1 283.1
01/03/19568 0.8 2159 2159
01/12/1989 15.4 2,687.8 2,687.8
01/05/2000 - 2,250.9 2,250.9
01/11/2001 20.9 2,350.1 2,350.1
01/11/2002 236 3,721.0 37210
01/06/2003 (1.3) (440.8) (440.8)
01/03/2004 - 474.9 4749
01/03/2006 - 998.3 988.3
01/03/2007 555.8 555.8
01/03/2010 408.1 408.1
01/03/2012 1,668.0 1,668.0
Ajuste por Inflacidn 1,432.1 1,432.1
95.0 17,765.0 17,765.0
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.
01/12/1999 47 640.0 640.0
01/05/2000 51.7 51.7
01/03/2004 233 233
01/03/2006 49.0 49.0
01/03/2007 273 273
01/03/2010 - 200 20.0
01/032012 81.9 81.9
Ajuste por Inflacién 265.2 265.2
47 1,158.4 1,158.4
Total Inversion g99.7 § 18,923.4 18,923.4
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o, _3_1 de 3Q de
Fecha de Adquisicidn Participacion Dcllzlezrg:);e Juzrg?:;je
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A.
Corporacion Financiera Colombiana 8.A.:
01/06/2000 503 % 4,291.86 42916
01/04/2001 42 790.0 790.0
01/09/2001 28 527.1 527.1
01/12/2001 45 408.2 408.2
01/04/2002 27 121.2 121.2
01/03r2003 (4.2) 4342 434.2
01/06/2003 10.8 1,900.4 1,900.4
01/06/2005 24 145.0 1450
01/07/2005 1.6 98.2 §8.2
01/07/2007 9.5 703.7 703.7
01/06/2012 7.020.1 7,020.1
Ajuste por Inflacién 80.8 80.8
Total Inversion 846 % 16,520.5 16,5620.5
Organizacién Pajonales S.A.
Corparacion Financiera Colombiana S.A.;
01/051998 561 % 1,069.9 1,069.9
01/06/1999 38.4 6,400.3 6,409.3
01/02/2001 9,136.6 9,136.6
01/12/2008 0.5 1,945.5 1.945.5
01/02/2008 9,000.0 8,000.0
01/10/2008 2,594.9 25849
01/02/2009 500.0 500.0
01/02/2010 1.027.0 1,027.0
01/03/2012 14,3916 14,3916
3041172012 2.243.5 22435
28/058/2013 1,217.0 1,217.0
30/12/2013 164.3 -
Ajuste por Inflacion 6,196.8 6,186.8
95.0 55,896.4 55,732.1
Valora 8.A.S
01/06/1999 2.7 712.3 712.3
01/12/2008 0.1 2549 2549
01/02s2008 262.8 262.8
0110/2008 75.6 756
01/02/2009 146 148
01/02/2010 300 30.0
01/03/2012 100.2 100.2
30/11/2012 65.6 65.6
28/05/2013 3556 355
301212013 48 -
Ajuste por Inflacién 421.9 4219
2.8 1,978.2 19734
Total Inversién 97.8 $ 57.874.6 57.705.5
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Focha de Adauisici o, D31d§ J30d§
echa de Adguisicion A iciembre unio de
Participacion de 2013 2013
Gas Comprimido de Pert
Corporacién Financiera Colembiana S.A.:
01/04/2009 80.0 7,028.7 7,028.7
01/09/2010 1,978.6 1,978.6
0111272010 1,923.1 1,8923.1
01/06/2011 1,440.7 1,440.7
01/04/2012 3.4 11,237.8 11,237.8
30/11/2012 (213.5) (213.5)
30/05/2013 2,097.7 2,097.7
30M12/2013 42 5,752.2 -
Ajuste en cambio (323.0} (323.0)
Total Inversicn 876 30,922.3 251701
Estudios y Proyectos del Soil S.A. Episol
S.A.
Corporacion Financiera Colombiana $.A..
01/11/2008 99.1 48 4.8
01/05/2009 9.5 9.5
01/12/2009 8,000.0 9,000.0
01/05/2010 6,042.2 6,942.2
01/06/2011 17,000.0 17.000.0
01/12/2011 40,000.0 40,000.0
01/03/2012 16,637.8 16,637.8
30p/11/2012 30,292.3 30,292.3
301212013 6,253.2 -
99.1 126,139.8 119,886.6
Colombizna de Licitaciones y Concesiones S.AS.:
01/11/2008 0.2 0.2
01/05/2009 0.5 0.5
01/03/2012 0.3 0.3
30/11/2012 0.4 0.4
3112/2013 0.1 -
- 1.5 14
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
01/05/2010 0.9 459.0 459.0
01/03/2012 1511 1511
30/11/2042 287.7 267.7
311212013 55.3 -
0.8 833.1 877.8
Total Inversion 100.0 $ 127,074.4 120,765.8
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o 31 de 30 de
Fecha de Adquisicion Pa rtici;:acién Diciembre Junio de
de 2013 2013
Proyectos de Infraestructura S.A.
Corparacién Financiera Colambiana S.A.:
01/03/1993 25.2 15,069.0 15,069.0
01/0972003 85 3,433.9 3,433.9
01/12/2005 54.5 75,3014 75,301.4
01/01/2006 (7,447.7) (7,447.7)
01/05/2007 (20,296.6) {20,296 6)
011272011 18,532.7 18,532.7
Ajuste por Inflacidn 23159 2,315.9
Total Inversitn 88.2 88,808.6 86,908.6
Hoteles Estelar S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
01/03/1999 739 ©7,948.6 7,948.8
01/05/2000 1.1 1,179.2 1,179.2
01/09/2000 4.8 6,635.6 6,635.6
01/11/2000 4.4 9,124.8 09,1248
01/10/2005 0.7 1,556.9 1,556.9
01/03/2007 959.3 959.3
01/09/2007 18134 1,813.4
01/08/2008 2,003.9 2,003.9
01/03/2009 27341 27341
01/08/2009 3,448.2 3,448.2
01/02/2010 31494 3,149.4
01/08/2010 1,351.8 1,351.8
01/03/2011 2,810.0 28100
01/12/2011 1,083.7 1,083.7
01/03/2012 33,295.0 33,295.0
30/11/2012 67,680.8 67,680.8
30/04/2013 7,146.4 7,146.4
30/12/2013 40832 -
Ajuste por Inflacion 14,479.4 14,479.4
84.9 172,493.7 168.410.5
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.
01/06/2009 49 4 40.4
01/08/2009 18 1.8
01/02/2010 16 1.6
01/08/2010 0.7 0.7
01/03/2011 1.5 1.5
0111212011 0.6 08
01/03/2012 17.3 17.3
30M11/2012 2.2 2.2
30/04/2013 369 356.9
30M2/2013 46.7 -
- 158.7 112.0
Total Inversion 8495 § 172,652.4 168,522.5
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Fecha de Adauisicio % D31d§ 30 de
echa de Adquisicion L iciembre Junio de
Participacion de 2013 2013
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Cerporacién Financiera Colombiana S.A.:
017031989 948 % 17,484.1 17,484 .1
01/09/1999 432.3 432.3
01/3/2000 4,690.7 4,990.7
01/06/2000 5678.0 5678.0
01/09/2002 5,810.0 5810.0
01/01/2003 514.5 514.5
01/07/2003 1,804.3 1,804.3
01/01/2004 306.9 306.8
01/08£2004 1.677.7 16777
01/09/2011 30,359.9 30,359.9
01/01/2012 3,2184 3,2184
Ajuste por Inflacion 22817 2,281.7
949 74.558.5 74,558.5
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.
01/09M1999 5.0 2,107 1 2,107.1
01/09/2011 1,620.2 1,620.2
01/01/2012 167.3 167.3
Ajuste por Inflacién 358.9 358.9
5.0 4,253.5 4,253.5
Total Inversion 99.9 78.812.0 78,812.0
Valora §.A.S.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:
10/11/1993 15,434.3 15,4343
31/08/2008 1,3291 1,329.1
31110/2008 9,000.0 9,000.0
29/09/2011 95.2 1,510.0 1,510.0
231272011 48 1,822.5 1,822.6
231212011 10,527.2 10,527.3
23122011 1,043.6 1,043.7
22/05/2012 10,8791 10,8791
06/06/2012 8,648.6 8.648.6
19M12/2012 4,104.0 4,104.0
31/12£2013 12,986.9 -
Ajuste por Inflacion 3,813.85 3,813.5
Total Inversion 100.0 81,108.8 68.,112.2
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Negociables en

Titulos Participativos

Negociables en

Titulos Participativos

% 31 de 30 de
Fecha de Adquisicién S Diciembre Junio de
Participacion de 2013 2013
Proyectos de Ingenierfa y Desarrollos
S.AS.
Corporacién Financiera Colombiana S.A.:
09/05/2012 100.0 500.0 500.0
Total Inversién 100.0 500.0 500.0
CFC Gas Holding S.A.S.
Corporacidn Financiera Colombiana 5.A.:
01/06/2012 100.0 310,689.2 310,689.2
30/05/2013 999.9 999.9
30/12/2013 16,021.5
Total Inversién 100.0 327,710.6 311,689.1
CFC Private Equity Holdings $.A.S.
Corparacién Financiera Colombiana S.A.:
01/12/2012 100.0 20.0 20.0
Total Inversién 100.0 20.0 20.0
CFC Energy Holding S.A.S.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
011122012 100.0 168.8 168.8
Total Inversion 100.0 168.8 168.8
Maduracidn de las Inversiones
31de
Diciembre de
2013
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre 3y 5 Mayora & Total
afia afiog aftos afios
Titulos de Deuda $ 876194  3,243,201.2 524 546.3 4535258  2,318,882.7
Mantener Hasta el Vencimiento 105,255.4 36,917.9 6,012.3 45128 152,608.4
Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda 2,055.8 210,376 6 1,093,625.2 £52,504.1 2,059,561.7
. - - 28138002  2813,809.2
$ 1049308  1590,6857 1,624,183.8 38354418 73451410
30 de Junio
de 2013
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre3y 5 Mayor a 5 Total
afio afios anos afios
Titulos de Deuda § 229008 567,321.9 325,071.3 5936319  1,508,525.7
Para Mantener Hasta el Vencimiento en Titulos de Deuda 85,887 5 54,4048 25,061.4 - 175,363.5
Disponibles para la venta en Titulos de Deuda - 416,978.8 §07,207.3 759,761.8  1783,947.7
- - - 2.718,640.4 2,718,640 4
§ 087981  1,048.7053 957 340.0 _ 4,072,0339 _6,186,877.3
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. - . 31 de Diciembre 30 de Junio de

Movimiento de la Provisién de Inversiones de 2013 2013

Saldo Inicial $ 44286 53473

Mas:  Provision Cargada a Gastos 3238 199.9

Menos: Castigos (88.1) (768.6)
Reintegro Provisién de Inversiones (298.4) (358.0%
Ajuste Conversidn {0.1) 8.0

Saldo Final 3 4.365.8 44286

A 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, la Corporacitn evallo el riesgo crediticio de las
inversionas en titulos de deuda, con excepcidn de los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalades por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN. El resultado de la
evaluacion fue calificacion “A™ Inversién con riesgo normal, con excepcion de las mencionadas

anteriormente.

Resumen Provision de Inversiones

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Titulos de Deuda

Negcciables $ 266.6 479.4
266.6 4794

Titulos Participativos
Disponibles para la Venta 4,099.2 3,940.2
4,099.2 3,945.2
$ 4,365.8 4,428.6

Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero, Neta

El siguiente es el detalle de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero:

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013

Cartera de Créditos

Préstamos Ordinarios $ 303,046.2 234,807.3
Mengs: Provision Individual (6,9486.4) (6,297.2)
Total Cartera Crédito $ 296,099.8 228,610.1
Operaciones Leasing Financiero

Leasing Financiero 5131190 534,405.8
Menos: Provision Individual {16,130.1) {15,127.4)
Total Operaciones Leasing Financiero $ 496,988.9 519,278.4
Total Leasing Financiero y Cartera de Crédito  $ 793,088.7 747 888.5
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31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013
Leasing Financiero por Tipo de Activo
Magquinaria y Equipo $ 161,158.8 160,864.8
Vehiculos 231,740.8 256,960.0
Bienes Inmuebles 113,966.6 109,122.9
Muebles y Enseres 32211 40742
Equipos de Computo 29064 3,367.0
Otros Bienes Dados en Leasing 125.3 16.9
$ 513,119.0 534,405.8
Leasing Financiero y Cartera de Crédito
Capital con Garantia Idénea $ 672,493.4 633,238.8
Capital con Otras Garantias 120,595.3 114,649.7
793,088.7 747.888.5

El plazo de maduracién promedic ponderado de los contratos de leasing es de 46 meses al 31 de
diciembre de 2013 y 46 meses al 30 de junio de 2013; y para la cartera de crédito el plazo promedio
ponderado de maduracién es de 41 meses al 31 de diciermnbre de 2013 y 35 meses al 30 de junio de
2013

El rendimiento promedic de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero durante el
semestre que termint el 31 de diciembre de 2013 fue de 11.41% EA y para el semestre que termind el
30 de junio de 2013 fue de 11.54%

La Compafiia ha entregado en garantia para respaldar las obligaciones financieras, contratos de
leasing financiero par $148,405.7 a 31 de diciembre de 2013 y por $113,083.8 a 30 de junio de 2013.

La Compariia evalué y califico la totalidad de la cartera y de las cuentas por cobrar. Una vez efectuado
este estudio al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, la cartera de créditos y operaciones de
leasing por modalidad, calificacidn, secter econdmico y zona geogréfica es la siguiente:

31 de diciembre de 2013:

1. Por calificacién

Comergial

Categoria Capital WValor Garantia Provisidn capital

A $ 756,440.7 955,645.2 14,6922

B 35,032.1 49,365.0 1,354.0

C 14.355.8 17,4459 1,242 1

D 6,035.5 8,500.2 2,9371

E 2,808.7 2,718.3 ) 2,729.8

5 814,672.8 1,033,674.6 22,955.2
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Consumo
Categoria $ Capital Valor Garantia Provision capital
A 1,364 1 2,665.9 203
D 539 56.3 266
E 74.4 66.5 74.4
1,492.4 2,788.7 121.3
$ 816,165.2 1,036,463.3 23,076.5
2. Por Sector Econdmico
Comercial
ciu Capital Garantia Provisidn
Acabado de productos textiles. $ 1,662.7 2,209.2 370
;:?ul}:‘l:ades combinadas de servicios administrativos de 119.7 150.6 29
Actividades de administracién de fondos 1,130.8 1,150.2 17.5
AqividaQes de qg:e.ncias de cobranza y oficinas de 9.0 014 0.7
calificacién crediticia
Actividades de agencias de empleo temporal 623.5 2.3 8.9
Actividades de agentes y comedores de seguros 366.6 788.9 13.7
Actividades de apoyo a la agricuftura 4,683.1 10,999.5 105.7
Actividades de apoyo a la ganaderia 214.9 172.1 8.3
Actividades de apoye diagnéstico 1,415.9 1,049.5 28.7
Actividades de apoyo para la extraccién de petrélec y de 358414 41344 4 672.8
gas natural ' !
Adividaqes de apoyo para ofras actividades de 571.4 202.9 46
explotacién de minas y canteras
Actividades de apoyo terapéutico 651.6 434.2 56.1
Acliv_idades de arquitectura e inggnie_ria y ofras 13.710.3 10.300.2 201 4
actividades conexas de consultoria tecnica ' '
Actividades de asaciaciones empresariales y de 56627 1917 127
empleadores '
Actividades de asociaciones profesionales 160.0 259.9 59
Actividades de consultoria de gestidn 678.5 13113 16.1
Actividades de ¢consultorfa informatica y actividades de
administracién de instalacienes infonngticas 2196 . 3011 53
?cﬂwqades de contabll_ldad, _teneduria de {ibros, auditoria 861.2 1696.7 88.7
inanciera y asesoria tributaria
Actividades de desarrollo de sistemas informaticos 3,144 1 1,094.9 377
Agﬁvidades de exhibicién de peliculas cinematograficas y 109.9 1089 18
videos
Actividades de hospitales y clinicas, con internacién 10,052.¢ §,105.5 140.8
Actividades de impresion 54272 49555 68.9
Actividades de juegos de azar y apuestas 4,206.7 4,946.3 45.0
Actividades de |a practica médica, sin intemacitn 11,228.2 14,2430 170.4
Actividades de la practica odontoldgica 1,687.0 1,608.9 276
Actividades de las agencias de viajes 1.274.0 1,111.4 131
Actividades de los hogares individuales como
empleadores de persgnal doméstico 15.4 6.9 06
Actividades de mensajeria 225.0 - 52
Pasan 106,012.4 108,998.5 1,850.6
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Comercial

Cliu Capital Garantla Provisidn
Vienen 106,092.4 108,998.5 1,859.6
Actividades de ofras agociaciones n.c.p. 142.8 1428 48
Actwnc_!ades de parques de atracciones y parques 4.057.7 38313 321
teméticas
Actividades de produccién de peliculas cinematogréficas, 30.0 15.0 0.8
videos, programas, anuncios y comerciales de television : ) )
Actividades de seguridad privada 2544 615.6 6.8
Aclividades de servicios de sistermas de seguridad 145.3 - 1.8
Actividades de servicios relacionados con la impresidn 26.0 57.9 0.9
Actividades de telecomunicacion satelital 1,000.0 - 12.0
Actividades Inmaobiliarias 9,905.1 12,016.0 102.2
Actl_wda_des inmabiliarias realizadas a cambio de una 565.1 576.2 114
retribucién o por contrata
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o 21,055.9 31.462.0 3125
arrendadoes
Actividades juridicas 1,342.3 27247 48.2
Actividades teatrales 164.3 164.3 48
Actividades veterinarias 2185 236.6 7.8
Acuicultura de agua dulce 200.0 24969 6.0
Agropecuaria silvicultura 200 15.0 0.4
Alimentacion 992.8 1,419.2 14.3
Almacenamiento y depdsito B8 70.2 0.7
Alguiler de magquina y equipo 1,722.4 2,050.5 346
Alguiler y arrendamiento de otros efectos personales y
enseres domésticos n.c.p. 4698 11783 139
Alqgller y grrendamu;nto de otros tipos de maquinaria, 6.168.8 6.353.7 4171
equipo y bienes tangibles n.c.p.
Alquiler y arrendamiento de vehiculos automotores 4.438.7 8,171.4 4071
Aserrado, acepillado & impregnacion de la madera 362.2 823.5 134
Comercializacion de energia eléctrica 180.7 484.0 i.9
Comercio al por menor en establecimientos no 2,099.2 3,866.0 248
especializados
Comercio al por mayor a cambio de una retribucién o por 2671 4772 4.4
contrata‘ . . :
Camerc;no al per mayor de aparatos y equipo de uso 966.7 9319 98
domeéstico
Comercia al por mayor de bebidas y tabaco 1,152.6 178.5 152
Comercio al por mayor de combustibles sélidos, liquidos,
gaseosos y productos conexos 24,500.9 26,874.1 507.8
Comercio al por mayor de computadores, equipo
periférico y programas de informatica 2.500.5 2.078.0 220
Comercio al por mayar de desperdicios, desechos y 2463 2273 210.1
chatarra . - .
Camercio al por mayor de equipo, partes y piezas 117 ) 14
electronicos y de telecom. ’ ’
Comercio al par mayor de maquinaria y equipo 528.0 847 4 18.4
agropecuarios . . .
Comercio al por mayor de materiales de construccidn, 8.085.1 7.376.0 189.1
articulos de ferreteria, entre otros i R .
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias; 39987 7.508.4 1635
animates vivos. U e )
Pasan 204,078.8 2342173 44716

{Continua)



72

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Comereial

civ Capital Garantia Provision
Vienen 204,078.8 2342173 44716
Comercio al por mayor de metales y productos metaliferos 370.2 370.2 7.4
Comercio al por mayor de ofios productos 6,038.6 59554 567.9
Comercio al por mayor de otros tipos de maguinaria y
equipo N.C.p. 9,233.8 377541 141.7
Comercio al por mayar de prendas de vestir 21316 1,803.3 55.7
Comercio al por mayor de productos alimenticios 7.378.2 6,074.0 215.7
Comercio al por mayor de productos farmacéuticos,
medicinales, cosméticos y de tocador 2.967.8 3.154.0 237.0
Comescie al por mayor de productos quimicos basicos 38857 1,281.8 51.2
Comercp al por mayor de produqtos textiles; productos 2.118.0 480.2 582
confeccionados para uso doméstico
Comercio al por mayor no especializado 33458 3,189.2 55.8
Comercio al por menor 28168 3,189.3 70.4
Comercio ai por menor de articules de ferreterfa, pinturas :
y productos de vidrio en establecimientos especializados 3.278.2 4.251.8 104.5
Comercio al por menor de bebidas y productos del tabaco, 735 94.0 30
en establecimientos especializados ’ ’ ’
Comercio al por menor de carnes, pescados y productos
de mar en establecimientos especializados 2871.7 19712 725
Comercio al por menor de combustible para avtomotores 37,5581 44,534.4 6142
Comercic al per menor de computadores, equipos
periféricos, programas de informatica y equipos de 3,357.8 219.0 51.0
telecom en establecimientos especializados
Comercio al por menor de electrodomeésticos y
gasodomesticos de uso doméstico, muebles y equipos de 892.2 1,249.5 31.9
iluminacién
Comercio al por menor de leche, productos lacteos y
huevos en establecimientas especializados 362.1 407.0 134
Comercic al por menor de lubricantes (aceites y grasas)
aditivos y productos de limpieza para vehiculos 977.8 4292 40.1
automotores )
Comerm_o a_l por menor _dg ofros articulos domésticos en 140.0 198.5 52
establecimientos especializ.
Comercio al per menor de otros quductos alimenticios 2.522.9 27144 27.1
n.c.p, en establecimientos especializados
Cornerclg gl peor menor Flg otros productos nueves, en 844 6 - 8151 203
establecimientos especializados
Comercio al por menor de otros preductos, en puestos de 398 521 18.4
venta moviles ‘
Comerc!o al por menor_de_ prendas da_\rgsttry 5US 2.344.2 25016 6.7
accesorios en establecimientos especializados
Comercio al por menor de productos agricolas para el
consumo en establecimientos especializados 3.615.8 42732 401
Comercio al por menor de productes farmacéuticos y
medicinales, cosmeéticos y articulos de locador en 16,6447 17.453.3 178.4
establecimientos especializados
Comercio al por menor de producios textiles en
establecimientos especializadoes 669.6 6696 19.3
Comercio al por menor de todo tipo de calzado y articulos
de cuero y sucedaneos del cuero en establecimientos 600.4 3794 701
espeacializados.
Pasan 321,169.7 345,702.9 7,246.5
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Comercial

Cliv Capital Garantia Pravision
Vienen 3211697 345.702.9 72465
Comercio al por menor en estaklecimientos no
especializados con surtido compuesto principalmente por 2,366.9 3,285.4 68.2
alimentos, bebidas o tabaco
Comercio de vehlculos automotores nueves 1,188.0 B43.2 14.2
Confeccién de articulos con materiales textiles, excepte
orendas de vestir » EXCep 235.4 152.3 3.9
Confeccién de prendas de vestir, excepto prendas de piet 6,082.2 2,207 .5 150.2
Construccion 12,774.5 11,509.4 188.8
Construccién de carreteras y vias de ferrocarril 805.1 935.8 204
Construccidn de edificios no residenciales 1,188.4 1,310.3 72.9
Construccidn de edificios residenciales 8,333.2 8,425.8 400.6
Construccion de otras obras de ingenieria civil 24.948.9 18,498.6 1,028.0
Construccién de proyectos de servicio plhlico 5,154.7 1,985.7 57.7
Corren y Telecomunicaciones 501.3 752.8 5.0
Corretaje de valares y de contratos de productos basicos 201.6 384 9 325
Cria de aves de corral 3,282.5 5,112.0 41.8
Cria de ganado bovino y bufalino 1,742.5 40050 87.6
Cria de ganado porcino 3,458.2 10,993.0 80.0
Cria de otros animales n.c.p. 3509 462.6 11.2
Cultivo de arroz 2,098.0 2,827.0 9.7
Cultivo de cafa de azucar 2,348.6 2,032.3 472
g:l:gv; ::azereales (excepto arroz), legumbres y semillas 13,563.9 23.689.6 442 1
Cultivo de frutas tropicales y subtropicales 1585.5 1.672.5 6.0
Cultiva de hortalizas, ralces y tubérculos 155.8 155.8 5.8
Cultivo de platano y banano 24725 4,107.2 38.2
Demolicidn 106.4 106.4 23
Educacién basica primaria 338.0 361.5 45
Et::t:;?g;‘lﬁga ge instituciones universitarias o de escuelas 1226 275,65 12
Educacidén media académica 22.2 222 0.6
Educacién media técnica y de formacidn labaral 3773 288.0 6.4
aEI!Iei::::rlamén de aceites y grasas de origen vegetal y 3.979.4 44233 76.6
Elaboracidn de alimentos preparados para animales 236 39.2 2.3
Elaboracidn de cacao, chocalate y productos de confiteria 218.5 250.4 74
Elaboracién de comidas y platos preparados 19.3 19.3 0.7
Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p. 22311 23841 48.0
Elaboracién de productos de molineria 32177 2,8786 108.0
Elakoracian de praductas de panaderia 2,016.3 2,047.3 258
Elaboracién de productos lacteos 609.4 5054 151
Elaboracién y refinacién de azicar 721 2222 0.7
Ensayos y andlisis técnicos 8913 6135 733
Evacuacion y tratamiento de aguas residuales 302.2 2643 5.0
Expendio a la mesa de comidas preparadas 8,710.0 11,356.1 103.1
Expendio de comidas preparadas en cafeterias 82.0 174.2 2.7
Pasan 438,128.7 477,243.1 10,601.2
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Comercial
cliu Capital Garantia Provisidn

Vienen 438,128.7 477,243.1 10,601.2
Expendio por autoservicio de comidas préparadas 182.2 182.2 18
Expletacidn mixta (agricola y pecuaria) 24416 3,708.5 90.3
Extraccién de halita (sal) 6.7 88.6 26
Extraccion de hulla {carbdn de piedra) 892.1 1,584.1 KYRe
Extraccion de madera 53.3 53.3 1.8
Extraccidn de oro y otros metales preciosos 821 821 116
Extraccidn de petréleo crudo 3,083.9 3.086.9 KT
mriz:r:;iaén de piedra, arena, arcillas comures, yese y 827.0 1.380.5 311
Fabricacién de aparatos de distribucié
i eléctricgpa tribucion y control de la 823.2 43.5 13.1
Fabricacion de aparatos electrdnicos de consumo 17.0 9.7 0.5
Fabricacién de articulos de harmigén, cemento y yeso 1,058.2 505.9 243
Fabricacién de articulos de ptastico n.c.p. 10,832.3 13,275.5 213.2

ricacién o i motores;
Faioasn de remolaues y somiremokues. 22845 22824 287
Fabricacion de cemento, ¢aly yeso 5,597.8 32235 68.3
Fabricacidn de forras basicas de caucho y ofres
productos de cauche n.c.p. Y 2,726.4 2,726.5 1114
Fabricacién de formas basicas de plastico 1,772.3 1,080.2 254
Fabricacin de hilos y cables eléctricos y de fibra éptica 444.3 574.6 345
Fabricacién de hojas de madera para enchapado 10,7356 11,051.4 104.1
Fabricacif:_n de instrumentos y materiales médicos y 494 813 20
odontolégicos
Fabricacién de jabones y detergentes, preparados para
limpiar y pulis; ;:erfumesyy prepgradus (fe lzcador i 6126 458.7 14.0
Fabricacién de maquinaria 4,.313.0 4,511.% 50.4
Fabricacién de maquinaria agropecuaria y forestal 639.8 639.5 12.1
Fabricacion de materiales de arcilla para la construceion 1,080.0 1,091.5 28.8
Fabricacién de otras bombas, compresores, grifes y 26.0 46.1 0.0
vélvulas
Fabricacion de otros articulos de papel y cartén 150.4 168.3 35
Fabricacién de otros preductos de madera; fabricacién de
articuios de corcho, c’;sterla y esparteria 75.2 . e 29
Fabricacién de otros productos elaborados de metal n.c.p. 3,508.0 3,593.5 71.2
::acb;icacién de otros productos minerales no metalicos 71.4 102.8 24
Fabricacién de otros productos quimicos n.c.p. 1.065.3 976.7 14.3
Fabricacidn de otros tipos de equipo eléctrico n.c.p. 2,450.0 1,116.9 345
Fabric_acién de otras tipos de maquinaria y equipo de uso 724 72 4 8.2
especial n.c.p. :
Fabricacién de otros tipos de maquinaria y equipo de uso 180.3 180.3 28
general n.c.p..
Fabricacidn de papel y cartén ondulado (corrugado);
fabricacion de envases, empacques y de embalajes de 1398 139.8 7.9
papel y carton :
e e ™"
Pasan 497,619.8 536,251.6 11,7131
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Comercial

ciu Capital Garantia Provision
Vienen 497,619.8 536,251.6 11,7131
Fabricacion de plagunmdas y ofros preductas quimicos de 190.1 190 1 6.4
use agropecuario
Fabricacién de plasticos en formas primarias 56.2 41.0 KRR
Fabricacion de Productos 90.5 - 37
Fahricacion de productos farmacéuticos, sustancias
quimicas medicinales y productos botanicos de uso 7.7949 4,197.5 848
farmacéutico
Fabricacién de sustancias y productos quimicos bésicos 5,571.2 - 67.1
Fabricacidn de tapetes y alfombras para pisos 18.3 14.7 04
Fabricacién de tejidos de punte y ganchillo KL KN 13
Fabricacién de vidrio y productos de vidrio 6,369.6 54697 72.8
Fideicomisos, fondos y entidades financieras similares §3424 6,677.4 151.5
Fundicién de hierro y de acero 6.061.4 56418 807
Fundicién de metales no ferrosos 119.6 119.6 40
Generacidn de energia eléctrica 588.4 811.7 10.3
HotelesY Restaurante 1,398.7 1,228.8 276
Industria de Madera 226 514 0.5
Industrias basicas de hierro y de acero 6,166.9 5,166.1 371.3
Industrias bésicas de metales preciosos 1,012.4 111 12.0
Instalaciones aléctricas 158.1 159.1 54
Intermediacién Financiera 114.0 150.2 4.2
Lavado y limpieza, incluso |a limpieza en seco, de
productos textiles y de piel 2786 3024 54
Mameplmlenm y reparacion de computadores y de equipo 80.8 466 24
peniférico
Mantenimiento y reparacidn de vehiculos autemotores 21 1,413.2 121
aﬂggh?;:)mlento y reparacion especializado de maquinaria 2,088.0 3,354.4 2025
Organizacién de convenciones y eventos comerciales 36.2 71.0 1.2
Otra Clasificacion 23,515.9 40,6447 1,148.7
Otra_s ‘actwldadgs auxifiares de las actividades de 153.9 2249 52
servicios financieros n.c.p
Otras actividades de atencién de la salud humana 1,833.6 1.914.7 61.1
Qtras gdmdades de limpieza de edificios e instalaciones 1859 781 56
|ndustr|al\_°_s_ N
S:z;s actividades de servicio de apoyo a las empresas 48427 12,705.0 8.8
Qtras actividades de servicio de informacidn n.c.p. 1.671.7 1,650.9 18.5
Otras adlvldadgs de servicio financiero, excepto las de 445 4 700.6 6.5
seguras y pensiones n.c.p.
Otras actividades de servicios personales n.c.p. 14385 1,689.7 385
Otras actividades de suministro de recurso humano 2,235.0 1,768.9 1429
{Otras actividades de tecnologias de informacion y
actividades de servicios informaticos 2.899.7 1.774.8 779
Otras actividades de telecamunicaciones 586 79.2 1.5
Otras actividades especializadas para la construccién de
edificios y obras de ingenierla civil 990.9 13.0 124
,?1;:,5 actividades profesignales, cientificas y técnicas 743.0 1.034.7 12.0
Pasan 586,854.7 6355927 14.472.5
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Comercial
Ciu Capital Garantia Provisién

Vienen 586,854.7 635,592.7 14.472.5
Otras actividades relacionadas con el mercade de valores 1,585.0 1,737.8 228
Otras industrias manufactureras n.c.p. ‘ 4,666.9 8,844.2 2835
Ofras instalaciones especializadas 375.3 474 8E&
Otros cultivos permanentes n.c.p. 694.7 8231 252
Otros cultivos transitorios n.c.p. 576.2 8129 229
Otros tipps‘ de comercio al por menor ne realizado &n 23 33 04
establecimientos, puestos de venta o mercados
Otros tipos de expendio de comidas preparadas n.c.p. 427.1 776 7.6
Pelugueria y otros tratamientos de belleza 225 63.6 0.9
Pesca maritima 7301 667.6 11.1
Pompas finebres y actividades relacionadas 591.0 266.7 7.4
Preparacién del terreno 336.0 420.0 114
Preparacién e Hilatura de fibras textiles 25723 2,578.9 353
g?nﬁecizmiento y conservacion de came y productos 43518 3.787.7 281.9
Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres,
hortalizas y tubgrculos ‘ 3,468.8 3.342.9 37.8
Procesamiento y conservacion de pescados, crustaceos y 161.1 ) 67
meluscos
Produccidn de gas, distribucidn de combustibles gaseosos
por tuberias 9 § 6.817.1 6.831.2 69.9
Publicidad 74.5 137.3 34
Recoleccién de desechos no peligrosos 869.6 8722 11.2
Recuperacion de materiales 94.0 94.0 4.0
Reencauche de llantas usadas 1,798.1 1,885.8 28.3
Regulacién de las actividades de organismos que prestan
servicios de salud, educatives, culturales y otros servicios 2,602.0 10,898.1 78.3
spciales
Tejedurla de productos textiles 350.1 161.0 46.6
l'izni*:ninacic&n y acabade de edificios y obras de ingenieria 829.6 1431.9 18.8
Textiles prendas de vestir 51.1 - 23
Transporte de carga por carretera 112,745.8 212,366.6 4,388.2
Transporte de pasajeros 74,.916.8 129,354 5 2,898.0
Transporte férreo de carga 52124 8,642.4 57.5
Transporte férreo de pasajeros 2798 357.0 59
Transporte fluvial de carga 12.5 174.5 04
Transparte mixto 657 93.8 24
Tratamiento y revestimiento de metales; mecanizade 538.2 606.9 133

Sub Total B814,672.8 1,033,674.6 22,955.2
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Consumo
CliJ Capitat Garantia Pé:;:?;?n
Actividades de apoyo a la agricultura 251 553 04
Actividades de consultoria informatica v actividades de 53.2 66.3 0.8
administracién de instalaciones informéticas ’ ) )
Actividades de la practica médica sin internacién 10.0 197.9 0.2
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o 469 106.3 07
arrendados
Cqmercio gl por mayor de materias primas agropecuarias; 70.7 203.3 11
animales vivos.
Comercio al por menor de electrodomésticos y
gasodomesticos de uso doméstico muebles y equipos de 104.4 127.8 1.6
iluminagién
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus
accesorios (incluye articulos de piel) en establecimientos 18.0 489 03
especializados
Confeccidn de prendas de vestir excepto prendas de piel 0.8 1333 1.3
Extraccion de ara y otros metales preciosos 744 66.5 74.4
!nstalaqén especiafizada de maquinaria y equipo 1556 2517 23
industrial
Instalaciones eléctricas 90.0 112.9 1.3
Intermediacidn Financiera 421 69.4 0.6
Otra Clasificacidn 634.3 1,236.8 35.2
Transporte de carga por carretera 48.6 711 0.7
Transporte de pasajeros 28.3 41.2 0.4
Sub Total 1,492.4 2.788.7 121.3
816,165.2 1,036,463.3 23,076.5
3. Por Zona Geografica
Provision
Zona Geografica Capital Valor Garantia Capital
Comercial
Central 500,102.4 674,3341 13,603.2
Nor QOriental 39339 4.129.7 734
Sur Cccidental 161,225.0 150,344.6 44753
Nor Occidental 149,411.56 204 866.2 4,803.3
814,672.8 1,033674.5 22,955.2
Provision
Zona Geogréfica Capital Valor Garantia Capital
Consumo
Nor Occidental 360.3 715 74.1
Sur Occidental 1,132.1 2,717.2 47.2
1,492 4 2,788.7 121.3
§16,165.2 1,036,463.3 23076.5
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Y SUBORDINADAS

Comercial
. . Provision
ri ital Valor Garant .
Categoria Capita ia capital
A 723,445.1 907,2985.3 14,1171
B 25,829.6 34,346.4 907.2
C 11,758.3 10,467.2 1,160.5
D 4,388.1 4166.8 2,442.9
E 2,6855 3,291.9 26753
768,106.6 959,567.6 21,303.0
Consumo
. Provision
n .
Categoria Capital Valor Garantia capital
A 1,073.6 24851 16.0
D 53.9 69.2 266
E 78.0 73.2 79.0
1,206.5 2,627.5 121.6
769,313.1 962,195.1 21,4246
2. Por Sector Econémico
Comercial
. . Provisién
Cliu Capital Garantia Capital
Acabada de productos textiles. N 22134 22194 38.8
gr?tclivr::ades combinadas de servicios administrativos de 1202 1406 45
Actividades de administracién de fondos 696.3 696.3 116
Actividades de agencias de cobranza y oficinas de
calificacion crediticia s7 91.4 0.7
Actividades de agentes y comredores de seguros 473.6 957.6 17.7
Actividades de apoyo a la agricultura 5,165.9 96226 175.7
Actividades de apoyo a la ganaderia 216.8 166.8 84
Actividades de apoyo diagnistico 2,338.2 1.856.2 40.9
Actividades de apoyo para la extraccién de petroleo y de
gas natural 30,050.6 28,063.0 361.9
Actividades de apoyo terapéutico 765.3 505.1 65.8
Actividades de arquitectura  ingenieria y ofras
actividades conexas 11.107.7 8.050.6 183.8
Actividades de asociaciones empresariales y de
empleadores 76.1 76'_1 28
Actividades de asociaciones profesionales 187.1 2599 6.9
Actividades de consultoria de gestién 358.8 8031 10.2
Actividades de contabilidad, teneduria de libres, auditoria
financiera y asesoria tributaria 1.139.2 1,984.5 107.4
Pasan 54,6849 56,493.2 1,037.1
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Comercial

N . Praovisién

cilu Capital Garantia Capital

Vienen 54 984.9 56,4083.2 1,037.1
Actividades de desarrollo de sistemas informéticos 80.0 - a3
Actividades de espectaculos musicales en vivo 3.0 54.5 0.8
figt::gades de exhibicién de peliculas cinematogréficas y 184.0 184.0 35
Actividades de hospitales y clinicas, con internacién 10,165.6 7.752.8 104.4
Actividades de impresion 6,025.7 5,483.6 79.2
Actividades de juegos de azar y apuestas 27344 5,240.8 359
Actividades de la practica médica, sin internacién 7,189.3 7,877.5 1221
Actividades de la practica odontolégica 1,8371 1,689.4 304
Actividades de las agencias de viajes 1,626.3 2,7931 16.1
Actividades de mensajeria 588.7 337 17.0
Actividades de ofras asociaciones n.c.p. 7.7 107.7 16.1
Actwu_:lades de parques de atracciones y parques 43775 4,132.1 146
tematicos
Act_lvldac!es de planes de seguridad social de afiliacion 230.0 2300 114
obligatoria
Actividades de seguridad privada 4547 1,065.% 19
Actividades de servicios de sistemas de seguridad 4240 - 51
Actividades de servicios relacionados con la impresién 457 107.7 1.4
Actividades especializadas de disefio 2,996.7 - 36.1
Actividades Inmebiliarias 10,278.2 12,111.0 114.8
Actl_wda_des inmobiliarias realizadas a cambio de una 4213 3660 5.1
retribucidn o par contrata
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o 24 062.6 28 416.7 264 6
arrendados B e ’
Actividades juridicas 1,088.4 1,662.7 40.5
Actividades legislativas de 'a administracién publica 4,062.0 4,062.0 59.6
Actividades teatrales 209.8 299.8 8.9
Actividades veterinarias 259.7 333.0 9.1
Alimentacién 658.6 683.2 85
Almacenamiento y depdsito 173.7 199.7 37
Alguiler de maguina y equipo 1,648 5 27442 394
Alquiler y arrend'am:ento de otros efectos personales y 436.1 1.093.9 12.0
enseres domésticos n.c.p.
AIquer y grrendamngnto de otros tipos de maquinaria, 4.4413 4802.2 208.6
equipo y bienes tangibles n.c.p.
Alguiler y arrendamiento de vehiculos autoemotores 41703 6,087 6 188.0
Aserrado, acepillado & impregnacién de la madera 4725 857.5 17.5
Comercio al por menor en establecimientos no 1228 132.2 38
especializadas ’ ’ )
Comercio al por mayor a cambic de una retribucién o por 184.4 164 4 23
caontrata ) ' )
Comercio al por mayor de aparatos y equipo de uso 10712 1.025.1 10.0
domeéstico Y B ’
Cometcio al por mayor de bebidas y tabaco 69.3 178.5 26
Comercio al por mayor de combustibles sdlidos, liquidos, 21292 8 219526 1015
gaseosos vy productos conexos 1E0E L. .
Comercio al por mayor de computadares, equipo 1.952.6 9531 193
perfiférico y programas de (informética e ) '
Comercio al por mayor de desperdicios, desechos y 3115 207.3 164.2
chatarra ’ ! ’
Comercio &l por mayar de equipo, partes y piezas 236 _ 11
elactronicos v de telecom ’ ’
Pasan 171,898.2 182,057.9 32415
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Comercial
. . Provisién

cliv Capital Garantia Capital
Vienan 171,898.2 182,057.9 32415
Comercio al por mayor de maquinaria y eguipo
agropecuarios 650.2 879.9 19.1
Comercio al por mayor de materiales de construccion,
articulos de ferreteria, entre otros 9.444.8 8.209.3 237.8
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias;
animales vivos. 42589 B.082.4 273.8
Comercio al par mayor de metales y productos metaliferos 4741 474.1 8.8
Comercio al por mayor de otros productos n.c.p. 6,372.2 54564 3706
Comercio al por mayor de otros tipos de maquinaria y
equipo h.C.p. 9,135.2 2.855.1 106.4
Comercic al por mayor de prendas de vestir 679.0 628.7 9.2
Comercic al per mayor de productos alimenticios 8412.3 7.005.6 250.2
Comercic al por mayor de productes farmacéutices,
cosméticos y de tecador 2.5309 1.507.0 644
Comercic al por mayor de productos quimices basicos 2.702.7 773.0 33.5
Comercio at por mayor de productos textiles; productos
confeccionados para use domestico 19240 175 24.9
Comercio al por mayor no especializado 1,967.5 2,442.5 33.3
Comercio al por menor 3,360.4 3904.4 59.0
Cemercio al por menor de articulos de ferreteria, pinturas
y productos de vidrio en establecimientes especializados 3.3756 4.631.7 207.9
Comercio al por menor de carnes, pescados y productos
de mar en establecimientos especializados 1.891.0 1.566.8 474
Comercio al por menor de combustible para automotores 33,782.3 3927548 555.5
Comercio al por menor de computadores, eguipos
periféricos, programas de informética y equipos de 1,306.8 112.7 204
telecom. en establecimientos especializades
Comercio al por menor de electrodomésticos y
gasodomesticos de uso domestico, equipos de 1,112.8 1,368.3 39.3
iluminacién
Comercio al por menor de leche, productes lacteos y
huevos en establecimientos especializados 3094 4298 14.4
Comercio al par menor de lubricantes aditivos y preductos
de limpieza para vehliculos automatares 1.544.2 4602 38.6
Comercio al por menor de otros articulos domésticos en
establecimientos especializados 1617 2168 6.0
Comercio al por menor de otros productos alimenticios
n.c.p.. en establecimientos especializados 2‘830‘_4 2.876.5 30.5
Comercic al por menor de otros productos nuevos, en
establecimientos especializados 1.188.4 932.2 36.8
Comercio al por menor de otros productos, en puestos de
venta moviles 40.3 477 6.7
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus
accesorios en establecimientos especializados 1.965.0 20720 285
Comercie al per menor de productos agricolas para el
consumo en establecimientos especializados 42212 49268 59.9
Comercie al por menor de productos farmacéuticos y
medicinales, cosméticos y articulos de tocador en 17,4825 17,660.4 189.7
establecimientos especializados
Comercio al por menor de productos textiles en
establecimientos especializados 2.306.3 3.024.5 66.7
Pasan 297,488 1 303,995.8 6,080.8

{Contina)



81

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Comercial
i Provisién

Ccliu Capital Garantia Capital
Vienen 297,488.1 303,995.8 6,080.8
Comercio al por menor de tapices, atfombras y
recubrimientos para paredes y pisos en establecimientos 254.9 150.0 34
especializados .
Camercio al por menor de todo tipo de calzado y articulos 4195 2449 70.1
de cuero
Comercio al por menor en establecimientos no
especializados con surtido compuesto principalmente par 1,818.0 2,861.7 163.0
alimentos, bebidas o tabaco
Comercio de vehlculos automotores nuevos 1,147.2 1,001.7 14.1
Confeceion de a‘nicu los eon materiates textiles, excepto 2530 155.3 41
prendas de vestir
Confeccién de prendas de vestir, excepto prendas de piel 2,254.2 1.977.2 100.5
Construccién 13,846.0 11,968.9 184.0
Construccion de edificios no residenciales 1,197.6 1,440.0 235
Construcecidn de edificios residenciales 5,008.3 7.830.3 3106
Construccidn de gtras obras de ingenieria civil 16,745.9 17,788.7 516.7
Correo y telecomunicaciones 382.5 586.4 KR
Corretaje de valares y de contratos de productas basicas 71.5 2573 331
Cria de aves de corral 3,639.9 4,865.5 44.8
Cria de ganado bovino y bufalino 890.9 2,389.9 48.1
Cria de ganado porcino 31857 5227.6 79.9
Cria de otros animales n.c.p. 406.0 587.0 11.9
Cultive de arroz 1,648.0 23809 404
Cuitivo de cafia de azlicar 21489 2,242.0 425
Cultivo de cereales (excepto arroz), legumbres y semiflas
oleaginosas 17,6781 25.080.8 484 0
Cultivo de frutas tropicales y subtropicales 40.0 1,501.0 1.3
Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 170.9 170.9 7.2
Cultivo de platanc y banano 26.2 54.9 09
Demolicién 146.2 146.2 3.2
Educacién basica primaria 455.5 698.6 10.7
Educaci@n de instituciones universitarias o de escuelas 139.7 1846 14
tecnolbgicas
Educacién media académica 341 341 09
Educacién media técnica y de formacién laboral 4943 3411 8.2
E:I?rt:‘t;rlam(.‘an de aceites y grasas de origen vegetal y 2.427.3 4510.2 62.0
Elaboracidn de alimentos preparadas para animales 238 40.0 1.5
Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiterfa 118.0 175.6 4.0
Elaboracién de comidas y platos preparados 21.7 21.7 0.7
Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p. 1,532.0 2,064.9 342
Elaboracién de productos de molineria 3,724.6 3,0136 521
Elaboracién de productos de panaderia 2,188.9 22839 27.5
Elaboracién de productos lacteos 14599 11747 203
Elahoracién y refinacién de azdcar 136.6 351.8 1.3
Ensayos y andlisis técnicos 1,158.3 1,226.1 30.5
Evacuacion y tratamiento de aguas residuales 266.8 316 4.5
Expendio a la mesa de comidas preparadas 3,762.2 1,804.1 67.7
Expendio de comidas preparadas en cafeterias 901 174.2 30
Expendio por autoservicio de cemidas preparadas 2014 201.4 29
Explotacidn mixta {agricola y pecuaria) 22148 3,176.3 98.9
Extraccian de halita (sal) 855 96.5 29
Extraccion de hulla (carbon de piedra) 9476 1,455.7 323
Pasan 3924432 415,046.6 B,740.4
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Comercial

. . Provisién

cliv Capital Garantia Capital

Vignen 392,443.2 418,046.6 B.740.4
Extraccion de madera 56.9 56.9 1.8
Extraccién de minerales para la fabricacién de abonos y
productos quimicos 330.9 408.1 13.2
Extraccién de oro y otros metales preciosos 82.1 821 11.6
Extraceion de petréleo crudo 4,985.1 3,530.8 60.0
Extraccidn de piedra, arena, arcillas comunes, yeso y
anhidrita . 773.0 1,176.7 26.8
Fabricacién de aparatos de distribucion y contrel de 1a
energia eléctrica 1,021.5 53.5 12.9
Fabricacién de aparatos electrénicos de consuma 30.8 16.5 0.9
Fabricacidn de articulos de hormigon, cemento y yeso 630.9 5476 203
Fabricacion de articulos de piel 31.8 82.4 1.1
Fabricacién de articulos de plastico n.c.p. 10,634.4 12,364.4 19851
Fabricacién de articulos de punto y ganchille 409.3 233.5 6.6
Fabricacién de carrocerias para vehiculos automotores,
fabricacién de remolques y semirremelques 15011 13403 28
Fabricacién de cemento, cal y yeso 2,933.6 3,156.0 32.2
Fabricacién de computadaras y de equipc periférico 28117 - 33.9
Fabricacién de formas bédsicas de cauche y ofros
productos de caucho n.c.p. 2,7590 2.759.0 1124
Fabricacién de formas bésicas de ptastico 1,244.2 1,240.9 19.5
Fabricacién de hilos y cables eléctricos y de fibra optica 466.0 594.7 34.9
Fabricacidn de hojas de madera para enchapado 10,448.6 10,743.4 59.1
Fabricacidn de harnos, hogares y quemadares
industriales 38 38 01
Fabricacion de instrumentos y materiales médicos y
odontolégicos 16688 ) 959.9
Fabricacién de jabones y detergentes, preparados para
limpiar y pulir; perfumes y preparados de tocader 801.2 4323 165
Fabricacién de maquinaria 5,710.3 6,560.4 67.2
Fabricacién de maquinaria agropecuaria y forestal 747.7 776.5 13.8
Fabricacién de materiales de arciila para 1a construccién 1,340.2 1,351.2 814
E:E::f::lén de ofras bombas, compresares, grifos ¥ 345 472 12
Fabricacidn de otros articulos de papel y cartdn 2276 2428 5.4
Fabricacién de otros productos de cerdmica y porcelana 10.2 162 0.2
Fabricacién de otros productes de madera; fabricacién de 85.9 162 1 3.0
articulos de corcho, cesteria y esparteria ’ ) )
Fabricacién de ofros productos elaborados de metal n.c.p. 84384 12,051.7 121.8
Eacb:camén de otros productos minerales no metalicos 319.4 509 7 56
Fabricacién de otros productos quimicos n.c.p. 1.231.0 1.230.4 16.4
Fabricacidn de otros tipos de equipe eléctrico n.c.p. 1.758.9 1,165.8 268
Fabricacidn de ofros tipos de maquinaria y equipo de uso
especial n.c.p. 839 83.9 64
Fabricacién de otros tipos de maquinaria y equipo de uso
general n.c.p. 232.0 271.5 3.9
Fabricacion de pape! y cartén ondulade (corrugade);
fabricacion de envases, empaqgues y de embalajes de 412.2 256.1 15.0
papel y carton
Fabricacién de partes y piezas de madera, de carpinteria 18.4 66.5 0.3
y ebanisteria para la construccion : ' ] :
Pasan 456,724.5 481,657.5 10,791.7
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Comercial
, Provisidn

cuu Capital Garantia Capital
Vienen 456,724.5 481,657.5 10,7917
Fabricacion de pinturas, barnices y revestimiantos
similares, tintas para impresidn y masilas 7824 558.3 8.1
Fabricacién de plasticos en formas primarias 980.8 963.0 66.1
Fabricacidn de productos farmacéuticos, sustancias
quimicas medicinales y productos botanicos de uso 4,981.8 43275 50.8
farmaceéutico
Fabricacidn de sustancias y productos quimicos basicos 4,834.7 58.3 58.2
Fabricacidn de tapetes y alfombras para pisos 20.0 16.0 0.4
Fabricacién de tejidos de punte y ganchillo 46.8 46.9 1.6
Fabricacién de vidrio y productos de vidrio 1,518.3 1,517.7 25.2
Fideicomisos, fondos y entidades financieras similares 2.314.4 1.117.3 128.6
Fundicién de hierro y de acerg 3,087.1 2636.8 31.5
Fundicién de metales no ferrosos 138.2 139.2 4.7
Generacion de energia eléctrica 1,203.0 1,379.8 9.9
Hateles Y Restaurante . 1,669.3 14976 331
Industria de Madera 3.2 62.3 1.1
Industrias bésicas de hierro y de acero £,476.0 5475.0 381.5
Industnias basicas de metales preciosos 1,038.0 128.0 12.2
instalaciones eléctricas 44784 41183 52.2
Intermediacién Financiera 156.8 1797 5.7
Lavado y limpieza, incluse la fimpieza en seco, de
productos textiles y de piel 268.5 406.8 55
Mantenimiento y reparacicn de vehiculos automaotores 335.8 1,024.2 1.8
r:;:j?:;mento y reparacién especializado de maquinaria 17026 2.187.5 184.4
Crganizacién de convenciones y eventos comerciales 38.2 80.4 1.3
Otra Clasificacién 20,961.5 34,4349 941.0
Otras actividades auxiliares de las actividades de
servicios financieros n.cp 1763 247.7 6.0
Otras actividades de atencién de la salud humana 1,487.9 1816.2 459
ﬁ)t::)s actividades de servicio de apoyo a las empresas 15.065.8 14.204.6 216.6
Ofras actividades de servicio de informacion n.c.p. 1,773.5 1,902.4 18.3
Otras actividades de servicios personales n.c.p. 1,804.6 21247 586
Otras actividades de suministro de recurso hurnano 1,024.4 1,025.9 85.7
Ofras aclividades de tecnologias de informacién y
actividades de senvicios informaticos 3,302.4 3,365.6 513
Otras aclividades de telecomunicaciones 259 53.3 0.5
S;;:: ::tnndades especializadas para la construccion de 4206 156.5 56
Otras actividades recreativas y de esparcimiento n.c.p. 3s.o 110.5 1.5
Otras actividades relacionadas con el mercado de valores 1,491.4 21350 212
Otras industrias manufactureras n.c.p. 835.8 8919 17.4
Otras instalaciones especializadas 438.8 3731 10.5
Otros cultivos permanentes n.c.p. 823.8 1,072.3 299
Otros cultivos transitarios n.c.p. 162.3 199.8 6.4
Otros tqpps_de comercio al por menor no realizado en 114 1.4 0.4
establecimientos
Qtros tipos de expendio de comidas preparadas n.c.p. 574.2 456.8 94
Pesca maritima 873.6 730.4 13.7
Pompas funebres v actividades relacionadas 288.0 3089 39
Preparacion e Hilatura de fibras textiles 2,574.7 2,579.8 353
Pasan 546,996.9 577 866.8 13,4469
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Comercial
. Provisién
Cliv Capital Garantla Capital
Vienen 546,986.8 577,866.8 13,446.9
Proc_asamrentn ¥ conservacion de carne y productos 4,796.5 42031 131.2
CAImicos
Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres,
hortalizas y tubércules 36233 3.550.6 403
Produccidn de gas; distribucién de combustibles gaseosos
por tuberias 6,842.1 7,032.0 61.7
Recofeccion de desechos no peligrosos 426.8 452.8 7.8
Recuperacion de materiales 94.0 94.0 94.0
Reencauche de llantas usadas 205819 2,173 3358
Regulacion de las actividades de organismos que prestan
servicios de salud, educativos, cu'turales y otros servicios 24359 10,899.1 733
sociales.
Tejeduria de productos textites 3414 60.4 46.7
Lﬁﬁnlnauan y acabado de edificios y obras de ingenieria 497.8 870.7 8.7
Textiles prendas de vestir 1,586.7 1,581.6 171.3
Transporte de carga por carretera 120,647.7 210,838 .4 4,350.5
Transporte de pasajeros 70.870.4 130,931.8 2,752.2
Transporte férreo de carga 6,176.2 7.9754 68.5
Transporte fluvial de carga 30.6 176.0 1.0
Transperte mide 72.8 92.8 27
Tratamiento y revestimiento de metales, macanizado 558.2 590.8 121
Fabricacién de articulos de viaje, bolsos de mano ¥
articulos simitares 168 339 06
Sub Total 7668,106.6 959,567 .6 21,303.0
Consumo
cCliu Capital Garantia Provisidn
capital
Actividades de apoyo a la agricultura 37.3 62.6 0.6
Actividades de la practica médica, sin internacion 328 178.2 0.5
Actividades inmebiliarias realizadas con bienes propios o arrendados 729 1329 1.1
Actividades juridicas 6.9 163.4 0.1
Cemercio al por mayor de materias primas agropecuarias; animales 1785 13
vivos. 89.2 ' ’
Comercic al por menor de articulos de ferreterla, pinturas y productes 76.3 )
de vidrio en establecimientos especializados 29 )
Comercio al por menor de electrodomesticos y gasodomesticos de uso 148.0 18
domeéstice, equipos de ilurninacién 126.9 ' )
Comercio al por menor de prendas de vestir y sus accescrios en 48.9 03
establec especial. 209 ) )
Confeccién de prendas de vestir, excepto prendas de piel 110.2 2045 1.6
Explotacidn mixta (agricola y pecuaria) 34 46.7 0.1
Extraccitn de oro y otros metales preciosos 74.4 7.5 74.4
Instalacién especializada de maguinarnia y equipo industrial 93.0 133.0 1.4
Intermediacidn Financiera 45.6 65.1 Q.7
Ctra Clasificacién 398.1 959.4 36.2
Pasan 1,114.5 2,470.0 120.2
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Consumo

cliu Capital Garantia Provisidn
capital

Vienen 1,114.5 2,470.0 120.2
Otras actividades de servicio de apoyo a las empresas n.c.p. 4.6 41.2 o1
Transporte de carga par carretera 527 70.0 0.8
Transporte de pasajeros 34.7 46.3 0.5
Sub Total 1,206.5 2,627.5 121.6

$ 7693131 962,195.1 21,4246

3. Por Zona Geogréfica

. \ Provision
Zona Geogréafica Capital Valor Garantia Capital
Comercial
Central $ 497 1375 638,404 4 12,632.8
Nor Qriental 220585 2,3109 313
Sur Occidental 136,129.2 175,900.6 42351
Nar QOccidental 132,634.4 142 9517 4503.8
768,106.6 959,667 6 21,303.0
Zana Geogréfica Cazpital Valor Garantia Prov!smn
Capital
Consumo
Nor Occidental 74.4 71.5 74.4
Sur Cccidental 1,132.1 2,556.0 47.2
1,206.5 2627.5 121.6
$ 769,313.1 962, 195.1 21,424 6

Contratos Leasing y Cartera de Crédito Reestructurados

Al 31 de diciembre de 2013, tos contratos reestructurados estaban representados en 91 clientes en
modalidad de contratos de leasing y 212 pagarés de crédito correspondian a 36.

1. Por calificacidn

Comercial
. . Frovision Provisidn
Categoria Capital Garantia Capital Intereses Intereses
A $ 15,332.4 23,1290 470.9 92.0 31
B 19,456.7 26,350.6 804.5 193.9 10.9
c 57078 §,525.1 4309 38.9 7.3
D 450.4 939.1 189.7 6.4 4,2
E 597 .4 788.6 589.0 6.3 6.4
$ 415445 56,732.4 2,535.0 3375 31.9
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2. Por Sector Econdémico

Comercial
. . Provisién Provisidn
clu Capital Garantia Capital Intereses Infereses
Actividades de apoyo terapéutice 3597 125.7 48.3 0.2 -
Comercio al por mayor de combustibles sélidos,
liguidos, gaseosos y productos conexos 4,468.6 4,571.4 290.0 444 3.4
Comercio al por mayor de productos farmacéuticos, )
medicinales, cosméticos y de tocadar 2533 338 0.4 0.4
Comescio al por mayor no especializado 936.5 1,429.1 13.3 86 0.2
Comercio al por menor de otros productos nuevos, en 14 1327 14 } }
establecimientos especializados ; ' )
Comercio al por menor de otros preductos, en puestos . )
de vanta méviles 39.8 521 184
Construccién de otras cbras de ingenieria civil 1,487.6 380.9 128.0 41.0 a3
Cria de ganado bovino y bufaling 16.0 12.8 1F:) 0.2 -
Cultive de cereales (excepto arroz), legumbres y
semillas cleaginosas 1515 1515 154.5 22 22
Elaboracidn de alimentos preparados para animales 236 39.2 2.3 8.2 42
Elaboracidn de productos de molinerfa 1,171.8 749.3 81.5 34 G.3
Elaboracidn de productos lacteos 1131 55.5 7.0 1.3 01
Explotacion mixta (agricela y pecuaria} 93.8 g38 3.5 1.6 a1
Fabricacion de articulos da plastico n.c.p. 830.7 6,692.2 56.5 07 ®1
Fabricacién de cemento, cal y yeso 69.1 145.5 24 - -
Fabricacién de materiales de arcilla para la )
construccién 372 486 0.9 i}
Fabricacién de plasticos en formas primarias 48.4 33.2 329 1.5 1.5
Industrias basicas de hierro y de acero 39145 39145 268.1 25.5 21
Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores 14.4 95.2 0.6 a.1 -
Otra Clasificacién 677.3 839.2 103.2 16.7 3.1
Otras industrias manufactureras n.c.p. 26.9 269 24 - -
Preparacion e Hilatura de fibras textiles 2,560.6 2,560.6 351 - -
:fg?nc?oizmlen‘o y conservacion de came y productos 1815 4206 176 0.4 )
Transporte de carga por cametera 7.671.0 9,823 1 5289 75.4 a
Transporte de pasajeros 16,356.2 24,337.8 706.9 110.7 7.8
41,544 5 56,732.4 2,535.0 337.5 31.5
3. Por Zona Geografica
Zona . . Provision Provision
Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Central $ 30,301.1 38,964.8 1,829.8 252.0 20.8
Nor Occidental 2,285.4 1,935.8 2361 12.5 3.0
Sur Cecidental 8,958.0 15,8318 469.1 73.0 8.1
$ 41,5445 56,732.4 2,535.0 3375 31.9
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Al 30 de junio de 2013, los contratos reestructurados estaban representados en 43 clientes en
modalidad de contratos de leasing y 10 pagarés de crédito correspondian a 107,

1. Por calificacion

Comercial
. , Provisién Provisian
Categoria Capital Garantia Capital intereses Intereses
A $ 6,300.1 10,458.2 195.3 276 1.0
B 8,237.2 14,633.6 195.2 327 1.6
C 4676.7 47622 359.8 26.1 24
D 105.7 465.9 57.6 0.7 0.4
E 480.5 633.0 470.5 8.5 9.5
$ 19,800.2 30,9529 12784 96.6 14.9
2. Por Sector Econdmico
Comercial
. Provisidn Provisin
CHU Capital Garantfa Capital Intereses Intereses
Actividades de agentes y corredores de seguros 228 1411 0.8 0.1 -
Actividades de apoya terapéutica 407.9 1384 54.9 0.4 0.1
Comercio al por mayor de combustibles sdlidos,
liquidos, gaseosos y productos conexos 4,286.9 42077 75 7.0 0.1
Comercio al por menaor de articulos de ferreter(a,
pinturas y productos de vidrio en establecimientos 127.4 2606 106.0 3.2 32
especializados
Comercio al por menor de otros productos
nuevos, en establecimientos especializados 7.7 1411 78 ) i
S:I;fi:::mén de prendas de vestir, excepto prendas 51.4 20.9 51.4 21 21
Elaboracién de alimentos preparados para
animales 23.6 40.0 1.5 7.3 a9
Fabricacion de articulos de plastico n.c.p. 830.7 6,692.2 56.5 0.7 01
Fabricacidn de cemento 838 148.6 29 0.5 -
Fabricacion de plasticos en formas primarias 51.8 M0 281 0.7 03
Industrias basicas de hierro y de acero 4018.7 4,0186.7 2751 249 21
Mantenimiento y reparacién de vehlculos 205 97.5 0.8 0.2 .
automotores
Otra Clasificacién 171 56 13.4 - -
Otras actividades de servicio de apoyo a las _ _
empresas 0.5 29.8 0.1
Ctras industrias manufactureras n.c.p. 321 321 2.8 - -
Preparacion e Hilatura de fibras textiles 2,560.6 2,560.6 351 133 0.3
Transporte de carga por carretera 839.4 1,851.6 148.6 4.1 0.2
Transpone de pasajeros 6,409.3 10,534.4 421.1 32.1 5.5
19,800.2 30.952.9 1,278.4 86.6 149
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3. Por Zona Geogrifica

. . - Provision Provisién

Zona Geografica Capital Garantia Capital Intereses Intereses
Central $ 11,508.3 16,953.4 946.6 €6.3 11.0
Nor Occidental 2494 364.6 8938 34 25
Sur Occidental 38,0425 13,634.9 238.2 26.9 1.4
$ 15,800.2 30,952.9 1,278.4 96.6 14.9

Blenes dados en leasing y cartera de crédito en |ey 550 de 1989 y ley 1116

Para este periodo los contratos leasing en Ley 550 de 1999 y Ley 1116 corresponden a 15 clientes
vinculados a través de 28 contratos de leasing y 8 pagarés de crédito, asi:

1. Por calificacion

Comercial

Categoria

mooOw

Capital X Provisién Provision Otros Provision
Garantia Capital Intereses Intereses Otros

$ 114 124.9 09 0.2 - 2.1 0.2

57055 9.878.4 428.7 1817 1733 415 406

857.3 1,041.9 4151 304 30.4 13.7 13.7

£66.4 3039 666.4 22.6 22.7 86.0 86.0

$ 72408 11,3501 1,511.1 2349 226.4 143.3 140.5
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2. Por Sector Econdmico

Comercial
. L Provisidn Provision
cliv Capital Garantia ng;ﬁﬁn Intereses Interesas Otros alros
Actividades de apoyo para la extraccidn de
petréleo y de gas natural 1,125889 1,1269 123.4 g5 11 04 g1
Afguiler y arrendamiento de vehicules
automatores £§53.4 589.0 798.9 252 252 12.0 12.0
Comercio al por mayor de desperdicios,
desechos y chatarra 2149 57.4 206.2 8.6 6.5 v a7
Comercio al por mayor de materias primas
agropecuarias; animales vivos 779 779 779 23 2.3 14.7 14.7
Confeccitin de prendas de vestir, excepto
prendas de pie! 51.4 26.7 51.4 21 21 181 181
Construccitn de edificios residel_'lciales 2805 - 2805 11.1 1.1 3.5 35
g&?stmccldn de ofras obras de ingenieria 158.0 520.4 71.4 48 .5 22 0.3
Cria de aves de corral 34.7 47.0 6.0 1.2 0.4 0.8 02
Elaboracién de aceites y grasas de origen i i
vegetal y animal 76 3.6 376 213 213
Fabricacién de hilos ¥ cables eléctricos y de
fibra 6ptica 284 158.8 28.4 1.1 1.1 75 7.5
Fabricacidn de papel y cartén ondulado
{corrugade); fabricacion de envases,
empaques y de embalajes de papel y 65.8 58.9 75 27 27 7.3 7.3
cartén
Chtra Clasiicacion 328 25 328 - - 18.7 187
Otras industrias manufactureras n.c.p 4308.8 B,412.7 2729 164.8 164.8 325 2.5
Transporte ge carga por cametera 137.4 1649 19.2 4.5 44 0.8 0.6
724086 11,3501 1.511.1 234.9 2284 1433 140.5
3. PorZona Geografica
Zona Geogréafica Capital . Provisidn Provision Otros  Provision
Garantia Capital Intereses Intereses otros
Central $ 56132 9,860.0 546.1 177.9 169.7 771 76.2
Nor Occidental 4343 7159 148.5 13.9 13.7 26.1 261
Sur Occidental 1,193.1 774.2 B16.5 43.1 43.0 40.1 38.2
$ 72406 11,3501 1,511.1 234.9 226.4 143.3 140.5

A 30 de junio de 2013 los contratos leasing en Ley 550 de 1999 y Ley 1116 corresponden a 13
clientes vinculados a través de 21 contratos de leasing y & pagares de crédito, asi:
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

1. Por calificacion

80

Y SUBORDINADAS

Comercial
. . . Provisidn .
Categoria Capital Garantia Prow_5|én Intereses Intereses Otros Provision
Capital Otros
B $ 11807 1,306.3 75.7 1.9 0.9 2.1 02
c $ 15572 1,557.2 170.6 11.8 1.6 0.4 0.1
D $ 466.9 06 395.2 1.8 176 4.4 44
E 6589.4 794.9 689.4 15.3 15.3 154.1 154.1
$ 39342 3,658.0 1,330.9 40.8 354 161.0 158.8
2. Por Sector Econdmico
Comercial
’ - Provisidn Provision
civ Capital Garantia P(g‘g;';n Intereses Intereses Qtras ofros
e 3' Dot mayor de desperdicios, 216.4 58.8 160.3 6.6 65 1.8 18
Comercio al por maycr de matgrias primas
agropecuarias; animales vivos. 207 6 2134 2076 8.7 6.7 59.5 585
Comercio al por menor de articulos de
ferreterla, pinturas y productos de vidrio en 105.0 105.0 105.0 iz 3.2 8.3 6.3
establecimiantos especializados '
Confeccidn de prendas de vestir, excepto
prendas de pie! 51.4 209 51.4 21 2.1 15.0 15.0
Construccidn da edificios residenciales 280.5 235.0 B.9 1.1 26 28
Construccién de ctras obras de ingenieria 15 689 0.7 0.2 21 02
il . . . . .
Cultivo de cereales, legumbres y semillas
oleaginosas 151.5 151.5 151.5 2.2 2.2 201 201
Elzboracion de aceites y grasas de origen
vegetal y animal IrTe ars 376 16.4 9.4
Fabricacién de hilos y cables eléctricos y de
fibra éptica 254 157.2 28.4 11 11 6.1 8.1
Fabricaci(’_)n de matenales de arcilla para la 11793 11793 75.0 R 0.9 .
canstruccion
Otra Clasificacién 107.8 108.2 1078 - a7 2rr
Textiles prendas de vestir 1,567.2 1,557.2 170.6 11.8 1.6 0.4 0.1
3.934.2 3,656.0 1,330.9 40.8 35.4 161.0 158.8
3. Por Zona Geogréfica
Zona . Provision Provisidn Provisién
Geopgrafica Capital Garantia Capital Intereses Intereses QOtros otros
Central $ 20872 22218 700.7 9.1 14.8 111.8 1116
Nor
Occidental 1,2309 1,1422 126.4 13.7 3.0 15.0 15.0
Sur
Occidental 616.1 295.0 503.8 18.0 17.6 34.2 32.2
$ 3.934.2 3,659.0 1,330.9 40.8 35.4 161.0 158.8
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Provisidn para cartera de créditos y operaciones leasing financiero:

Salde Inicial

Mas:

Provision Cartera de Créditos Cargada al
Gasto

Provision Componente Operaciones de
Leasing Financiero

Provisién Componente Contraciclico

Operacidn de Cartera y Leasing Financiero

Ajuste en Cambio

Menos:

Reintegra de Provisiones Cartera de
Créditos

Reintegro de Provisiones Operaciones de
Leasing Financiero

Reintegro Componente Contraciclico
Cperacidén Cartera y Leasing Financiero
Castigos

Saldo Final

Durante el segundo semestre de 2013, no se registraron castigos de cartera ni de cuentas por cobrar.

31 de Diciembre 30 de Junic de
de 2013 2013

21,4246 21,5276

22306 2,309.7

32776 1,892.7

1,875.0 1,373.3

0.1 28.2

(1 |.905.4) {974.9)

(2,350.8) {1,955.6)

(1,475.2) (1,321.4)

- (1,455.0)

23.076.5 21,4248

Compra y venta de cartera y contratos leasing:

Curante los semestres terminados en diciembre y junio de 2013 no se efectud ninguna compra y venta

de cartera y contratos leasing.

Operaciones de Contado ¥ con Instrumentos Financieros Derivados

Operaciones de Contade

Derechos de Venia Sobre Divisas
Derechos de Compra Scbre Divisas
Derechos de Venta Sobre Titulos
Derechos de Campra Sotre Titulos
Qbligaciones de Venta Sobre Divisas
Obligaciones de Compra Sabre Divisas
Otligaciones de Venta Sobre Titulos
Obligaciones de Compra Sobre Titulos

31 de Diciembre de

30 de Junio de

2013 2013
- 1,823.8
481.7 7,716.0
98,279.6 10,346.6
- 36197
- (1,929.1)
(481.6) (7.699.2)
(98,197.2) (10,351.8)
- (3,611.7)
82.5 14.3
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Contratos Forward de Especulacién
Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos de Compra Sobre Divisas
Derechos de Venta Sobre Titulos
Derechos de Compra Sobre Titulos
Derechos Otros

Obligacicnes de Venta Sobre Divisas
Obligaciones de Compra Sobre Divisas
Obligacicnes de Venta Sobre Titulos
Obligaciones de Compra Sobre Titulos
Obligaciones Otras

Contratos de Futuros:

Derechos de Venta Sobre Monedas
Derechos de Compra Sobre Monedas
Derechos de Compra Sobre Titulos
QObligaciones de Venta Sobre Monedas
QObligaciones de Compra Sobre Monedas
Obligaciones de Compra Sobre Titulos

Swaps

Derechos de Venta Sobre Divisas
Berechos Sobre Tasa de Interés
Obligaciones Sobre Divisas
Obligaciones Sobre Tasa de Interés

Opciones
Call Sobre Divisas
Put Sobre Divisas

31 de Diciembre de 30 de Junio de
2013 2013

26728705 788,672.9
705,285.6 24372147
750,213.4 192,266.2
28 3022 57,368.7
2,183.2 21856
(2,675,462.5) (823,040.6}
(668,750.4) (2,339,875.1)
(749,236.2) (187,985.3)
(28,329.9) (56,916.8)
(2,115.1) {2,079.0)
35,050.8 67,811.3
9,248.0 1,931.3
4,836.6 31,205.4

- 8.1
(9,248.0) {1,931.3)
(4,836.6) (31,205.4)
- 8.1
249.290.9 135,283.4
12,590.0 11,093.0
{241,197.4) {127,750.3)
{9,570.6) {8,045.0)
11,112.9 10,581.1
8011 3.213.4
805.5 775.9
1,606.6 3,989.3
478528 82,396.0

La Matriz ha definido que debe cubyir su riesgo por [a diferencia en cambio generada producto de la
posicién propia (activos menos pasivos en moneda extranjera), lo que con lleva efectuar operaciones
mediante |a realizacién de coniratos a futuro y operaciones con derivados, cuando la situacion del

mercado lo amerita.

La utilizacién del sistema de precios determinados por e! proveedor de precios Infovalmer, designado
come oficial de acuerdo con las instrucciones establecidas en el Capitulo XVI del Titulo | de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, no generé impactos significativos en
las operaciones de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados de la Matriz.

(Continta)
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(3) Cuentas por Cobrar, Neto

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013

Intereses:
Fondos Interbancarios Vendidos y Pactos de
Reventa $ 5,880.0 1,7436
Cartera de Créditos 22772 21258
Intereses Otros 362.2 5504
Total Intereses: 8,628.4 44198
Otras Cuentas por Cabrar:
Comisiones y Honorarios 49927 6,682.7
Dividendos (1) 54,601.0 76,138.2
Arrendamientos 341 47
Canones de Bienes Dados en Leasing Operacional 1488 119.6
Venta de Bienes y Servicios (2) 2036398 126,713.2
Componente Financiero Operaciones de Leasing 3047 1 31471
Pagos por Cuenta de Clientes de Cartera 1,160.9 1,286.0
Anticipo de Contratos Proveedores (3) 27,121.8 26,837.6
Adelantos al Personal 258.5 451.5
Reclamos a Companias Aseguradoras 13.1 50.3
Impuesto a las Ventas 6,132.8 6,756.8
QOtras (4) 79,659.5 132,684.9

380,810.2 380,902 .6
Provisidon de Cuentas por Cobrar {20,384.1) {21,869.1)
Total Cuentas por Cobrar $ 369,054.5 363,453.3

{1) 31 de diciembre de 2013, comprendia entre otros dividendos de: Industrias Inca S.A. $20.2, Promigas
$41,672.1, Al 30 de junio de 2013, comprendia entre otros dividendos: Promigas $55,016.0, CFC Gas
Holding $29,886.4, Banco de Occidente $440.5, Gas natural $1,255.0, Aerocali $1,146.2 Banco
Corficolombiana Panama $1,748.4. Al 30 de junio de 2013 este rubro comprende Promigas $71,548.0,
Banco de Occidente $3440.5 Gas natural § 1,255.0 Aerocali § 1,146.2.

{2) Este rubro comprendia, entre otros al 31 de diciembre de 2013: Los apories estatales por cobrar de
Epiandes por plazo de la concesion $118,.558.2 millones, convenios empresariales de hospedaje de por
21,856.6, venta de maderas por $31,335.1, $7,866.9 por ventas de poli sombras y textiles y $6 677.9 por
venta de aceite de palma; A 30 de junio de 2013 este rubro comprendia entre otros a: Inversiones Gaviria
Restrepo $823,7 y Fidubancol! fideicomisc pagos Procampo $579.3, Los aportes estatates de Epiandes por
plazo de ta concesion $30,507.5 millones, servicios hoteleros por $25547.6. venta de maderas por
$21,282.7, 7.614.0 por ventas de poli sombras y textiles y $5,123.6 por venta de aceite de palma.

{3) Al 31 de diciembre de 2013, este rubro correspende al anticipo de capitalizacion de Valora S.A.S.

(4) Al 31 de diciembre de 2013, este rubro comprendia entre otros: cuentas por pagar a proveedores de
software por $3,667.0, Patrimonios Autdnoemos Fiduciaria Carficolombiana por $6,383.1, En Episol,
$35,102.1 corresponde a pagos por cuenta del Patrimonio auténomo Panamericana de Fiduciaria
Corpbanca pendientes de reintegrar, $10,179.4 pertenece a cuentas por cobrar a cada una de las
diferentes unidades de negocio que tiene la filial Hoteles Estelar.

(Continda)
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Al 30 de junic de 2013, este rubro comprendia entre ofros: Patrimonios Auténomos Fiduciaria
Corficolombiana $212.5, Promotora la Alborada $728.8, Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.
$ 232.0, Qualitta Colombia Ltda. $102.0, Fonde Mutuo de Inv. Trabajadores Cfv Compartir $75, En Episel,
$34,818.5 comresponde a pagos por cuenta del Patimonic auténomo Panamericana de Fiduciaria
Corpbanca pendientes de reintegrar, $4,553.5 ventas de Cemento, Acero a Contratista, $56,118.1
pertenece a cuentas por cobrar a cada una de las diferentes unidades de negocic que tiene !a filial Hoteles

Estetar.

El movimiente de ta provisidn de cuentas por cobrar es:

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Saldo Inicial $ 21,869.1 20,4475
Mas:
Provision Cargada a Gastos 3,018.7 32263
Provision Componente Contraciclico 54.2 319
Diferencia en Cambio - 47.8
Menos;
Reintegro de Provisidn (575.5) (308.5)
Reintegro Provisidn Componente Contraciclico (31.7) {31.1)
Castigos (3,950.6) {1,544.8)
$ 20,384.1 21,869.1
{8) Bienes Realizables, Recibidos en Pago y Restituidos, neto
31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Bienes Realizables:
Terrenos 3 2,245.8 2,245.7
Materiales de Construccién y Materias Primas 38,744.0 46,538.1
Construcciones en Curso 2042 2942
Productes en Proceso 71,167.6 740364
Bienes Terminados 29,2837 27,0302
Mercancias en Transito 369286 25973
Mercancias 12,693.5 12,454.0
158,021.4 165,195.9
Bienes Restituidos en Contrato de Leasing:
Maquinarias y Equipo 1,401.2 23386
Bienes Inmuebles 1,054.7 3,834.4
2,455.9 6,173.0
Bienes Recibidos en Pago:
Bienes Inmuebles Destinados a Vivienda 11.5 115
Bienes Inmuebles Diferentes a Vivienda 11,679.2 11,637.0
11,690.7 11,6485
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31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Inventario de Semovientes:
Semovientes en Participacion Levante 3,352.1 35185
3,352.1 3,518.5
Provisién {13,725.6) {14,472.9)
Bienes Realizables y Recibidos en Pago $ 161,794.5 172,063.0

La administracidn considera que la inmovilizacion y materialidad de estos activos no producira efectos
negatives importantes scbre los estados financiercs. Actualmente la Matriz v las subordinadas
adelantan las gestiones para la realizacidn de estos bienes dentro de los pfazos establecidos por la
Superintendencia Financiera. En términos generales el estado de los bienes es bueno, para aquellos

que han sufrido deterioro sé han constituido las provisiones necesarias.

La Matriz y las subordinadas tienen avallos y pdlizas de seguros de sus bienes.

El movimiento de la provision es;

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013

Saldo Inicial $ 14,4729 14,039.6
Mas:
Provision Cargada al Gasto 1,518.3 723.3
Reintegros por Venta de Bienes Recibidos en 887 i
Pago '
Menps:
Reintegro de Provision (2,354.3) (92.7)
Castigos - {197.3)
Saldo Final $ 13,725.6 14,4729

Propiedades. Equipo y Bienes dados en Leasing. Neto

La clasificacién de los activos dados en Leasing Operativo de acuerdo con su modalidad y

clasificacion es la siguiente;

31 de Diciembre

30 de Junio de

de 2013 2013

No Depreciables:

Terrenos 5 42 501.6 43 1578
Bienes Rurales 1857486 172,619.0
Importaciones en Curso 4641.2 16,108.6
Semovientes 486.9 4889
Construcciones en Curso 34,938.2 18,629.3
Total no Depreciables 268.316.5 251,003.6
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Depreciables:

Edificios y Bodegas

Equipes, Muebles y Enseres de Oficina
Equipos de Computacién

Vehiculos

Movilizaciéon y Maguinaria

Total Depreciables

Menos: Depreciacion Acumulada

Provisién

Neto Propiedades, Equipo y Bienes Dados en
Leasing

Depreciacién Propiedades y Equipo
acumulada:

Edificios y Bodegas

Muebles y Enseres

Equipo de Computo

Vehiculo

Movilizacion y Magquinaria
Depreciacion Diferida

Bienes Rurales

Provisién de Propiedades y Equipo:
Bienes Dados en Leasing
Edificios

Detalle de Bienes Dados en Leasing Operativo:

Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipo de Computo
Bienes Inmuebles

Depreciacion Acumulada

Provisién Bienes Dados en Leasing
Depreciacién Acumulada Bienes Dados en
Leasing

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
215,160.1 2135275
59,832.3 67,974.4
42 044 3 39,908.6
38,968.2 36,1871
334,786.6 325,205.3
690,791.5 682.802.9
(328,581.1) {331,130.4)
(4,521.4) (2,784.0)
626,005.5 599,892 1
71,500.7 67,717.2
43,241.8 50,618.0
28165.3 30,251.8
206419 19,684.2
164,863.6 160,115.4
(3.032.4) 854.0
33 3.2
325,384.2 329,243.8
(268.7) (142.0)
(4,252.7) {2,642.0})
(4,521.4) {2,784.0)
13,0411 9.027.3
1,145.2 1.024.6
7.662.0 29764
5,226.3 3,226.7
5,063.9 1,688.9
32138.5 17,943.9
(3,196.9) {1,886.6)
(268.7) (142.0)
{850.1) (854.0)
27,822.8 15,061.3
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31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013

Depreciacion de Bienes Dados en Leasing
Operativo Acumulada;
Maguinara y Equipa b 1,087.6 482.0
Muebles y Enseres 62.0 7.6
Vehiculos 863.3 405.4
Equipo de Computo 905.5 8125
Bienes Inmuebles 278.5 1791

$ 3,196.9 1,886.6
Depreciacion Diferida de Bienes Dados en
Leasing Operativo Acurmnulada;
Maquinaria y equipo (850.1) (854.0)

(B50.1} (854.0)

La Matriz y las subordinadas han mantenide medidas necesarias para la conservacion y proteccion de
sus activos. Al 31 de diciembre de 2013 y Al 30 de junio de 2013 existian pélizas de seguros para
cubrir riesgos de sustraccion, incendio, terremaoto, asonada, motin, explosion, erupcién volcanica, baja
tension, predios, pérdida o dafies a oficinas y vehiculos.

La Matriz y las subordinadas cuentan con avalios de sus bienes inmuebles y no existen hipotecas o
reservas de dominio sobre los mismos, ni han side cedidos en garantia prendaria.

Otros Actives, neto

Gastos anticipados y cargos diferidos — Los saldos de los gastos anticipados y los cargos diferidos
durante el segundo semestre de 2013 comparado con lgs saldos a 30 de junio de 2013 sen las
siguientes:

El siguiente es el detalle de Gastos anticipados:

333;6’;];'0 Cargos Amortizacién 3 d(;aegl&esmbre
Gastos Pagados por Anticipados:
Intereses $ 11,100.2 3,905.0 6,958.7 8,046.5
Seguros 48284 3178 3,046.0 4,954.3
Arrendamientos 190.9 128.1 153.2 165.8
Mantenimiento de Equipos 741 31.3 142.6 2428
Gtros Gastos Pagadas por 2.862.4 2,204.2 2,916.7 2,149.9
Anticipados (1)
19,056.0 9.720.5 13,217.2 15,6503
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(1} Los otros gastos pagados por anticipado para los pericdos terminados del 31 de diciembre de
2013 y el 30 de junio de 2013 enfre otros se reflejan gastos de obras civiles pendientes por
facturar por $351.8, $369.1 respectivamente, honorarios y comisiones cancelados en el periodo
recuperables $124.9 y $85.5 respectivamente, permisos para la tala de la fitial Pizano por $775.5
y $364.0.

El detalle de los cargos diferidos es el siguiente:

30 d; 6];1:;110 de Cargos Amortizacion 3 ddee[;l[c]:l1e3mbre
Cargos Diferides:
Organizacion y Pre operativos B8,565.7 563.0 5171 86118
Remodelacion 864.9 413.1 217.7 1,080.3
Estudios y Proyectos 107,617.8 11,570.7 7,700.3 111,479.2
Programas para Computador 22244 956.5 1,3319 1.849.0
Utiles y Papeleria 76.7 43.1 489 70.9
Mejoras a Propiedades Tomadas
en Arrendamiento 11,095.8 2,175.7 821.3 12,450.2
Impuesto de Renta Diferido 11,617.1 7.154.7 3,926.1 14,845.7
Publicidad y Propaganda 02 - 25.3 49
Impuestos (2) 35,788.9 7769 3,809.9 32,755.9
Contribuciones y Afiliaciones 154 2,0396 2,052.0 7.0
Valoracion Instrumentos
Financieros 1,850.9 107.9 1,498.7 460.1
Otros Cargos Diferidos (3} 1,149,936.7  247012.0 67,956.7 1,328,992.0
1,320688.5 2728132 §9.914.9 1,512,586.8
$ 1,348,744.5  2B82,533.7 103,132.1 1,528,146.1

(2) Este nubro incluye el saldo de impuesto al patrimonio por amortizar $24.662.4, correspondiente al
ano 2014,

(3) El detalle de los otros cargos diferidos para el periodo terminado ef del 31 de diciembre de 2013,
corresponden a honorarios y comisiones cancelados a contratistas por $1,315709.9 por la
construccién y mantenimiento de vias en las concesionarias.

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013

Bienes por Colocar en Contratos Leasing:
Magquinaria y Equipo $ 3,193.1 2,160.3
Vehiculos 6,931.1 6,876.7
Muebles y Enseres 889.8 -
Equipo de Coémputo 295.1 489.9
Bienes Inmuebles 10,972.6 2,026.1

22,281.7 11,853.0
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31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 213

Otros:
Aportes Permanentes 66,360.9 67,736.8
Cargo por Cormreccion Monetaria Diferida 6,085.2 6,725.6
Créditos a Empleados 42713 43071
Depdsitos 10,566.0 12,821.8
Bienes de Arte y Cultura 1,155.1 11328
Derechos en Fideicomisos 293,206.6 23,7821
Anticipos Imporrenta 46,151.5 73,846.9
Retencién en la Fuente 20,553.8 34,8988
Sobrantes de Anticipes y Retenciones 34,586.6 23,3278
Caja Menor 2225 215.8
Anticipo Impuesto de Industria y Comercio 831.3 6425
Consorcios o Uniones Temporales 593.8 1,620.0
Otros 582.8 9411
Crédito Mercantil 131,919.9 133,808.0

$ 617,087.3 653,907.7

El movimiento de la Provision de otros activos es la siguiente:

_ 31 de Diciembre 30 de Junio
Provision Otros Activos de 2013 de 2013
Saldo Inicial $ 25,5848 257754
Provisidn Cargada a Gastos 1,803 1.7
Reintegro Provisiones (1.357.7) {5.6)
Castigos - (186.7)
Saldo Final $ 25,730.2 25,584.8

Depésitos y Exigibilidades

Esta conformada por los Certificados de depésito a término y otres depdsitos y exigibilidades, ta
composicién de los certificados de depésito a témnino (por plazo de colocacion al momento de su

canstitucién), es la siguiente:

31 de Diciembre

30 de Junio de

Cenrtificados de Depdsito a Termino
Moneda Legal:
Entre Seis y Doce Meses

Entre las Doce y Dieciocho Meses
Mas de 18 Meses

de 2013 2013
Menos de Seis Meses b 440,557.0 150,435.7
§571,451.2 383,430.4
303,021.5 378,233.9
1,487,523.0 1,671,301.4
104,776.8 102,483.8
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Moneda Extranjera;
Menos de Seis Meses
Entre Seis y Doce Meses
Entre las Doce y Dieciocho Meses

Depésitos de Ahorro

Moneda Legal.

Depositos de Ahorros y Ahorre Especial

Depdsitos Especiales
Exigibilidades por Servicios Bancarios

Moneda Exiranjera:

Depositos de Ahorros y Ahcrro Especial

Depositos Especiales
Exigibilidades por Servicios Bancarios

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
44 446.3 47.004.3
51,902.5 34244 4
8,428.0 21,2351
2,907,329.5 2 685,885.2
382,146.0 234,920.2
107.7 107.8
85,2 85.2
382,338.9 235,113.2
57235 3429
42213 -
438.3 438.8
10,383.1 7817
392,722.0 235,804 9
3,300,051.5 2.921,780.1

La Matriz y la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. deben mantener un encaje ordinario
representado en depdsitos en la Corporacion y sus subordinadas del Bance de la Republica o efectivo
en caja sobre cada una de sus exigibilidades en moneda legal aplicando para el efecto los porcentajes
previstos en la Resolucidén Externa No. 5 del 20 de junio de 2008.

Maduracién de depésitos y exigibilidades:

31 de Diciembre de 2013

Hasta Entre Entre Mas
" dy5
1 afio 1y 3 afios afos de 5 afios Total
?Z::]’?ﬁd"s deDepasitoa ¢ 44995500  1,0059704 1708000 2310000  2.907,320.4
Otros Depésitos y i i
Exigibilidades 3927221 - 392,722A1
$ 1,892,281.1 1,005,970.4 170,800.0 231,000.0 3,300,051.5
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30 de Junip de 2013
Hasta Entre Entre Mas
_ ~ Jyb .
1 ano 1y 3 afos afos de 5 afios Total

Certificados de Depdsito a
Término

Qtros Depbsitos y
Exigibilidades

$ 1,682130.0 574946.2  187,800.0 231,000.0 2,685,885.2

235,894.9 - - - 235,894.9
$ 192803389 =~ 5749462  187,800.0 231,000.0 2,821,7801

(13) Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario v Relacionadas

31 de .
L Tasa 30 de Junio de Tasa
Diciembre de
2013 EA 2013 EA
Moneda Legal:
Fondos Interbancarios Comprados Crdinarios 3 206,309.8 3.24% 318,448.0 3.17%
Compromisos de Transferencia en Operaciones 11708485  9.50% 943.719.2 325%
Repo Cerrado
Compromisos de Transferencia en Operaciones 21978179  3.03% 14870919  2.42%
Simultaneas
Compromtgos Ongmados en Posiciones en Corto . i 66.356.5 9.81%
de Operaciones Simultaneas
3,5683,976.2 28156156
Moneda Extranjera:
Compmmisos de Transferencia en Operaciones 140.054.2 1.51% 92,9833 167%
Repo Abierto
140,054.2 02,983.3
$ 37240304 2,808,598.9

Sobre los montos anteriores no existen restricciones ni limitaciones.

{Continaa)
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Instrumentos Financieros Derivados

Contratos Forward de Especulacién
Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos de Compra Sobre Divisas
Cerachos de Venta Sobre Titulos
Derechos de Compra Sohre Titulos
Obligaciones de Venta Sobre Divisas
Obligaciones de Compra Sobre Divisas
Obligaciones de Venta Sobre Titulos
Obligaciones de Compra Sobre Titulos

Contratos de Futuros:

Cerechos de Venta Sobre Monedas
Cerechos de Compra Sobre Monedas
Obligaciones de Venta Sobre Monedas
Obligaciones de Compra Sobre Monedas

Swaps

Derechos de Venta Sobre Divisas
Derechos Sobre Tasa de Interés
Otros Derechos

Obligaciones Sobre Divisas
Obligaciones Sobre Tasa de Interés
Otras Obligaciones

Cpciones
Call Sobre Divisas
Put Sobre Divisas

31 de Diciembre de 30 de Junio de
2013 2013

(702,476.4) (2,703,408.2)
{2,335,848.2) (682,444.9)
(226,441.6) (421,411.6)
(53,044.3) (80,688.0)
721,762.1 2,781,892.6
2,348,169.5 692,802.8
227,690.0 424,844 .0
53,093.5 84,172.6
32,904.6 95,759.3
(21,292.6) (93,439.6)
(30,584.0) (21,726.6)
21,2626 93,439.6
30,584.0 217266
(243,766.7) (128,810.7)
(34,595.8) {14 369.1)
(314.3) -
2498479 135,283.4
40,249 4 21,375.3
329.8 -
11,730.3 13478.9
1,885.4 4.280.7
40558 20.7
5,845.2 4,301.4
50,580.1 113,538.6




103

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(15) Créditos de Bancos y Otrag Obligaciones

A continuacidn discriminamas del total de las obligaciones el rango de vencimiento:

31 de Diciembre de 2013

Corio Mediano Plazo Largo Plazo Total
Plazo 1 afio de 1-3 afios de 3- afios
Entidad
Banco de Comercio Extericr $ 32,778.9 35,195.0 22,699.8 90,673.7
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agrapecuario FINAGRO 8,207.6 10,4128 2,967.5 21,5879
Financiera de Desarrollo Territorial S.A FINDETER 125.3 1,546.8 B837.4 2,508.5
Bancos del Exterior 8,7375 7.,508.0 8,897.0 25,1425
Créditos de Bancos 1653746 191,701.2 432908.3 819,984 .1
Descubierto en Cuenta Corriente 509.3 - - 509.3
Entidades del Exterior 671.1 26845 51138 B.469.4
Otros 9,018.6 - - 9.019.6
$ 2554239 249 048.3 473,423.8 977.886.0
30 de Junio de 2013
Corto Plazo Mediano Plazo Large Plazo Total
1 aho de 1-3 afios de 3 afios
Entidad
Banco de Comercio Exterior 5 16,824.0 36,2011 9,668.6 62,693.7
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario FINAGRO 48369 14,513.2 51336 24,2837
Financiera de Desarrollo Territorial S.A FINDETER 261549 275.2 1,064.5 3,955.6
Bancos del Exterior 6,878.6 16,792.5 6,340.9 29,8120
Créditos de Banceos 252 358.3 256,866.9 345,008.7 804 233.9
Descubierto en Cuenta Corriente 4996 - - 499.6
Entidades del Exterior 2,119.7 2,826.3 35329 8,475.9
Otros 1.7 11,657.7 - 11,559.4
$ 325,734.7 339,032.9 370,749.2 1,035,516.8
{16) Cuentas por Pagar
El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:
31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Intereses:
Depdsitos y Exigibilidades $ 21,7459 25,788.0
Operaciones de Mercado Monetario 104.0 191.3
Créditos en Bancos y Ctras Obligaciones 21,7450 209719
Titutos de Inversidn en Circulacién - 513.1
43,6949 47.464.3
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31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013
Comisiones y Otras:
Comisiones y Honorarios 2,200.8 2,750.9
2,200.8 2,750.9
Dividendes por Pagar:
Dividendos {1) 37,738.0 32,0031
37,738.0 32,0031
Qtros:
Impuesto de Renta y Complementarios 117,092.7 49,6419
Impuesta al Patrimonio {2) 38,948.5 5781186
Otros Impuestos 11,7359 4,5125
Arrendamientos 1.011.5 8255
Contribucion Sobre las Transacciones 6.5 3395
Prometientes Compradores 286.5 -
Impuesto a las Ventas por Pagar 14,888.7 10,458.3
Pagos a Proveedores 98.564.9 94,022.7
Retenciones y Otras Contribuciones Laborales 16,442.9 17,218.4
Prima de Seguros 1,356.5 1,868.5
Otras (3) 107,696.9 161,291.0
408,031.5 397,980.9
$ 491,565.2 480,208.2
{1) Movimiento dividendos
Saldo inicial 32,0031 57,1481
Mas: Dividendos decretados 129,908.9 61,713.5
Menos: Dividendos pagados en efectivo 124,174.0 86,858.5
Saldo final 37,738.0 32,003.1

(2) Al 31 de diciembre de 2013 este rubro comprendia entre otros, Fonde Mutuo compartir $114.5, Banco GNB
Sudameris S.A $116.7, Bancolombia S.A $123.7, Moto Mart S.A $124.8, CHT Celombiana Lida. $320.5, Geldman
Sachs International $345.6. Al 30 de junio de 2013 este rubro comprendia entre otros, Fondo de Pensiones
Obligaterias Proteccién $1,384.7, Epiandes $715.4 Compania de Seguros Bolivar 5.A. $274.3, Banceoldex $260.0,
Banco Replblica $170.9, Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia $143.3

(3 Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a cuenta por pagar de Concecol $33,723.3 a Helm Fiduciaria Patrimanio
Auténomo, $18,536.6 aporfes voluntarios pensiones, cheques girados no cobrados, garantia cumplimiento
contratos, cuentas por pagar a prcveedores de Coviandes, $24,572.5, pertenece a cuentas por pagar a cada una
de las diferentes unidades de negocio que tiene la filial Hoteles Estelar, hanorarios y servicios de mantenimiento
de la filial Pizano por $19,894,0. Al 30 de junio de 2013, & cuenta por pagar de Concecol $39,665.2 a Helm
Fiduciaria Patrimonio Auténomo, $18.628.4 aportes voluntarios pensiones, cheques girados no cobrados, garantia
cumplimiento contratos, cuentas por pagar a proveedores de Coviandes, $56,301.7, pertenece a cuentas por pagar
a cada una de las diferentes unidades de negocio que tiene la filial Hoteles Estelar,

(Continua)
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Titulos de |inversién en Circulacién

A continuacion se presenta el resumen de todas las emisicnes de los titulos de la Matriz y filiales.

31 de Diciembre

30 de Junio de

de 2013 2013
Leasing Corficolombiana S.A {*) $ - 35,593.0
Concesiones Vial de los Andes S.A. 29,1500 29,150.0
Industrias Lenher S.A. 1,053.3 1,053.3
Proyecto de Infraestructura S.A.S 80,000.0 80,000.0
5 110,203.3 145,796.3

»

{*) Las emisiones en titulos de la filial Leasing Corficolombiana se redimieran en su totalidad.

Estudios y Proyectos de los Andes

AR de Valor Maduracion . - . Tasa
emisién Nominal Meses Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2007 29,1500 84 29,150.0| 29150.01 29,150.0 -1 8.28%
Total 29.150.0 201500 | 29150.0) 29150.0

Concesionaria Vial de los Andes S.A. (filial de Estudios y Proyectos de los Andes), Conforme a la
aprobacion de la emisién y colocacion de bonos ordinarios con cargo al fideicomiso de administracidn
y garantla No. 3-034 en la Asamblea General de Accionistas segun el Acta No. 29 del 21 de febrero de
2007, el 5§ de julio de 2007 el Fidecomiso F.A. No. 3-034 de Fiduciaria de Occidente S.A. efectud la
colocacion de bonos ordinarios par $47,700 con las siguientes especificaciones:

Serie AD;

Monto 1§,550.0

Plazo 5 Afios

Vencimiento Julio de 2012

Tasa de Interés IPC+5,50% E.A.

Serie AY:

Monto 29,150.0

Plazo 7 Afios

Vencimiento Julio de 2014

Tasa de Interés IPC+5,70% E.A.,

Industrias Lehner

:r:%%?] N::;';; Ma;g;a:én Autorizadas Emitidos Colocadeos | Amaortizado -Er?:;

2000 1,063.3 144 13,463.8 12,303.1 11,142.3 10,089.0( 5.22%
Total 1,053.3 13,463.8 12,3031 11,142.3 10,089.0
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En la subordinada !Industrias Lehner S. A., en junio 9 de 2000 la Superintendencia de Sociedades,

aprobé una emisidn de bonos ordinarios opcionalmen

caracteristicas:

Monto auterizado de la emision
Bonos emitidos
Bonos pendientes por colocar

Amortizacién y plazo

tasa de Interés
Plazo para convertir en acciones
Conversion”

13,463.8
12,303.1
1,160.8

10 Aiios en cuotas trimestrales a partir de Julio de

2010
Cero

Antes de junio 19 de 2002
$1,175.05 pesos por accién

te convertibles en acciones, con las siguientes

En junio 19 de 2002, se convirtieron 9.517.503 en acciones, El valor de $1,053.3 no convertido en
acciones corresponde al Fondo de garantias de instituciones financieras FOGAFIN.

Segun comunicade de Fogafin del 3 de agosto de 2011, se acordd un pago Unico total de lo
adeudado, el 28 de abril de 2012, liquidando intereses con base en el DTF vigente en esa fecha, a 30
de junio de 2012 la compaiiia registré intereses por $20,439.

Proyectos de Infraestructura

énq%%f] N::;i'if‘;l Man‘:g:‘;:é" Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado E?:ca
2009 22.600.0 85| 120,0000|  22.6000] 22,6000 -] 10.00%
2009 57.400.0 122|  120,000.0|  57.400.0] _ 57,4000 =1 10.00%
Total 80,000.0 240.000.0] __80.000.0] 80,0000

En fa subordinada Proyectos de Infraestructura Mediante Resolucion No. 0637 del 18 de mayo de
20089, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé 1a emision de 120,000 bonos a la orden de
los cuales se suscribieron 80,000 bonos a la orden discriminados asi;

Clase Bonos ordinarios a la orden
Monto autorizado: 120,000.0

Monte en circulacion 80,000.0

Fecha de emisién; Mayo 20 de 2009

Valor nominal, en pesos  $1,000,000 ciu

Serie: A10y AT

Plazo de redencion: 10y 7 Afios

Rendimiento: IPC+6,8% e IPC+6,59%

Manto colocado

Serie Plazo Modalidad Vencimiento

A7 226000 7Afes TV Mayo 20 de 2016
A10 57,400.0 10 Arfos T.V. Mayo 20 de 2019
Total 80,000.0

(Continia)
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30 de Junio de 2013

Leasing Corficolombiana

Afio de Valor Maduracién . - . Tasa
emision Nomina Meses Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2005 5,593.0 11 300,000.0 2644000 | 249473.0| 2438800 897%
2009 30,000.0 4 500,000.0|130,0000| 116,332.0 86,3320 654%
Total 35,593.0 800.000.0(394,400.01 365805.0| 3302120
Estudios y Proyectos de los Andes
Afo de Valor Maduracion . . . Tasa
emisién Nominal meses Autonzados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2007 29,150.0 84 29,150.0| 28,1500 291500 -| 8.28%
Total 29,150.0 29,150.0f 28,1500 28,1500
Industrias Lehner
Aﬁ9 fj,e Val_ur Maduracién Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Tasa
emision Nominal meses Efec.
2000 1,053.3 144 13,463.8| 12,3031 11,142.3 10,089.0! 5.22%
Total 1,053.3 13,463.8| 12,303.1 11,142.3 10,089.0
Proyectos de Infraestructura
Afio de Valor Maduracion . - . Tasa
emision Nominal meses Autorizados | Emitidos | Colocados | Amortizado Efec.
2009 22,600.0 85 120,000.0| 22600.0| 226000 - 10.00%
2009 57.400.0 122 120,000.01 57.400.0 57.400.0 -| 10.00%
Total 80,000.0 240,000.0¢ 80,0000 80,000.0

Otrog Pasivos

El detalle de Otros pasivos y obligaciones es el siguiente:

Obligaciones Laborales (1)
Ingresos Anticipados (2)
Abonos Diferidos (3)

Pensiones de Juhilacion (4)

Crédito por Correccidn Monetaria Diferida

impuesto de Renta Diferido

Otros (5)

31 de Diciembre

30 de Junic de

de 2013 2013

17,8324 14,305.6
738,447 5 494 056.0
400.8 1,289.4
19,621.2 19,7032
10,620.0 11,0016
33.213.2 34,3808
101,376.9 91,089.1
921,411.0 665,915.8
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(1) Obligaciones Laborales:

30 de Junio Causadas Pagadas Digll:lgl'e
de 2013 Semestre Semestre de 2013
Cesantias $ 3.3986 45695 590.3 7.377.8
Intereses sobre Cesantias 253.4 586.3 1743 665.4
Vacaciones 7,640.2 3448 2825 7.702.5
Prima Legal 3,0134 20153 2,942.0 2,086.7
3 14,305.6 7.515.9 3,989.1 17,832.4

{2) Ingresos anticipados:

El movimiento de los ingresos anticipados y abonos diferidos por los semestres terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013 es el siguiente:

. 30 de Junio 31 de Diciembre
Ingresos Anticipados: de 2013 Cargos Abonos de 2013
Intereses $ 15.0 532.7 568.7 51.0
Comisiones 3913 642.0 10848 834.1
Arrendamientos 92.9 1,731.8 18118 172.8
Otros (*) 493,556.8 626876 3065204 737,389.6
$ 494,056.0 65,5942  300,985.7 738,447.5

(*} El monto de otros corresponde a saldos de ingresos recibidos por anticipado provenientes de
anticipos de concesiones y patrimonios auténomos por recaudo en peajes y reintegro de gastos,

(3) Abonos diferidos:
Abonos Diferidos: 30 de Junio 31 de Diciembre
de 2013 Cargos Abonos de 2013

Utilidad por Venta de

Activos $ 3186 146 - 17.0
Intereses Praceso de

Reestructuracion 117.8 96 - 108.2
Utilidad por Ajuste )

Valoracion en Renta Fija(*) 1,138.2 863.7 274.5
Otros Abonos Anticipados 1.8 0.7 - 1.1
Total Abonos Diferidos $ 1,289.4 888.6 - 400.8

("} Corresponde a la valoracion al fina! del dia de celebracion del swap {dia cero}, la cual no afecta el
estado de resultados, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 7 del numeral 7.3 del capitulo XVII|
de la Circular Externa 100 de 1895 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(Continta)
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{(4) Pensiones de Jubilacidn:

El calculo actuarial de la matriz se elabord de acuerdo con o establecido en el Decreto 2984 de 2009,
que modifict el Decreto 2783 de 2001, teniendo en cuenta una tasa DANE del 2.95% y una 1asa real

del 4.80%.

E! célculo esté proyectade con cifras al 31 de diciembre de 2013 y fue radicado en la Superintendencia

Financiera de Colombia en 28 de octubre de 2013.

Hace parte del calculo actuarial una persona (mujer) la cual es beneficiaria de un pensionado

{fallecido) de la Matriz.

Calcula Pensiones Total
Actuarial por Amortizar Amortizado

31 de Diciembre de 2012 $ 30,163.3 38757 26,2876
Amortizaciones Durante el

Semestre - (1,297.8) 1,297.6
Pagos Efectuados Durante el

Semestre {1,144.5) - {1,144.5)
Ajuste al Calculo Actuarial (6,331.7) 405.9 (6,737.5)
30 de Junio de 2013 22,6871 29840 19,703.2
g?ntzglsztfglones Durante el . (1,162.9) 1.162.9
Pagos Efectuados Durante el

Semestre {141.2) 245 {165.8)
Ajuste al Caleulo Actuarial (22.5) 1,056.6 (1,079.1)
31 de Diciembre de 2013 $ 22,523.4 2.902.2 19,621.2

El saldo de pensiones de jubilacidn por fitial es el siguiente:

31 de Diciembre

30 de Junio de

de 2013 2013
Corporacién Financiera
Colombiana S.A. Matriz $ 14300 14557
Industrias Lenher (1) 662.1 658.9
Organizacion Pajonales 5248.0 5,165.4
Pizana S.A. 12,2811 12,423.2
$ 19,621.2 19,703.2

Dentro del plan de redimensionamiento, el 8 de marzo de 2013, se suscribid un contrate de transaccidn con su
dnico pensionado, el sefior Fernando Lehner Ruhland, cuyo cbjeto principal consistid en establecer la forma y
condiciones en que la sociedad Industrias Lehner S.A., atenderla su pago, el cual se concretd en abril 25 de
2013 mediante conciliacién ante el Juzgado Trece Laboral del Circuitc de Bogota, en la que expresamente se
pacté; conciliar el componente extralegal de la pension voluntaria con un page Gnico y adelantar la conmutacion
pensional respecto de 1a pensidn legal en los términos previstos en el articulo 3° del acuerdo 1260 de 2.000,
conforme con lo cual se establecid como valor de mesada pensional para el afio 2.013 la suma mensual de
$3,052.8. Bajo esta situacion se realizd el correspondiente cdlculo actuarial con este nuevo valor de pension,

generando a abril 30 de 2013 |a suma de $658.9.

(Continta)
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(5) El detalle de otros es el siguiente:

31 de

Diciembre de 30 dgdj;lglu de
2013

Crédito por correccién
menetaria diferida 3 10.520.0 11.091.6
Impuesto de renta diferido 33,2132 34,3809
Otros:
Abonos para aplicar a
obligaciones 78,4_08,5 75,251.4
Consorcios, uniones temporales 8913 4995
Varios 22,076.1 15,338.2
Total Otros $ 101,376.9 91,089.1

(19) Pasivos Estimados y Provisicnes

La composicién de los pasivos estimados y provisiones, es la siguiente:

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013
Obligaciones Laborales 3 3,307.9 52269
Impuestos de Renta por Pagar 13,5632.3 46,8418
impueste de industria y Comercic y Otros 1,626.0 3,776.3
Otros Impuestos: 76.7 861.3
18,542.9 56,806.3
Ofros: o o
Multas y Sanciones, Litigios, Indemnizaciones y 21734 1.746.4
Demandas
Diversos 33,1758 37,959.9
35,349.2 39,706.3
3 §3.892.1 96,512.8

Interés minoritario:

Les intereses minoritarios de sus subordinadas son los siguientes:

(Continua)



111

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013

Estudios y Prayectos de los Andes S.A. -
Epiandes SA. $ 64,2527 62,2729
Hoteles Estelar S.A. 89,181.9 85,235.2
Industrias Lehner S.A. (7,940.7) (3,020.3)
Estudios y Proyectos del Sol - Episol S.AS. 15,464.3 14,863.3
Organizacién Pajonales S.A. 40706 4,042.8
Proyectos de Infraestructura S.A. - Pisa S.A. 35,691.7 35,2848
Pizano S.A, 136,950.0 135,408 1
Promotora Santamar S.A. 44213 4,388.7
Tesicol 8.A. 822 85.8
Plantaciones Unipalma S A. 60,6955 58,4291
Gas Comprimido del Perd 1,475.7 1,565.6

$ 404,345.2 399 556.0

{20) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013 el capital autorizado era de $2,100 representado
214,000,000 acciones, de valor nominal de $10 pesos cada una.

La cemposicion del capitat social, es [a siguiente:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2013 2013
Nuamero de acciones ordinarias 195,318,578 190,492,182
Numero de acciones preferenciales 12,815,768 12,620,544
Total acciones en circulacion 208,134,342 203,112,726
Saldo capital suscrito y pagado 2,081.3 2,031.1

El dividendo minimo preferencial que devenga cada accidn es igual al 2% anual del precio de
suscripcién en pesos colombianos, dividendo que se ajusta cada afio en una suma equivalente al
100% de la variacion del indice de precios al consumidor {IPC), cerificado anualmente per la
autoridad competente colombiana para cada afio calendario.

El incremento en el nimero de acciones corresponde a la distribucion de dividendos en acciones
decretados en la Asamblea de Accionistas celebrada el 3 de Septiembre de 2013.

(21) Reservas

Legal - De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, todo establecimiento de crédito
debe constituir una reserva legal apropianda el diez por ciento {10%) de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, hasta llegar como minima al cincuenta por ciento (50%) de! capital suscrito. La reserva podra
ser reducida a menas del cincuenta por ciento {(50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto

{Continaa)
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enjugar pérdidas acumuladas que excedan def monto total de las utlidades obtenidas en el
correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios anteriores cuando &l valor liberado se
destine a capitalizar la entidad mediante la distribucién de dividendos en acciones.

La reserva no podra destinarse al page de dividendos ni cubrir gastos ¢ pérdidas durante el tiempo en
gue la Matriz y las subordinadas tengan utilidades no repartidas.

También se registra como reserva legal la prima en colocacién de acciones, correspondiente a la
diferencia entre el valor pagado por la accién y su valor nominal.

El siguiente es el detalle de la reserva legal y prima en colocacion de acciones al 31 de diciembre y 30
de junio de 2013,

El sigutente es el detalle de la reserva legal y prima en celocacion de acciones al 31 de diciembre de
2013 y, 31 diciembre de 2012:

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013
Reserva Legal;
Por Apropiacion de Utilidades Liquidas (1) $ 145,304.0 134,826.5
Por Prima en Colocacion de Acciones 1,793,235.8 1,611,195.5
1,938,539.8 1,746,022.0
Reservas Ocasionales:
A Disposicién de la Junta Directiva 987.8 087.7
Por Disposiciones Fiscales 656,450.9 725,284.6
A Disposicidn de 1a Asamblea para Futuros 169,985.7 101,253.5
Repartos
827.433.4 827,525.8
Reserva Estatutaria: 3,663.1 374456
831,096.5 831,270.4
5 2,769,636.3 2577,292.4

(1} De acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por
la aplicacion de sistemas especiales de valoracién de inversiones a precios de mercado y que no se
haya realizado fiscalmente el ingreso.

(Continua}
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{Pérdida) no Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Titulos Participativos:
Balsa de Valores de Colombia S.A b 2,3151 6,083.4
Empresa de Energia de Bogota S.A (70,062.4) {124,042.3)
(67,747.3) {117,858.9)
Titulos de Deuda {16,890.0) {42,314.8)
(16,890.0) {42 314.8)
$ (84,637.3) (160,273.7)
Cuentas Contingentes
31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
Deudoras:
Valores Entregados en Operaciones Repo y
Simultaneas $ 3.554,177.5 2,004,933.7
Valores Entregados en Operaciones
Relacionadas 46498 i
Intereses Cartera de Créditos 69.7 167.7
Intereses de Leasing Financiero 42032 38716
Derechos en Opciones 2198994 223,7117.7
Canones por Recibir 6088354 640,800.4
Opciones de Compra por Recibir 31,560.6 31,4289
Otras Contingencias Deudoras 146,950.5 164,555.2
4,570,346.1 3,069,475.2
Acreedoras:
Obligaciones en Opciones 195,0156 74,569.0
Valores Recibidos en Cperaciones Repo y 6.048.3 15 560.4
Simultaneas A e
Garantias Bancarias (1) 112,200.0 112,200.0
Otras Contingencias Acreedoaras (2) 244 ,538.1 189,277.1
557.,802.0 391,606.5
$ 5,128,148.1 3.461.081.7
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{1) Al 31 de diciembre de 2013, este rubro comprendia, a Electrificadora det Caribe S.A. por $112,200.

{2) Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junio de 2013, corresponde a contingencias pasivas derivadas de
procesos judiciales en contra por el valor de $210,349.5 y, cuye fallo adverso es de ocurrencia remota, de
acuerdo con el cancepto del Area Juridica, Fondo de Hidrocarburos $5,340.4 y Castibianco Cavalcanti Jaime
Gonzalo {Fiscalia) $2,748.2. Al 30 de junio de 2013 este rubro comprendia, entre otros: Fonde de

Hidrocarburos $8,400.6 y Castiblance Cavalcanti Jaime Gonzalo (Fiscalia) $2,748.2.

(24} Cuentas de Orden

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013

Deudoras:
Bienes y Valores Entregados en Custedia $ 637,014.5 448 426.3
Bienes y Valores Entregados en Garantia 332,729.0 302,658.9
\F.:Zlguglzacmn de Bienes Recibidos en Dacién de 35.122.7 22,2847
Remesas y Otros Efectos Enviado al Cobro 43,8689 43,0483
Cheques Negociados Impagados 4707.0 47122
Activos Castigados 220,868.0 232,500.3
Creditos a Favor no Utllizados 11,089.0 11,088.0
Titulos de Inversién no Colocados 434,322.0 434,195.0
Titulos de Inversidn Amortizados 465,805.0 430,212.1
Distribucion de! Capital Suscrite y Pagado 2,081.3 2,031.1
Fondo de Liquidez 5653 428.6
[R}gﬂglmlentos en Inversiones Neg en Titulos de 283.441.0 212.910.5
Dividendos Decretados en Titulos Participativos
de Alta y Media Bursatiidad 1.088.4 2,328
Dw@endgs Decretados en Especie del 31,7776 31,7776
Patrimonio
Propiedades y Equipo Totalmente Depreciados 101,237.3 108,706.5
Ajustes por Inflacion 30,956.4 31,2784
Valor Fiscal de los Activos 11,834,287.4 11,294,198.7
Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 2,208,4316 1,412,015.0
Inverglqnes para Mantener Hasta el 46,625.4 55.671.0
Vencimiento
Inversiones Disponibles para la Venta en
Titulos de Deuda 1,885,206.7 1,632,346.6
Operaciones Reciprocas Activas con Matrices y
Subordinadas 673,734.5 559,903.0
Operaciones Reciprocas que Afectan Gastos y
Costos con Matrices y Subordinadas 5,358.6 1.285.3
Otras Cuentas de Orden Deudoras 3,135,361.1 2,620,793.2

$ 22,425,718.7 19,896,710.8
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31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013

Acreedoras:
Bienes y Valores Recibidos en Custodia $ 50,717.4 814765
Bienes y Valores Recibidos en Garantias para
Futuros Creditos 266,831.9 249 552 .4
Garantias Pendientes de Cancelar 41,6271 41,1884
Bienes y Valor Recibidos en Garantia 636,721.5 519,966.4
Cobranzas Recibidas 1,440.7 1,442.3
Recuperaciones Activos Castigados 130.9 836
Ajustes por Inflacion Patrimonio 362,483.0 3682,708.0
Capitalizacién por Revalorizacion del
Patrimonio 338,051.0 338,050.8
Ei?:dlmlento Inversiones Negociables Renta 1817235 99,714.4
Dividendos Decretados Inversiones
Negociables en Titulos Participatives 3,7239 3,300
Valor Fiscal del Patrimonio 3,063.981.8 3,064 ,640.1
Calificacion Operaciones de Leasing Financiero 517,239.4 538,715.1
Calificacion de Contrato de Leasing 29,0904 16,176.9
E[%Irl‘ﬁec:mm Créditos de Consumo, Garantias 1.544.0 15439
Calificacion Créditos de Consumo, Otras 111 11.1
Garantias ' '
I%ilrr‘lc:mén Créditos Comerciales, Garantias 166,524 5 1220247
Calificacion Créditos Comerctales, Otras
Garantias 166,119.5 142,339.1
Operaciones Reciprocas Pasivas con Matrices
y Subordinadas 22,905.9 22,3314
Operaciones Reciprocas que Afectan
Patrimonio con Matrices y Subordinadas 1,538.2 2.901.9
Operaciones Reciprocas que Afectan Ingresos
con Matrices y Subardinadas 16,4326 49.912.4
Otras Cuentas de Orden Acreedoras{1) 1,516,348.3 1,118,893.2

$ 7,388,186.6 6,776,970.7

Al 31 de diciembre de 2013, este rubro comprendia entre otros: $838,740.2 por contingencias improbables en
construccion de framos en la via al llano de |a filial Epiandes, $287,318.7 de control de diferencia de patrimonio
contable versus el patrimonio fiscal por el efecto de la renta presuntiva en la filizl CFC Gas Holding.

Cuentas de Orden Fiducianas:

Fideicomisos de Inversion (1)

Fideicomisos de Administracion (2)
Fideicomisos de Garantia {3)

Fideicomisos Inmobiliarios (4)

Fideicomisos del Sisterna General de Seguridad
Social y Otras Relacionados ()

Carteras Calectivas

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013

51,3838 51,398.5
47815128 4 477 564 7
252,384 4 239,510.2
1,155,368.9 1,141,706.9
626,889.3 624,723.7
16236174 1,443,510.6
8,491,156.4 7.978.414.6
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 y al 30 de junio de 2013, se administraban actives de 1 fideicomiso.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y al 30 de junic de 2013, se administraban activos de 351 y 347 fideicomisos,
respectivamente,

{3) Al 31 de diciembre de 2013 y al 30 de junio de 2013, se administraban activos de 38 y 26 fideicomisos,
respectivamente.

(4} Al 31 de diciembre de 2013 y al 30 de junio de 2013, se administraban actives de 291 y 2987 fideicomisos,
respectivamente.

{5} Al 31 de diclembre de 2013 y al 30 de junic de 2013, se administran activds de 4 y 4 fideicomisos,
respectivaments.

(25) Operaciones con Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas, que poseen el diez por ciento (10%) o
mas del capital social o cuando teniendo menos existan operaciones que representen mas del cinco
par ciento (5%) del patrimonio técnico. Igualmente. se consideran partes relacionadas los miembros
de la Junta Directiva y las empresas dende {a Matriz y las subordinadas posee inversiones superiores
al cincuenta por ciento (50%) ¢ existen intereses econdmicos. administrativos o financieros.

31 de Diciembre de 2013

Con Ertidadas Accionistas

. Accionistas
Diracioras con Miambros con M
gmpo Rapregentacién de B Junta que Hacan Participacion Cpmpaﬁias con Ophgauﬁn
wval - Legal Directiva Fira dsa la Superior &l Vinculadas Suparior al 5%
GA 6a Combinacitn vy dal PT
ACTIVO
Disponible s - - - 130,141.1 513,523.3 111,462.4 -
Inversicnes 36,6378 - - 109,035 4 30120 18,184.3 -
Cartara - - 952 60,2006 - TE4.8 15301
Cuantas por
Cabrar - 346 42.0 310,141.2 676.1 3384 -
Citros Actives - 01 25 144 861.2 - - -
PASIVO
Depdsios y
Exigiilidades - - 5287 661,030.5 - 22425 85,4446
g:;;‘:a’ par - . 105 269,160.2 19,1421 2,270.4 42215
Qtros Pasives - a1 753 358,803 3 48,444 2 -
INGRESGS
Intaresas 8325 14 1.7 85102 84682 1.617.8 az
Comisicnas - - - 237514 - 7248 -
Amendamientos - +13 69 L] - 127 -
OHros Ingresos 251 [A] 16.2 53,0791 8591 485 4 21,0676
EGRESO3
Imerasas - - - 181412 20285 214 -
Comisioneas - - - 7042 6515 1234 -
Honorarios - 200 630.2 1907 - - -
Arrendamienlos - - - 511.9 E45.7 33 &7 1
Qtros Gastos H - 62 8453 86,1790 - 6725 32,6855
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0 de Jums
. Accionislas -
Con . ! Entidades Accionistas
Grupo Directores con Miembros que Hecen con Comparas con Obligacisn
Representacion deia Junta Participagidn )
Aval - Lagal Direcii Parte de a Superior al Vineuladas Superior 2 5%
GA g ectiva Combinecién o del PT
- - - 142,506 2 421 8029 71,5018
17.5 - - 1046500 25489 50,0931
- - 965 64,950 4 - 1,061.7 -
291 - - 379854 4 £§52.9 2051 14143
107,653.7 7704 6
- 1.4 2636 532 766.5 24227 81,3987
340,760.4 16,685 3 19149 1,085.1
0.2 47 2102318 626825 1737
8,245 0 66728 21828
- 2,887.5 - 745.5
- -] 5450 - 123 -
862.1 - B8,760.5 €47.0 452.5 49,2468
16,002.6 23671 96,3 3.0
- - 7705 4647 436 5 -
19.8 8826 92.5 - 80.2
- - 524 4 45 -
3jreas 507.3 35,7001

Ingresos Operacionales

El siguiente es el detalle de los ingresos operacionales, por los semestres terminados:

Dividendos y Participaciones:

Aerocali S.A.

Ventas Y Servicios S.A.

Banco De Occidente S.A. (1}
Sociedad Aeroportuaria

Bolsa De Valores De Colombia S.A.
Banco Av Villas

Concesionaria Tibitoc S.A.

Deceval S.A.

Empresa De Energia De Bogota
Fiduciaria De Occidente S.A,

Metrex S.A.
Btadex S.A
Promigas (2)
Otros

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
$ - 2,865.5
- 2735
{21.2) 22310
693.1 346.6
- 891.8
12.3 12.3
C.I. Acepalma 5.A. - 296.5
Colombiana De Extrusion S.A. - 101686
1,501.2 1,405.5
- 1,376.1
- 14,3815
732.3 775.7
(Gas Natural Esp - 42200
Jardin Plaza S.A. - 355.2
- 341.1
24 2.2
125,083.2 144,376.6
0.1 131.4
$ 128,003.4 180,289 1
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(1) Corresponde a la reversidén de los dividendos decretado en el primer semestre de 2013 en
proporcion a la venta de acciones de Banco de Cccidente en el segundo semestre de 2013.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a distribucién de dividendos en acciones por valor de
$51,848.5 y en efectivo por valor de $43,544.7 para fa corporacion, también para la filial Gas Holding
se recibieren dividendos por $16,089.6 y $13,486.8 en acciones y en efectivo respectivamente. Al 30
de junio de 2013, incluye la distribucidon de la cuenta revalorizacion del patrimonic por $31,777.6,
correspondiente a 317.775.675 acciones y la distribucidn de dividendos en efectivo por $82,269.3.

31 de Diciembre 30 de Junio de

Otros Ingresos Operacionales: de 2013 2013
Venta de Bienes Realizables (1) 3 §15,077.2 764,093.9
Recuperaciones Operacionales 6,354.9 4,600.7
Otros 5,188.3 6.001.4
$ 826.620.4 774,686.0

(1) Venta de bienes terminados y mercancias de las filiales del sector real.

(27) Gastos Operacionales

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013

Hanararios $ 10,980.8 8,443.7
Impuestos (1) 22,861.7 50,3410
Arrendamientos 7,633.6 8,380.1
Contribuciones y Afiliaciones 3,950.7 32115
Segquros 8,7205 7.739.0
Mantenimiento y Reparacicnes 9,097.0 8,683.9
Adecuacitn de Oficinas 2,768.3 2,378.7
Servicio de Aseo y Vigilancia 37445 37328
Servicios Temporales 2.630.2 26699
Publicidad y Propaganda 3,388.8 27966
Relaciones Publicas 527.0 3434
Servicios Poblicos 14,284.5 11,246.9
Procesamiento Electronico de Datos 133.1 114.0
Gastes de Viaje 1,821.1 1,4455
Transporte 10,701.5 9,374.2
Utiles y Papeleria 800.7 955.1
Consorcio ¥ Uniones Temporales 911 103.8
Conaciones (2} 1,054.2 290.3
Pérdida en Venta de Activos Fijos - 1.4
Costo de Ventas de Bienes
Realizables 386,311.5 342,333.6
Otros 23,099.6 20,756.7

3 511,709.4 485,342.1
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 este rubro correspondia entre otros: GMF $5,386.3, industna y comercio
por $8,132.4, Predial por $1,259.2 y amortizacién de impuesto al patrimonio por $2,935.8 . Al 30 de
junio de 2013, correspondia entre otros a: GFM $3,243.8, Industria y Comercio $561.2 y a la
amortizacién del impuesto al patrimonio $24,622 4.

{2} Al 31 de diciembre y 30 de junic de 2013, incluye entre otros: provision sobre donaciones en la

Fundacidn Corficolombiana por $500.0 y $100.0 respectivamente.

Otras Provisiones

Disponible

Propiedades y Equipo

Bienes Realizables y Recibidos en
Pago

Otros Activos

Otros

{29) Ingresos No Operacionales

El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales para los semestres terminados:

Utilidad en Venta

Bienes Recibidos en Dacién en Pago

Propiedades y Equipo (1)

Venta de Otras Activos
Arrendamientos Bienes Propios
Reintegros

Bienes Castigados

Provisiones Bienes Realizables y
Recibidos

Provisiones de Inversiones
Siniestros

Otras Provisiones

Provisiones Otros Actives

Otras Recuperaciones

Ingresos Bienes Recibidos en Pago
Consorcios o Uniocnes Temporales
Otros

31 de Diciembre 30 de Junio de
de 2013 2013
b 6.4 521
16410 4B8.8
1,518.3 723.3
1,803.1 1.7
1,090.9 £529.2
$ 5,759.7 1,455.1

31 de Diciembre

30 de Junio de

de 2013 2013
$ 117.3 100.4
28481 9,057.1
- 04
8404 7001
53.3 233
2,354.3 927
298.4 358.0
75.3 -
6.5 5.5
1,351.2 0.1
20,410.7 15,782.9
7.2 9.6
17.7 26
156,841.3 5,613.8
§,647.7 20,037.5
$ §2,869.4 51,784.0

(Continoa)



120

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1) Al 31 de diciembre de 2013 inciuye negociacién y venta de una estacién de servicic en modalidad
Leas-Back de la filial Gas Comprimido del Peni por $2,129.6.

(30) Gastos No Operacionales

El siguiente es e/ detalle de los gastos no operacionates para los semestres:

31 de Diciembre 30 de Junio de

de 2013 2013
Pérdida en Venta:
Bienes Recibidos en Pago $ 116.4 134.1
Propiedades y Equipo 1,530.9 886.9
Perdida por Siniestros 1,082.4 200.0
Multas y Sanciones, Litigios y Demandas 744.8 5471
Intereses por Multas y Sanciones 17.0 256
Gastos Bienes Recibidos en Pago 265.8 795.1
Perdida de Recuperacion de Cartera 236.2 74
Gastos no Operacionales Consorcio o 415 15.7
Unién Temporal ‘ '
Interés Minoritario 59,0349 55,919.4
Otros 35,895.2 28,300.5
$ 88,965.1 86,831.8

(31) Relacién Activos Ponderados por Nivel de Riesqo - Patrimonio Técnico

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve por ciento (8%) de los actives en moneda nacional
y extranjera ponderados por nivel de riesgo. conforme lo sefiala el articulo 2.1.1.1.2 del Decreto 2555
de 2010, antes articulo 2 del Decreto 1720 de 2001. El cumplimiento individual se verifica
mensuzimente y semestralmente en forma ¢onsolidada con sus filiales y subordinadas financieras.

La clasificacidn de los activos de riesgo en cada categoria se efectla aplicande los porcentajes
determinados por la Superintendencia Financieras cada uno de los rubros del activo, cuentas
contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unico de Cuentas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, la relacidn de solvencia consolidada fue de veintidds punto
ochenta y dos por ciento (22.82%) y (35.20%) treinta y cinco punto veinte por ciento, respectivamente.
Adicionalmente, el patrimonic técnico consolidado a esas fechas era de $2,021,289.5 y $2,828,189.2,
respectivamente.

(Continda)
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{32) Contingencias

Coan refacion a la existencia de tres supuestos CDT de fa Corporacién Financiera del Valle S.A. con
numeros 159743, 159744 y 159745, fechados el 17 de febrero de 1989, por valor de $58.5 cada uno,
respecto de los cuales se presentd demanda ejecutiva que fue fallada en primera instancia a favor de
la Corporacion por la Juez Décima Civil del Circuito de Descongestién en el mes de abril de 2012 y
que en la actualidad estd pendiente de fallo de segunda instancia en el Tribunal de Bogota, se
informa:

1. Que tales titutos no aparecen registrados en la contabitidad de la Corporacién, y

2. Que en relacién con hechos relacionados con los mismos, la Sala Penal de la Corte Suprema de
Justicia no se pronuncid sobre su existencia y validez. Asi lo reconoctd la Sala de Casacién Penal en
sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008, confirmada postericrmente por la Sala de Casacion Civil
de la Corte Suprema de Justicia mediante sentencia del 7 de abril del mismo afio, al manifestar que
(...} el debate judicial no gind en tomo a la temalica de la validez u oponibilidad de los titulos valores
sobre los cuales recayo fa actividad delictiva que ahi se juzgé (...)"

3. Que los anteriores fallos fueron revisados vy confirmados por la Corte Constitucional en Sentencia T-
929 de 2008- Sala Cuara de Revision. La Mafriz con base en 1a comunicacién de sus abogados
externos considera que no es necesaria la constitucion de provisiones para este caso.

(33) Revelacidn de Riesgos

Objetivos ~ Las actividades de tesoreria de la Corporacién se realizan dentro de un marco de limites
y politicas establecidas por la Junta Directiva y monitoreadas y controladas por la Gerencia de Riesgo.
Las decisiones se toman dentro de dicho marco a partir del permanente y continuo seguimiento a las
variables economicas de caracter intemo y externo, Todo con el objetivo de maximizar la relacion
riesgofretorno de los portafolios administrados, optimizar el retorno de 1a relacién comercial con los
clientes de la Corporacion y capturar las opertunidades que se detecten en los diferentes mercados en
los que interviene:;

Deuda Publica Interna (en calidad de Creador de Mercado)
Ceuda Privada

Divisas _

Instrumentos derivados moneda lecal

Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofia en la toma de riesgos — Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen a los
abjetivos y estrategias de la Corporacién, la Junia Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil
de riesgo realizando seguimiento a las posiciones de tesoreria, a los limites de Riesgo de Mercado,
Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgo Operacional.

La filosofia de asuncién de riesgos es consistente con las politicas generales de |a gestion de activos y
pasivos y considera aspectos como andlisis econdmices, andlisis técnico, analisis fundamental y el
efecto de cambios del entorno en el libro bancario y en el libro de tesoreria.

(Continoa)
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Administracién |

Junta Directiva - La Junta Directiva es la instancia responsable de la aprobacién de las politicas para
las operaciones de tesoreria; ésta garantiza |la adecuada organizacion, monitoreo o seguimiento de las
actividades de tesoreria. Esta responsabilidad incluye la fijacion de limites para la toma de riesgos en
dichas actividades y el adoptar las medidas organizacionales necesarias para limitar los riesgos
inherentes al negocio de tesoreria.

Asi mismo es la junta directiva quien aprueba las politicas, estrategias y reglas de actuacidn que
debera seguir la entidad en el desarrollo de las actividades de tesoreria, tales como aprobar
operaciones de crédito en moneda legal y/o extranjera, el mercadoe o los mercados en los cuales se le
permite actuar, los procedimientos para medir, analizar, monitorear, controlar y adrministrar los riesgos,
asl como los limites de las posiciones en riesgo de acuerde con el tipo de riesgo, de negocio, de
contraparte, de preducto, o de area organizacional.

La Junta Directiva también tiene facultades ce aprobar los procedimientos a seguir en caso de
sobrepasar los limites o de enfrentar cambios fuertes e inesperados en el mercado. Asi mismo este
organismo tiene la responsabilidad de analizar y evaluar los tipos de reportes gerenciales y contables
tanto internos como externos.

Comité de ALCC - Las principales funciones son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva
las politicas, objetivos, limites y procedimientos para la administracion de riesgo. Ejercer seguimiento
al plan de gestidn de riesgo que se adopte, ! que incluira procedimientes de cperacion, seguimiento y
control de los niveles de tolerancia al riesgo establecido. Monitorear el informe de cumplimiento de
limites y autorizar excesos con base en las atribuciones otorgadas por la Junta Directiva. Implementar
procedimientos de accién contingentes en caso de presentarse pérdidas en los niveles maximos
permitidos y aprobar valores de variacion maximas y cotas de variables para realizar sensibilidades.

Comité de crédito — La principal funcion es la de establecer y recomendar a la Junta Directiva los
cupos de crédito y contraparte de los clientes de la Tesoreria.

Comité riesgo operacional — Las principales funciones son las de presentar para aprobacidn de la
Junta Directiva y la alta gerencia las politicas y normas de gestion del riesgo cperacional y realizar el
seguimiento y control de las mismas. Disefiar la estrategia de gestién de riesgo operacional de la
Corporacion y liderar su ejecucion. Establecer los procedimientos y mecanismos, aprobando las
metodologias y los sistemas de una adecuada gestibn y administracion del riesge operacional.
Conocer y comprender los riesgos operacionales que asume la Corporacién, evaluando permanente la
exposicion al riesgo, Parlicipar en la evaluacibn de la participacion en nuevos mercados y la
negociacion de nuevos producios. Desarrollar estrategias para la construccion de una cultura
organizacional de gestién de riesgos operacional dentro de la Corporacion. Evaluar los planes de
contingencia y de continuidad del negocio y establecer los recursos necesarios para su oportuna
gjecucion.

Vicepresidencia ejecutiva — El Vicepresidente Ejecutivo, reporta a la Presidencia y sus principales
funciones, entre otras, son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva las politicas, objetivos,
limites y procedimientos para la administracién de riesgo. Controlar &1 cumplimiento de los cupos y
limites de portafolio, emisor y contraparte establecidos por la Junta Directiva,

Gerente de riesgo — El Gerente de Riesgo reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva y sus principales
funciones son de la medicién de riesgos, de la verificacion del cumplirniento de las politicas y Iimites
establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi mismo, esta area es la encargada de elaborar

(Continla)



123

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los niveles de exposicidn de los diferentes
riesgos.

Existe un Director de Riesgo Operacional y un auxiliar, que se encargan de desarrollar el Sistema de
Administracién de Riesgo Operaciona! (SARO) al interior de la Corporacion y filiales financieras.

Igualmente, existe un coordinador de riesgo y 3 analistas especializados en los distintos riesgos de la
tesoreria, como son riesgo de mercado, crédito y liquidez, gue reportan al Gerente. Es impaortante
mencionar que el riesgo juridico es cubierto por 1a Vicepresidencia Juridica

Gerente de riesgo crediticio — El Gerente de Riesgo Crediticio reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva y
sus principales funciones son los de disefiar e implementar los modelos financieros para el analisis de
crédito y cupos de contraparte para entidades del sector no financiero, Igualmente, recomendar el
andlisis de crédito y cupo de contraparte y finalmente, presentar los cupos solicitados a las instancias
respectivas. La labor del Gerente de Riesgo Crediticio es apoyada por un Director de Crédito,

Evaluacidn de los Sistemas de Administracidn de Riesgo
Riesgo de Mercade

El riesgo de mercado de la Corporacion se mide a través de los diferentes analisis que se realizan
basados en técnicas reconocidas para la administracién del riesge financiero, con el objetivo de
controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Corporacidn en sus
nversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

Con base en o anterior se opera el siguiente esquema de limites considerando el perfil de riesgo de la
entidad.

Pasicién portafolio pesos — Limites del portafolic de inversiones negociables - Se limita el valor
nominal de la posicién en titulos de deuda pablica, considerando sus caracteristicas de tasa: fija o
vanable y de acuerdo al plazo de maduracidn, lgualmente se limita la posicidn en titulos negociables
diferentes de deuda publica, considerando los mismos aspectos antes sefalados y los respectivos
cupos de emisar.

Limites del portafolio de inversiones disponible para la venta - Se limita el valor nominal de la posicion
en titulos de deuda publica y privada, considerando ¢l plaze de maduracion y la capacidad contractual,
financiera y operativa de la Matriz.

Limites del portafolio de Inversiones hasta el vencimiento - Se limita el valor nominal de la posicién en
titulos de deuda puablica, tomando como criterio el plazo de maduracién y la capacidad contractual,
financiera y operativa de la Matriz.

Pasician portafolio délares — Limites del portafolio de inversiones negociables - Se limita el valor
nominat de la posicidn en titulos de deuda publica {TES TRM y YANKEES), de acuerdo al plazo de
maduracién. lgualmente se limitara la posicion en titulos negociables diferentes de deuda publica,
cansiderando los cupos de emisor aprobados y el plazo de maduracian,

Limites posicion en divisas - Se limita ef valor de la posician en ddlares {Corto o Largo), tanto en el
“‘intraday” como en el “nextday”, de acuerdo al perfil de riesgo de la entidad. lgualmente se limita las
posiciones en otras monedas, tales come franco suizo, libra esterlina y euros, considerando los
mismos aspectos antes sefialados.
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Limites de pérdidas

PyG diario: es la principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear la
tesoreria. Adicionalmente es fundamental en la definicion de las pérdidas maximas autorizadas por la
Junta Directiva.

VeR (valor en riesgo): Con el objetive de establecer limites con base en metodologias reconocidas de
Risk Metrics para la administracion de riesgo financiero, y que estén acerde al perfil de riesgo de 1a
entidad se definio por parte de la Junta Directiva un limite de VeRpara las operaciones de Tesoreria,
que permita estimar en “condiciones normales” el riesgo asumido en los mercados cambiario y de
renta fija (“fixed income”) en donde la Corporacion concentra su actividad de trading.

MAT (management action trigger): Es la maxima pérdida que la Corporaci6n esta dispuesta a asumir
teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de la entidad. EI MAT limita el total
de pérdidas a la suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente en
condiciones de normalidad.

MAT = Utilidad 30 dias + VeR
Limite: MAT = VeR

Analisis de sensibilidad (stress test): se establecieron los escenarios mas apropiados para calcular las
pruebas de esfuerzo, donde ademas de un “stress” con un incremento de 200 puntos basicos en las
tasas, se modela la crisis de mercado de agosto de 2002 y abril de 2004 a las posiciones vigentes de
TES. ’

La Matriz y sus subordinadas del sector financiero de acuerdo con la regulacion vigente calcula el
riesgo de mercado con base en el modelo esténdar establecido por la Superintendencia Financiera en
la Circular Externa 051 de 2007 (Capitulo XX| de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de
1995). Los siguientes son los niveles de exposicion:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2013 2013
1- Tasa de interés 226,084.2 199,191.1
2- Tasa de cambio 1,153.4 19,508.0
3- Precio de acciones 10,7801 8.610.1
4- Carteras colectivas 47.682.5 37.644.9
5- Fiduciaria 283.9 895.8
Valor en riesgo total 265,984 1 266,849.9

Riesgo de Liquidez

Para el riesgo de liquidez se utiliza como hemamientas las metodologias internas aprobadas por la
Junta Directiva y lo definido en ta Circular Externa 042 de 2009 de la Superintendencia Financiera
Colombia, donde se establece las Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de
Liquidez (SARL) y se determina la metodologia para el calculo de Indicador de Riesgo de Liquidez
{IRL).

La Matriz continud con el monitoreo y control de los limites internos establecidos por la Junta Directiva
tanto para largo plazo como para corio plazo, entre los de corfo plazo se encuentran el MCO
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(Maximum Cumulative Outflow) que es el flujo de caja proyectado a 1, 7 y 30 dias. Los indicadores de
large plazo son el MTF (Médium Term Funding) y CCP {Cash Capital Position). El primero limita |2
financiacién de activos de largo plazo con pasivos de corto plazo y el segundo limita la financiacién de
activos iliquidos {entendidos estos como aquellos activos que el mercade no recibe coma garantia en
eventos en que se requiera recursos en la entidad) con recursos de corto plazo.

La Junta Directiva determinG limites para cada uno de estos indicadores, los cuales se revisan
diariamente por la Alta Gerencia y son presentados mensualmente a este mismo drgano. Los
indicadores segln su estado pueden ubicar a la entidad en situacién de normalidad, evento o crisis.
En funcién de estos estados, la Junta Directiva definié los planes de contingencia que se deben
seguir.

Por otro lado se le hizo seguimiento a las diferentes fuentes de fondeo, se realizé el monitareo de las
principales depositantes de CDTS y cuentas de Ahorro y se evalud la concentracidn de vencimientos
diarios contractuales de los depésitos y exigibilidades.

Al cierre del 31 de diciembre de 2013, la nommatividad vigente para la gestion de riesgo de liquidez es
la Circular Externa 017 de 2012, la cual modificd el Capitule VI “Reglas Relativas al Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez” de la Circular Basica Contable y Financiera, 100 de 1995.

Las principales modificaciones constituidas en la noma fueron:

* Se establecié que para el horizonte de siete (7) y treinta {30) dias calendario debe ser
siempre igual o superior a cerg (0).

+  Se cred un indice de liquidez, denominado razdn de riesgo de liquidez, para el horizonte de
siete (7) y treinta (30) dias calendaric, el cual debe ser siempre mayor o igual al cien por
ciento (100%).

s Se establecid, a partir de abril de 2012, el deber de mantener un nivel de activos liguidos de
alta calidad equivalente como minimo al 70% de los activos liquidos totales.

. En relacidn con las medidas prudenciales para confrarrestar la exposicion significativa al
riesgo de liquidez se establecid el deber de informar a la Superintendencia Financiera de
Colombia las acciones que una entidad deba adoptar para afrontar alguna situacién que
genere riesgo de liquidez.

s Se establecid la prohibicion de realizar algunas operaciones para contrarrestar la exposicidn
significativa al riesgo de liquidez

s  Se madificd la metodelogla para la medicidn y reporte estandar del riesgo de liquidez.

A continuacion se presentan los resultados del calculo del resgo de liquidez al 31 de diciembre de
2013
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$ Millones 7 dias 30 dias
Calcule de Indicadores

Indicador de riesgo de liquidez {IRLm) $690,695.7 545913
Razdn indicador de riesgo de liquidez (IRLr) 180% 154%

De acuerdo con la metedalogia de 1a Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporacién tiene
activos liquidos ajustados por liquidez de mercado, riesgo cambiario y encaje requerido (ALM) para
respaldar ampliamente sus requerimientos de liquidez.

Riesgo de Crédito

El area de tesoreria es quien identifica las alternativas de inversion y negociacién las cuales pueden
ser tanto en sector real como en sector financiero. De acuerdo con el resultado de! estudio realizado
por €l 4rea de riesgo se somete a consideracién dela instancia respectiva la solicitud del 4rea
comercial y se establece un cupo con una vigencia de 1 afio para realizar operaciones con dicho
cliente.

Todo emisor y/o contraparte debe contar con cupo aprabado por la instancia respectiva. Los cupos de
las entidades no financieras se evallan bajo el proceso de analisis de contraparies utilizado por la
Gerencia de Riesgo Crediticio y los del sector financiero se evaluan bajo una metedologia CAMEL en
la Gerencia de Riesgo.

Categorias de riesgo de contraparte — Las categorias de riesge de contraparte estan estandarizadas
en cuatro niveles, que permiten optimizar el dia a dia de los negocios sin generar desgastes
adicionales en las instancias de atribucion de la Corporacion, ni afectar la calidad de la toma de
decisiones de riesgo. :

A continuacién se describen las categorias de riesgo en su orden de mayor a menor riesgo.

Categoria 1 - Préstamos de corto plazo interbancarios, repos y/o inversion en titulos.

Categoria 2 - Exposicion crediticia en productos derivados renta fija y divisas.

Ejemplos: Forward de divisas, forward de titulos, opciones, swaps.

Para los preductos derivados, €l cupoe de riesgo a ser aprobado por la instancia correspondiente se
define de acuerde a la Exposicidn Potencial Futura definida en el capitulo XVIil de la Circular Externa
100 de 1995, la cual estipula los factores que se aplican sobre ef valor nominal del contrato en funcién
del plazo y del active subyacente.

De igual forma la utilizacién del cupo aprobado se calcula con base en la exposicion crediticia del
derivado:

Exposicion Crediticia = Coste de Reposicion (*) + Exposicion Potencial Futura

(") Costo de Reposicin es el mayor valor entre el valor de mercado y cero (Q),
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Se entendera como derivade de renta fija, aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de interés
de mercado, o un titulo de renta fija independientemente del emisor o tipo de titulo.

Los futuros realizados a través de la bolsa de valores de Colombia no consumiran cupo de contraparte
debido a que cuentan con garantia basica y de variacion segun el reglamento establecida por esta.

Categoria 3 - Riesgo spot

Ejemplos: Compra - venta titulos, y divisas free delivery.
Riesgo over night.

Categoria 4 - Categoria DVP o compensada

Riesgo de mercado “intraday”

Nota: los cupos aprobados pueden ser utilizados para productos de la misma categoria, respetando el
plazo. Riesgo spot y riesgo over night no se pueden combinar.

Durante el primer semestre de 2013, los cupos de las contrapartes de tesoreria fueron asignados de
acuerdo con la metodologla descrita anteriormente y fueron aprobados por las instancias
correspondientes,

Riesgo Operacional

La Matriz cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operacional el cual se compone de los
siguientes elementos:

1) Mapas de riesgo: Permite este elemento identificar los riesgos asociados a cada uno de los
pracesas, asi como los controles que tos mitigan.

2) Registro de eventos: Base de datos de eventos de riesgo operacional sucedidos en la
Carporacion. Al 31 de diciembre de 2013 la base de datos contaba con 1345 registros con la

siguiente distribucién;

Factor de Riesgo No. de registros
Recurso Humano 519
Procesos 432
Plataforma tecnoldgica 407
Acantecimientos Extemos 114
Infraestructura 32
Procesos No. de registro
Misionales 693
Apoyo 662
Estratégicos 149
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Tipo de pérdida No. de registro

Tipo B (sin impacto en PyG) 082
Tipo C {cuasipérdidas) 425
Tipe A (con impacto en PyG) a7

En el semestre Junio a Diciembre de 2013 se registraron 7 eventes que suman $65 millones

1) indicadores. El proceso de monitoreo de riesgo operacional se realiza a través de indicadores
les cuales tienen medicion mensual,

2} Capacitacion. Para el afio 2013 se programo realizar capacitacidn presencial durante el
segundo semestre, sin embargoe permanentemente se tiene babilitade un médulo de
capacitacion virtual a través del cual los funcionarics nuevos reciben informacion conceptual
en riesgo operacional, la cobertura a corte Junio de 2013 es del 88%.

Controf

La estructura de control como principio fundamental tiene la adecuada segregacion de funciones entre
las actividades de! front, middle y back office. En este sentido, las operaciones de tesoreria se
desarrollardan dentro de una estructura organizacional que contempla las siguientes areas y/o
funciones:

Front Office — Area encargada directamente de la negociacion, de las relaciones con los clientes y de
los aspectos comerciates de la tesoreria.

Middle Office — Area encargada, enire otras funciones, de la medicion de riesgos, de la verificacion del
cumplimiento de las politicas y limites establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi mismo,
esta drea es la encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los
niveles de exposicién de los diferentes riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria. Igualmente
es el area encargada de la revision y evaluacion periddica de las metodologias de valoracidn de
instrumentos financieros y de medicién de riesgos.

Back Office — Area encargada de realizar los aspectos operativos de la tesoreria tales como el cierre,
registro y autorizacién final a las operaciones.

Por otro lado, la Corporacion cuenta con un madulo de cupos en linea gue permite controlar las
exposiciones de riesgo por contraparte en los distintos negocios de tesoreria. Adicionalmente el
Middle Office cuenta con el apoyo de los médulos de cupos de los distintos sistemas transaccionales:
MEC y Set-Fx,

Debido a la consolidacion de los controles de riesgo, hoy el negocio de tesoreria es mas estable y
existe un riesgo inferior de potenciales pérdidas por riesgos de mercado, crédite v liquidez asociados
al mismo, y una mayor oportunidad de reaccién frente a eventos adversas.

Por otre lade, en cumplimiento de 1o establecido por las normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia y aplicando buenas practicas de Gobierno Corporative, Corficolombiana cuenta con un
sistema de contro! interno aprobado por Ja Junta Directiva, el cual permite que la entidad realice sus
operaciones controladamente y pueda alcanzar sus chjetivos corporativos.
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Los principios generales que inspiran estas directrices estdn contenidas en el Codigo de Etica y
Conducta, el cual comprende las pautas de comportamiento que expresamente sefiala la Junta
Directiva en materia del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente al sistema de
contral interno, a la ética en los negoacios, a los conflictos de interés, y al manejo de informacién
privilegiada, entre otros.

Para fortalecer el sistema de control interno y prevenir conductas indebidas de mercado, la
Corporacién realiza anualmente jornadas de capacitacion y entrenamiento, con el fin de difundir y
reforzar las orientaciones institucionales en esta materia, realizando evaluaciones que le permiten a
Corficolombiana determinar fa eficacia de estos principios, informando a la alta administracion un
resumen de los resultados, a fin de adeptar las mejoras que sean necesarias para fortalecer el sistema
de prevencidn y control.

(34) Gobierno Corporativo

La Corporacign Financiera Colombiana 5.A., tiene incorporados principios que rigen el buen gobierno
corporativo de la entidad, asi como la proteccion de los derechos de los accionistas e inversionistas.

Junta Directiva y Alta Gerencia ~ La Junta Directiva y la Alta Gerencia determinan las estrategias,
politicas y perfiles de riesgos de la entidad. La Junta Directiva esta permanentemente informada de los
procesos y negacios que realiza ta Matriz.

Este Organc de administracién aprueba los limites de otorgamiento de créditos y de exposicién al
riesgo de mercado, liquidez y administracidén del riesgo crediticic para los diferentes negocios de 1a
Corporacién. La Vicepresidencia Ejecutiva es el area dedicada a la identificacién, administracion,
medicién y control de los riesgos inherentes a las operaciones de tescreria y demas negocios de la
Entidad. Esta area se encarga de generar los mecanismos de control de riesgo y de informar a la Alta
Gerencia y Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo que puede presentar 1a Matriz.

Politicas y divisién de funciones — Las politicas de gestién de riesgo son aprobadas por la Junta
Directiva y estdn acorde con las diferentes lineas de negocio de la Corporacion. Cuenta con
elementos especificos por cada tipo de riesgo (crédito, mercado, liquidez y operacional) y se les hace
seguimiento riguroso en su cumplimiento por parte de la Gerencia de Riesgo, area que depende de la
Vicepresidencia Ejecutiva.

Reportes a fa Junta Directiva — La Junta Directiva permanentemente esta informada de las
exposiciones de riesgo de fos diferentes negocios realizados por la Matriz.

A la Junta Directiva mensualmente se le presenta un informe que contiene una descripcion de las
operaciones realizadas por la mesa de dinero, los resultados del negocio, los niveles de riesgo y el
cumplimiento de los limites establecidos, si es del caso. Las operaciones con vinculados se someten a
consideracion de Ia Junta Directiva.

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maximas y de valor n rfesgo son
controlados por el Departamento de Riesgo e informados diariamente a la Alta Gerencia de la Matriz.

Infraestructura tecnoldgica — La Corporacién dispone de una adecuada infraestructura tecnolégica
que le permite soportar de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su operacion diaria,
incluyendo adecuados mecanismos de contral y auditoria para el control del riesgo y para la
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generacion de herramientas de informacion que facilitan la gestion de la informacion de la
organizacion.

Metodologia para ia medicién de riesgo — La Carperacion Financiera Colombiana esta catalogada
como una entidad financiera y per su ral de negocio en los diferentes frentes en los que se concentra
(productos de mesa de dinero, banca de inversién, inversiones de renta variable, etc.), se ve expuesta
a una variedad de riesgos generados por la evolucion del entorne ent todas sus dimensiones.

Con base en lo anterior, resulta claro gue la gestién de los riesgos se ha convertido en el factor
determinante para lograr uno de los principales objetivos de Corficolombiana, la obtencion de una
rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y per ello se encuentra en la definicién misma de todas
y cada una de [as estrategias institucionales y el procedimiento de toma de decisiones sobre todos los
negocios y actividades de la Matriz.

La Matriz definié que el procese de administracidn del riesgo debe cumplir con las siguientes etapas:

ldentificacién de riesgo — Se determinan los riesgos asociados a cada uno de los productos. Se busca
identificar concentracicnes indebidas de riesgos e implementar nuevas tecnologias para el manegjo de
los mismos.

Medicion de los riesgos — Se determinan los procesos de medicion y manejo de los diferentes riesgos.
Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa y abarcar todos los aspectos definidos,
de forma que facilite el manejo gerencial. La medicion del nesgo implica la disponibitidad de recurso
humano experimentado y de hemamientas técnicas que faciliten la cuantificacion de los riesgos
inherentes a cada negocio.

Asignacién de limites -~ Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte (mercado,
crédito y/o contraparte, operacicnal y liquidez), aun cuando estan ligados entre si. La Administracién
evalda y define los limites con base en la disposicion para asumir riesgos y la capacidad de la Entidad
para absorber pérdidas.

Medicién y control de limites — Se debe revisar permanentemente el valor de las posiciones contra los
limites y repottar oportunamente a la Alta Gerencia los excesos que se presenten, para tomar los
correctivos del caso. Se realizan evaluacicnes y medicicnes con diferente pericdicidad, de acuerdo
con las necesidades de cada linea de negocic.

Generacitn de informes — Se deben presentar periddicamente, de acuerdo con lo que defina la Junta
Directiva y los diferentes estamentos de riesgo. Deben contener infermacion referente a la exposicién
actual de riesgo frente a los limites establecidos considerandose como elementos indispensables para
la terna de decisiones.

Las metodelogias existentes identifican v miden los diferentes tipos de riesgo a los que esta expuesta
la Corporacion en su actividad y es asi como operan los métedos que fueran enunciados y explicados
detalladamente en estas notas a los estados financieros.

Estructura Organizacional — La Corporacion ha definido a fravés de su Junta Directiva una
estructura organizacional, la cual debera velar por la adecuada administracion de riesgos. Es asi como
la Vicepresidencia Ejecutiva estd a carge de la construccién de una fuerte cultura de riesgo dentro de
la organizacién, buscando obtener siempre una vision integrada del riesgo que ademas cubre las
filiales financieras de Corficolombiana. Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia de Riesgo y la
Gerencia de Riesgo Crediticio, y tiene el propdsito de premover, liderar y controlar la ejecucion de las
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politicas de riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de la estrategia de gestion de riesgo trazada,
utilizando el proceso de administracion del riesgo previamente definido.

£n la estructura de la Corporacidn, existe independencia entre las &reas de negociacion, control de
riesgo y contabilizacién de operaciones. Cada una de estas labores estad asignada a diferentes areas
funcionales las que a su vez reportan a diferentes areas de la Corporacidén como sigue:

Responsabilidad Area Reporta a:
Negociacion Vicepresidencia Tesoreria Presidencia
Vicepresidencia Comercial Presidencia
Vicepresidencia Banca de Inversion Presidencia
Vicepresidencia Inversiones Presidencia
Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva
Gerencia Riesgo Crediticio Vicapresidencia Ejecutiva
Contabilizacion Operaciones de Tesoreria Gerencia de Sistemas y Operaciones
Gerencia de Contabilidad Vicepresidencia Ejecutiva

{35) Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2013 y 30 de junic de 2013, la Corporacién cumplié con cada una de sus
obligaciones y deberes legales, en la relacionado, entre otros puntos, a posicion propia, inversiones de
capital, patrimonio técnico, encaje, inversidn cobligatoria en titulos de desarrollo agropecuario clases
*A"y "B"y, en general, con todas las insfrucciones impartidas por los entes de vigilancia y control, asi
como los érganos legislativos.

(36) Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

El fesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econdémica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la
canalizacién de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocultamiente de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En vitud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminates, la Matriz, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar
negativamente sus resultados y su negocio. Por este motive, Corficolombiana cuenta con un Sistema
de Administracian del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el
cual estd integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para la
identificacién, evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los
clientes, sus operaciones con a Matriz y los segmentos de mercado atendidos, el sistema, el cual esta
contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo
de las transacciones, la capacitacion al personal y la colaboracién con las autoridades, y es
administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene |a responsabilidad de evaluar los mecanismos
de prevencion y control, a fin de establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte
de todos los funcionarios de la Matriz. De acuerdo con las mediciones realizadas durante el segundo
semestre de 2013 con base en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo bajos; no obstante,
éstos son manitoreados trimestralmente.

(ContinGa)



132

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A,
Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La supervisidon directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Intemna y la Revisoria Fiscal, como también
la administracidén y la Junta Directiva a través de los informes presentados periédicamente por el
Oficial de Cumplimiento.

{37) Sistema de Atencién al Consumidor Financiero

(38)

La Matriz, con e! dnimo de continuar brindando una atencion eficaz, durante e! primer semestre de
2013, ademas de dar cumplimiente a las politicas establecidas en ¢l Manual del SAC, aplicd los
procedimientos para la instrumentacién de los elementos y etapas del sisterna, de conformidad con las
disposiciones vigentes sobre la materia. Igualmente, contdé con la infraestructura adecuada para la
correcta administracion y funcionamiento del SAC. Todo lo anterior permitié la satisfaccién de los
consumidores financieros, de tal manera que ninguno de ellos presenté, durante este periodo, quejas
o reclamos.

Segun consta en los informes de la Revisaria Fiscal y la Contraloria de la Matriz, el diserio y aplicacion
de las politicas y procedimientos son adecuados en el marco del SAC. Las oportunidades de mejora
que fueron identificadas en los citados informes fueron debidamente implementadas yfo solicitadas
ante las areas responsables. '

Dentro de las actividades realizadas en el semestre por la entidad, se destaca, en especial, el disefio
de planes y programas de educacién financiera a través de fores, seminarios y la participacidén en
congresos con conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabo tante de manera directa
come a través de acuerdes de colaboracidon con el Autorregulador del Mercado de Valores y la
Asociacion Bancaria de Colombia.

También cabe mencionar que como miemhbro del programa de *Educacidn Financiera para Todos” del
Autorregulador del Mercade de Valores — AMV, la Matriz mantuvo una dindmica participacion en los
comités de sus grupos de trabajo y colabord con la elaboracion de la Guia de difusién y
posicionamiento del Programa para las entidades miembro.-

Igualmente, como miembro del proyecto gremial de educacion para los consumidores financieros
“Saber Mas, Ser Mas" que adelanta la ASOBANCARIA, |la Matriz participé en el IV Congreso
Latinoamericano de Educacion Financiera los dias 10y 11 de octubre de 2013 en la ciudad de Bogota.
También participé en la evaluacion y calificacién de las notas emitidas en la seccién “Tu Bolsillo” de
Caracol Televisian.

A través de correo electrénico, la Matriz envia a todes sus funcionarics y de manera periddica,
bofetines con consejos practicos sobre varios temas como cultura del ahorro, manejo responsable del
crédito, uso efectivo de los servicios financieros, seguridad bancaria, derechos y obligaciones de los
consumidores financieros y el rol de la banca.

Eventos subsecuentes

No se conocieron eventos subsecuentes que tengan impactc sobre los estados financieros
consolidados entre el 31 de diciembre de 2013 y el 3 de febrero de 2014,



