2, FRANKLIN ~ /[, Bienvenido
&L TEMPLETON | /&) al progreso”

Perspectivas 2024

Perspectiva econdémica y de mercado sobre México y el mundo

Noviembre de 2023.

Presentado por: |Luis Gonzali, CFA
VP / Co-Director de Inversiones
Franklin Templeton México

© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados.



Resumen ejecutivo (3) FRANKLIN
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« 2023: desafio las expectativas con un crecimiento fuerte a pesar de
tasas altas y sus consecuencias.

« 2024 estara marcado por las mismas presiones que 2023, mas
elecciones y conflictos geopoliticos. Consumo y empleo se mantienen
fuertes a pesar de FED. Escenario de soft landing, cada vez mas
probable, implicaria tasas altas por mas tiempo agravando
desequilibrios futuros

- Mexico: sorprende con crecimiento en 2023 impulsado por inversion.
Elecciones refnidas en MX y USA pueden ensombrecer perspectivas.

« Recomendaciones: Sobreponderar renta fija, ser selectivo con riesgo
de credito y mantener cautela en renta variable.

© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados. 2
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“Soft Landing” se ha vuelto el escenario base (@) FRANKLIN
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Exhibit 4: Real GDP growth (q/q % change saar) Exhibit 5: Contributions to quarterly GDP growth (percentage points)
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Empleo sigue fuerte. Empleos creados en 1,000 @D, TENPLETON
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Exhibit 12: Consumers are seeing real income growth
Real household income (USD tn, 2012 chained)
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A pesar de que los ahorros en exceso ya se estan D). T EATPLETON

acabando

US Excess Savings Depleted for Bottom 80% of Households

Rapid accumulation and drawdown of household excess savings
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Los americanos se estan endeudando ,@TEMPLETON
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Personal Interest Expense as a Percent of Personal Income
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Moray cartera vencida

Breaking Down Total Debt By Delinquency Status
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Intereses como % del ingreso operativo

2002 Q1
19.6%

19%

18%

17%

16%

14%

13%

11%

10%

0%

8%

2000 2002

Source: Bloomberg, Standard & Poors

S&P 500 Ex Financial Net Interest Expense % of Operating Income

2004 2006 2008

2009 Q2

15.2%

2010

2012

2014

2020 Q3
19.4%
2016 Q1
15.2%
2018 Q1
13.2%
2023 Q3

8.9%

2016 2018 2020 2022 2024

© 2023 Bianco Research, L.L.C. All Rights Reserved
https://www.biancoresearch.com/

Para fines ilustrativos Unicamente. Fuente: bianco. EI desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro
© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados.

FRANKLIN

). TEMPLETON

11



Intereses netos pagados

S&P 500 Ex Financials
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Intereses de la deuda de EE. UU. / PIB

How Much Interest Does the U.S. Treasury Pay on Its Debt in a Year?
Nominal Dollars and as Percentage of GDP
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Inflacidn en servicios sigue alta €3). T EMPLETON

Exhibit 18: We expect core inflation to slowly grind lower
Contributions to headline CPI (%)
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Chart 4: The Biggest Change
Interest rates since 3000BC
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Chart 10: Big Bust
US T10-year government bond annual returns since 1787
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El primer recorte se espera en un ano...
desde hace un afno
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‘When Is The Fed Expected To Cut?
When Is The Fed Funds Rate Expected to Trade 25 Basis Points Below the Current Target Rate?
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El cambio en las expectativas 1)
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Fed Projections for 2024
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Bullish en Bonos

Treasury Bonds Consensus Data
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Bonos largos con péerdidas del 50%,
pero entradas masivas

Cumulative Fund Flows in iShares 20+ Year Treasury Bond (TLT)
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El tortuoso y largo camino hacia la media 4) FRANKLIN
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La Fed bajara tasas hasta que algo se rompa
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Chart 2: The Big Tightening
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Cartera vencida afecta mas a Bancos pequenos (@) FRANKLIN
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APOLLO
Credit card delinquency rates much higher for small banks
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El riesgo bancario permanece
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Contagio China 73) FRANKLIN
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Exhibit 1: Exports to China as a percentage of total exports
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Exhibit 1: Real GDP growth: Chinavs. Japan

China’s GDP growth slowed sharply in the past years, similar to what happenedin Japan in the early
1990s
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Riesgos politicos
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Resumiendo

Riesgos

_ * Bancos regionales
Soft Landing - Conflictos geopoliticos

*  Evento sistémico

* Crecimiento resiliente  Desaceleracion China
*  Consumo fuerte

* Hogares y empresas con
balances solidos

- Empleo rebota

Politica Fiscal expansiva

Bancos

Centrales
meta de
inflacion

+ Tasas altas por mas tiempo
- ¢ Mayor deterioro economico futuro?
*  Nuevo equilibrio
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Perspectiva
de Méexico
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PIB EE. UU. vs PIB MX
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Fuentes de crecimiento del PIB

Oferta y demanda global de bienes y servicios (tasa anual)
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So Far From God, So Close to the USA...
Mexico's attempt to benefit from free trade are finally delivering

US Imports from Mexico (12-Month Average) / US Imports from China (12-Month Average)

$40,000

MAFTA 30,000

Tequila China Joins
Crisis WTO 20,000

10,000

1993 2000

Source: Blooomberg Bloomberg

Para fines ilustrativos unicamente. Fuente: Bloomberg. El desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro.
© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados.




% de importaciones a EE. UU. por pais
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—8—China —8— Mexico Other Manufacturing Asian countries
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Source: U.S. Bureau of Economic Analysis using Tukan. Data as of July 2023

Para fines ilustrativos Unicamente. Fuente: Santander. El desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro.
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Mexico Foreign Direct Investment in USS Billion
4E
B rvew inwestments
I Foinvested Profit
B irtercompany Accounts
23 1 a6
34 39 35
32
31 31
L} 0
30
27 13 1zl 21 218
35 26 26 & - - 1=
24 11 7 14
21 18 13 22
10
16 o Ak o+ 12 12013 13
g g L 11
ik
g 11 11 18 13
4 b q _ 11 16
4 ] 'I =F
4 . _ B i 11108 108 9
I' ) |:| |_:I = = E. [= ' . -'I - 5 q _.-.
5 1 =
2 5 3§ 8§ % 8§ 58 5 8 8 853 B Eg 5888 38¢8
S 8 5 S & £ % % 8 E E 8 E 8§ 8§ E E 8 8 8 ®§ &%
Sewi e Wi os el Bank
2073 Ewrafited Froms D sele o Grops lodel e b Al |nise Nor USS20 Br and Telivisa Sallineg Unisbbomn fer Sl IS5 Bn

Para fines ilustrativos Unicamente. Fuente: Santander. El desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro.
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Inversion en México
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Para fines ilustrativos Gnicamente. Fuente: Inegi. El desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro.
© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados.

(%)

4)- TEMPLETON

FRANKLIN

38



-y FRANKLIN

Inversion en Mexico ). TEMPLETON

2023 Jul
Denominacion IVF mensual Variacion anual
Por tipo de bien y origen
Total 114.1 20.1
Construccion 119.8 374
Construccion Residencial 25.8 3.5
Construccion Mo Residencial 157.3 711
Maguinaria y equipo 107 .6 19.8
Maciona 99.3 17.5
Equipo de transporte 999 369
Maguinaria, eguipo v ofros bisnes 98.7 1.7
Importado 1137 21.3
Equipo de transporte 156 582
Maguinaria, equipo v ofros bienes 113.4 17.6
Por tipo de bien y de comprador

Total 114.1 20.1
Privada 17.4 301
Publica 93.0 215
Construccion 119.8 374
Privada 127.3 307
Fublica 91.7 26.5
Maguinaria y equipo 107 .6 19.8
Frivada 107.9 207
Publica 100.6 0.5

Para fines ilustrativos Unicamente. Fuente: Inegi. El desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro.
© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados. 39



El M10 descompuesto por sus riesgos
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Para fines ilustrativos Unicamente. EI desempefio pasado no es garantia de resultados en el futuro.
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M Last Price

Tasa Banxico

Tasa esperada de Banxico
a 6 meses

M Last Price 9.77980:
High on 03/08/23 11.03850
9.83043

werage
Low on 06/26/23 - 9.01570

Tasa esperada de Banxico
a 12 meses
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NOs Interesa estar
conectados contigo

Conoce la informacién mas relevante sobre:

Datos de Contacto

En caso de requerir mayor
informacion, por favor contactenos en:

= Perspectivas econdmicas sobre México y el mundo.

: Email:
= Fondos de Inversion. mexico@franklintempleton.com
= ETFs.
= Educacion Financiera. Teléfono:

: 55 50020650
https://www.franklintempleton.com.mx/

© 2023 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados. 42
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Bienvenido
al progreso’
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Informacion legal importante

El presente material ha sido elaborado por Franklin Templeton Asset Management México, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (en lo sucesivo la “Compafiia”). El contenido de este documento tiene fines estrictamente
informativos. Los rendimientos histéricos no garantizan resultados futuros.

El material ha sido preparado Unicamente para su uso en este documento y esta destinado a ser de interés general y no constituye asesoramiento financiero, legal o fiscal, no es una oferta de valores o una invitacién para adquirir valores de
ningun tipo. Nada en este documento debe interpretarse como un consejo de inversidn. Este documento puede contener informacién recabada de distintas fuentes, y si bien pueden considerarse como confiables, la “Compafiia” no otorga
garantia alguna sobre su fidelidad, precision, alcance o cobertura, ya que la “Compafia” no ha verificado, validado o auditado en forma independiente dicha informacién. La informacién es parcial y, por lo tanto, no puede calificarse de
completa. Este material no debe ser copiado, reproducido o redistribuido (total o parcialmente) a persona alguna, sin el consentimiento previo y por escrito de la “Compafiia”.

Este material refleja el andlisis y las opiniones de los autores en las fechas de publicacion indicadas, y pueden diferir de las opiniones de otros gestores de carteras, equipos de inversion o plataformas de Franklin Templeton.

Todas las “declaraciones a futuro” se refieren a la expectativa actual de algunos de los gestores en inversiones de la “Compafiia” y sobre eventos futuros y estan sujetos a un nimero de factores que podrian causar que los resultados difieran
sustancialmente respecto de aquellos a que se refieren las “declaraciones a futuro”. Se debe ser cauteloso con respecto a tales declaraciones y no se debera depositar confianza indebida en ninguna de las “declaraciones a futuro”.

Este documento no otorga, ni incluye garantia alguna (expresa o implicita). Ni la “Compafiia” ni ninguna de sus afiliadas, funcionarios, gestores, empleados, asesores o representantes, acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida o
dafio causado por la informacién presentada o contenida en este documento.

La informacion presentada o contenida en este documento estd actualizada a la fecha indicada y esta sujeta a cambios sin previo aviso. La informacion contenida en el presente documento, asi como las opiniones, de haberlas, en él
expresadas se emiten en la fecha de la presentacion y, por lo tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en la legislacion aplicable, asi como en las condiciones y circunstancias que pueden o no
estar previstas en este documento, ademas por el transcurso del tiempo y de otras situaciones similares. Ni la “Compafiia’, ni sus afiliadas, funcionarios, gestores, representantes, empleados 0 asesores asumimos responsabilidad u obligacién
alguna de informar a ustedes o a cualquier ofra persona respecto de cualesquiera cambios en la informacién u opiniones expresadas en el presente documento que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencidn con fecha posterior a la del presente documento.

Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones u otros valores y ninguna parte de este documento ni ninguna informacién, opinién o declaracién contenida en la misma debe ser la base de, o ser referida
en relacién con cualquier contrato o compromiso. Cualquier decisién de adquisicion de valores en cualquier oferta de valores debe hacerse Unicamente sobre la base de la informacion contenida en el documento de oferta y en su caso
prospectos o folletos de los valores respectivos.

Franklin Templeton Asset Management México S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.
Av. Paseo de la Reforma No. 342, piso 8, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc. C.P. 06600, Ciudad de Mexico, México. Teléfono: 55 5002 0650.
www.franklintempleton.com.mx

-
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