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1. Hechos Relevantes  

 
o En los resultados de Merco Talento Colombia 2023, Corfi hizo parte de las 200 

empresas con mejor capacidad de atraer y retener el talento en el país, ocupando 

el lugar 129 en la lista general y en el noveno lugar en el sector financiero dentro de 

15 empresas evaluadas. 
 

o El 5 de junio de 2023 Corficolombiana efectuó el pago de la primera cuota de los 

dividendos correspondiente al mes de junio de 2023, a razón de $456 por acción, 

tanto para las acciones ordinarias como para las acciones preferenciales. Este año 

los dividendos se pagarán en efectivo en 3 cuotas iguales en los meses de junio, 

septiembre y diciembre. 
 

o Varias de las empresas asociadas al Consejo Empresarial Colombiano para el 

Desarrollo Sostenible (CECODES), firmamos un compromiso por la Hoja de Ruta 

Visión 2050 Colombia, creada por esta organización para hacer frente a los grandes 

desafíos globales: la emergencia climática, la pérdida de la biodiversidad y la 

creciente desigualdad. 
 

Mejoras al programa de cumplimiento 

Durante los últimos años la Corporación ha venido realizando múltiples acciones 

para mejorar sus estándares de cumplimiento, tanto a nivel individual como 

consolidado de sus inversiones. Entre otras cosas: 
 

o Se creó la Vicepresidencia de Gobierno, Riesgo y Cumplimiento (GRC), reforzando 

la estructura, la independencia y las líneas de reporte a la Junta Directiva. 
 

o Se han invertido más de 8.000 millones en los últimos 5 años mejorando los recursos 

humanos y tecnológicos del área. 
 

o Todas las políticas de riesgo y cumplimiento son comunicadas a las inversiones para 

su implementación. 
 

o Estas políticas se socializan a las inversiones no controladas, y se reforzaron los 

mecanismos de monitoreo a estos negocios. 
 

o Se implementaron cláusulas antisoborno, anticorrupción, y de conflictos de interés, 

en los contratos con proveedores, y se reforzó la debida diligencia en proveedores 

considerados críticos.  
 

o Se capacitan a los miembros de Junta Directiva y a todos los funcionarios. 
 

o Se han fortalecido los mecanismos de denuncia e investigación al interior de la 

Corporación y todas sus filiales. 
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Estas mejoras han sido evaluadas por entidades internacionales reconocidas, lo que 

le ha permitido, entre otros, ser miembro del Dow Jones Sustainability Index por 3 

años consecutivos, así como ser parte este año del S&P Sustainability Yearbook. 

Energía y Gas 

o SPEC LNG firmó la prórroga por 5 años adicionales de los contratos de 

almacenamiento y regasificación por 400 Mpcd, desde dic 2026 hasta nov 2031. 

Dicha prórroga permitirá al sector térmico a gas garantizar su respaldo de 

generación eléctrica con GNL a largo plazo, en línea con los objetivos de transición 

energética, y de fortalecimiento de la confiabilidad energética del país. 
 

o Quavii, una de las empresas de Promigas Perú, presentó su nueva estación de gas 

natural licuado, ubicada en Alto Moche, en la ciudad de Trujillo al norte del país. 

Esta estación está destinada a la atención de vehículos de carga pesada y a 

asegurar la cobertura del corredor verde. Esta es la primera estación de GNL en el 

norte peruano y se complementará con otra estación ya instalada en la ciudad de 

Chiclayo. Además, Quavii conectó el primer hogar al sistema de distribución de gas 

natural. 

Infraestructura 

o Con relación a la Acción Popular que se llevaba a cabo en el Tribunal Administrativo 

de Cundinamarca y que se encontraba en revisión de segunda instancia por parte 

del Consejo de Estado. El tribunal había impuesto una sanción solidaria por 

$716.000 millones y la inhabilidad para realizar negocios con el Estado para los 

accionistas de la Concesión Ruta del Sol Sector 2 (CRDS), incluyendo a Episol y 

otras personas jurídicas. En julio de 2023, el Consejo de Estado determinó que el 

Tribunal no tenía la competencia para proferir esta sanción, por lo cual revocó la 

sentencia de primera instancia, incluyendo la mencionada multa e inhabilidad. Con 

esto, consideramos que se elimina la probabilidad de que la contingencia se 

materialice en contra de la corporación. 
 

o Corficolombiana suscribió una resolución con el Departamento de Justicia de EE.UU 

(“DOJ” por sus siglas en inglés), y Grupo Aval y Corficolombiana suscribieron 

resoluciones administrativas civiles con la Comisión de Bolsa y Valores de los 

EE.UU (“SEC” por sus siglas en inglés), como resultado de las cuales finalizaron las 

investigaciones de estas agencias americanas con respecto a Grupo Aval y su filial, 

relacionadas con la construcción de la carretera Ruta del Sol Tramo II, en la que 

Corficolombiana, a través de una subsidiaria, tuvo una participación minoritaria. 

Turismo 

o Hotel Estelar Paipa & Centro de Convenciones ha sido galardonado con el 

reconocimiento "Best of the Best", posicionándose como el quinto mejor hotel en 

http://www.corficolombiana.com/
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Latinoamérica según las opiniones y puntuaciones de los viajeros en Tripadvisor, 

plataforma líder en viajes a nivel mundial, y quien entrega los premios Travellers´ 

Choice. Adicionalmente está entre los 24 mejores hoteles con spa del mundo y en 

tercer lugar entre los mejores hoteles de lujo de Suramérica. 

Agroindustria  

o Durante el congreso nacional de cultivadores de palma de aceite, se reconoció a la 

empresa Unipalma por sus méritos ambientales con el proyecto Unipalma 

Biodiverso. Adicionalmente, en el ámbito social, obtuvo el primer lugar con el 

proyecto Sanamente, programa enfocado en la prevención de riesgos psicosociales 

en la comunidad. Finalmente, se le otorgó un reconocimiento por haber obtenido la 

certificación RSPO (Mesa Redonda para el Aceite de Palma Sostenible) en el año 

2022, lo cual certifica nuestro aceite como sostenible en el mercado internacional. 
 

o Se seleccionó en mayo a Mavalle como empresa exportadora líder en el 

departamento del Meta y por sus méritos en la internacionalización y desarrollo 

económico durante el evento Futurexpo organizado por Procolombia, en alianza con 

la gobernación del Meta y la cámara de comercio. 

2. Estados Financieros Separados  

 
Resultados Financieros 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

Ingreso Operacional 810.514 856.017 321.587  1.593.093 1.177.605  -60,3% -26,1% 

  Margen Neto de Tesorería 32.558 17.185 -12.488  63.429 4.698  -138,4% -92,6% 

     Ingreso Tesorería 111.991 260.409 208.003  193.228 468.412  85,7% 142,4% 

     Intereses Fondeo Tesorería 79.433 243.224 220.491  129.799 463.714  177,6% 257,3% 

  Ingreso comisiones 9.534 3.939 3.271  11.617 7.210  -65,7% -37,9% 

  Dividendos 0 114.975 10  101.230 114.985  n.a. 13,6% 

     GEB 0 103.615 0  91.257 103.615  n.a. 13,5% 

     Otros 0 11.360 10  9.973 11.370  n.a. 14,0% 

  Método de Participación 768.422 719.918 330.794  1.416.817 1.050.712  -57,0% -25,8% 

     Energía & Gas 148.357 125.858 132.231  337.551 258.089  -10,9% -23,5% 

     Infraestructura 604,645 584,248 193,475  1,044,041 777,723  -68.0% -25.5% 

     Turismo 4.320 5.341 2.181  9.005 7.522  -49,5% -16,5% 

     Agroindustria 6.419 -716 -2.273  10.365 -2.989  -135,4% -128,8% 

     Financiero 3.379 3.831 3.991  12.831 7.822  18,1% -39,0% 

     Otros 1.302 1.356 1.189  3.025 2.545  -8,7% -15,9% 

  Int. Fondeo Inversiones 114.783 189.454 216.656  204.266 406.111  88,8% 98,8% 

  Provisiones, neto -2.639 -5 39  -2.638 34  n.a. n.a. 

http://www.corficolombiana.com/
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Ingreso Financiero, neto 698.370 666.568 104.892  1.391.465 771.460  -85,0% -44,6% 

  Gastos Administrativos 41.765 40.651 60.482  75.500 101.133  44,8% 34,0% 

     Gastos Personal 16.554 19.104 20.015  32.578 39.119  20,9% 20,1% 

     Comisiones y Honorarios 7.596 6.446 11.374  13.088 17.820  49,7% 36,2% 

     Gastos Generales 17.615 15.101 29.093  29.834 44.194  65,2% 48,1% 

  Otros Ingresos / Egresos -3.950 -13.898 7.697  -5.969 -6.201  n.a. 3,9% 

Utilidad Antes de impuestos 652.655 612.019 52.107  1.309.996 664.126   -92,0% -49,3% 

  Impuesto de Renta -38 36 3.300  -32 3.336  n.a. n.a. 

Utilidad Neta 652.693 611.983 48.807  1.310.028 660.790   -92,5% -49,6% 

En el segundo trimestre de 2023 los resultados de Corfi estuvieron explicados 
principalmente por los siguientes puntos: i) un hecho no recurrente, como lo fue el registro 
de los pagos a favor del DOJ y la SEC por USD60,5 millones, establecidos en los acuerdos 
relacionados con Ruta del Sol Tramo II, ii) el menor Método de Participación Patrimonial de 
los negocios del sector real y iii) el aumento de más de 100% en los gastos de intereses del 
fondeo de las inversiones debido a las condiciones financieras de mayores tasas de interés. 
De acuerdo con lo anterior, la utilidad neta de Corfi en el 2T-23 fue de $48.807 millones, 
siendo inferior a la registrada un año atrás de $652.693 millones. 

El MPU del 2T-23 ascendió a $330.794 millones para una disminución de 57% frente al 2T-
22, explicado en su mayoría por el negocio de infraestructura que se vio afectado por el 
registro de los pagos mencionados anteriormente y también porque el efecto positivo de la 
inflación en el rendimiento del activo financiero de las concesiones viales se ha ido 
disipando y fue registrado en su mayoría en los trimestres anteriores. Por su parte, el MPU 
del sector de energía y gas disminuyó 10,9% interanual en razón a las menores utilidades 
de Promigas en comparación con las registradas en 2T-22, y de manera similar se presentó 
una contracción anual en el MPU de los sectores de Turismo y Agro. 

Indicadores 2T-22 1T-23 2T-23 

Ingreso Financiero Neto / Ingreso Operacional 86,2% 77,9% 32,6% 

Gastos Administrativos / Ingreso Financiero Neto 6,0% 6,1% 57,7% 

ROAE 18,5% 15,3% 9,8% 

ROAA 9,1% 7,4% 4,7% 

       Nota: ROAA y ROAE calculado como utilidad separada de los últimos doce meses sobre activo y patrimonio promedio. 

 
Estado de Situación Financiera 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23  
2T-23 / 

2T-22 

2T-23 / 

1T-23 

Activos 22.266.564 25.063.267 25.198.891  13,2% 0,5% 

Disponible + F. Interbancarios 2.122.078 2.482.416 1.873.773  -11,7% -24,5% 

   Disponible 1.530.926 1.607.296 1.201.065  -21,5% -25,3% 

   Interbancarios y Op. de Mdo. Monetario 591.152 875.120 672.708  13,8% -23,1% 

Inversiones 19.485.066 21.491.094 22.495.642  15,5% 4,7% 

   En Subsidiarias & Asociadas 14.161.671 15.843.915 16.356.529  15,5% 3,2% 

http://www.corficolombiana.com/
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      Energía & Gas 2.638.264 2.743.833 2.793.718  5,9% 1,8% 

      Infraestructura 10.584.340 12.108.257 12.567.422  18,7% 3,8% 

      Turismo 302.955 328.449 326.632  7,8% -0,6% 

      Agroindustria 536.453 559.215 556.942  3,8% -0,4% 

      Financiero 62.365 62.953 69.418  11,3% 10,3% 

      Otros 37.294 41.208 42.397  13,7% 2,9% 

   Otras Inversiones de Renta Variable 1.209.510 923.786 1.066.460  -11,8% 15,4% 

   Inversiones de Renta Fija + Derivados 4.113.885 4.723.393 5.072.653  23,3% 7,4% 

Otros Activos 659.420 1.089.757 829.476  25,8% -23,9% 

 
Los activos alcanzaron en el 2T-23 un monto de $25,2 billones con un crecimiento interanual 
de 13,2%, explicado por el efecto neto del aumento en el portafolio de inversiones de renta 
variable y las capitalizaciones.  
 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23  
2T-23 / 

2T-22 

2T-23 / 

1T-23 

Pasivos 11.293.518 13.512.708 13.480.088  19,4% -0,2% 

Depósitos y Exigibilidades 6.019.436 6.737.879 7.271.583  20,8% 7,9% 

   CDTs 4.972.767 5.612.954 6.712.271  35,0% 19,6% 

   Ahorros y otros fondos a la vista 1.046.669 1.124.925 559.312  -46,6% -50,3% 

Operaciones de Mdo Monetario 3.943.116 4.619.462 4.547.400  15,3% -1,6% 

Títulos Emitidos 982.571 920.535 921.178  -6,2% 0,1% 

Otros Pasivos 348.395 1.234.832 739.927  112,4% -40,1% 

Patrimonio 10.973.046 11.550.559 11.718.803  6,8% 1,5% 

Total Pasivo + Patrimonio 22.266.564 25.063.267 25.198.891  13,2% 0,5% 

 
Al cierre del 2T-23 los pasivos aumentaron 19,4% interanual y alcanzaron $13,5 billones. 
La variación se explica principalmente por el aumento de las captaciones en CDT, que 
contribuyen con el fondeo de las inversiones. Por su parte el patrimonio ascendió a $11,7 
billones con un crecimiento interanual de 6,8% como resultado del aumento de las reservas 
y de las utilidades retenidas. 

3. Estados Financieros Consolidados  

 
Resultados Financieros 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

  Ingreso Operacional Sector Real 3.257.152 2.991.870 2.649.079  5.935.116 5.640.948  -18,7% -5,0% 

  Costo de Ventas y Servicios 1.320.919 1.256.037 1.284.819  2.528.897 2.540.856  -2,7% 0,5% 

Margen Bruto - Sector Real 1.936.233 1.735.833 1.364.260  3.406.219 3.100.092  -29,5% -9,0% 

MPU y Dividendos 80.696 198.039 87.282  269.223 285.321  8,2% 6,0% 

Gasto Financiero Neto 410.959 340.316 291.958  504.200 632.273  -29,0% 25,4% 

  Gasto de intereses  488.996 932.785 927.303  870.526 1.860.088  89,6% 113,7% 

http://www.corficolombiana.com/
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  Ingreso por Intereses, neto de prov. 128.424 272.050 235.306  230.704 507.357  83,2% 119,9% 

  Otros Ing financieros, netos -50.387 320.419 400.039  135.622 720.458  893,9% 431,2% 

Gastos de Personal y Generales 264.196 301.764 324.238  504.891 626.002  22,7% 24,0% 

Depreciaciones, Amort. y Prov. 126.349 140.679 383.316  239.587 523.995  203,4% 118,7% 

Otros Ingresos / Gastos 31.495 33.790 109.240  85.261 143.030  246,8% 67,8% 

EBITDA 1.871.938 1.769.275 1.093.105  3.476.426 2.862.380  -41,6% -17,7% 

Utilidad Neta antes de Impuestos 1.246.920 1.184.903 561.270  2.512.025 1.746.173  -55,0% -30,5% 

Utilidad operaciones discontinuadas -373 -12 -11  -323 -23  n.a. n.a. 

Impuesto de renta 451.362 419.706 348.887  839.817 768.593  -22,7% -8,5% 

Utilidad Neta 795.185 765.185 212.372  1.671.885 977.557  -73,3% -41,5% 

Utilidad Neta Controlante 625.491 610.704 39.316  1.284.099 650.020  -93,7% -49,4% 

Nota: Ingreso Operacional del Sector Real incluye ingreso por leasing de SPEC y activo financiero de Promigas.  

En el 2T-23, el margen bruto del sector real alcanzó $1,36 billones con una disminución de 
29,5% frente al mismo periodo de 2022, explicado por el sector de infraestructura cuyo 
margen bruto se contrajo 43,8% interanual debido principalmente al menor dinamismo de 
la actividad de construcción y al menor efecto de la inflación en el registro del ingreso de 
los contratos de concesión 4G. Por su parte, en el sector de energía y gas, el margen bruto 
disminuyó 6% anual explicado principalmente por el efecto en Promigas de la aplicación de 
la nueva metodología tarifaria desde septiembre de 2022, la cual implicó una disminución 
en el WACC regulatorio. El margen bruto del sector turismo aumentó 5,5% interanual, 
mientras que el sector de agroindustria disminuyó su margen 48,5% frente al 2T-22 
explicado en buena medida por la contracción del precio del aceite de palma. 

En el 2T-23 se registró un aumento interanual de 22,7% en los gastos de personal y 
generales debido a: i) el efecto de la inflación, ii) impuestos y iii) crecimiento orgánico en 
las actividades operativas de las empresas del portafolio. Adicionalmente, se presentó el 
registro de una provisión no recurrente, asociada con los pagos a favor del DOJ y la SEC 
por USD60,5 millones, establecidos en los acuerdos relacionados con Ruta del Sol Tramo 
II.  

Como resultado neto del aumento del margen bruto y del incremento en los gastos de 
personal y generales, el EBITDA consolidado del trimestre alcanzó $1,1 billones (-41,6% 
interanual). 

Finalmente, se presentaron mayores gastos financieros debido a un mayor saldo de deuda 
y al incremento de las tasas de interés. De esta manera, las menores cifras a nivel 
operacional y los mayores gastos financieros explican el desempeño de la utilidad neta 
controlante del trimestre, que registró un valor de $39.316 millones comparada con los 
$625.491 millones del 2T-22. 

El aporte por sector a los resultados financieros consolidados del 2T-23 se presenta a 
continuación y en el Anexo se presenta el PyG detallado por sector. 

http://www.corficolombiana.com/
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2T-23 

COP MM 
Holding Financiero Energía Infraestruct. Turismo Agro Otros 

Ajustes y 

Eliminaciones 
Total 

Ingreso Neto Sector Real     266.282 416.530 18.125 2.778 2.253 -6.697 699.271 

EBITDA -6.684 -37.455 660.558 460.637 20.846 8.351 2.694 -15.841 1.093.105 

Utilidad Neta -223.340 -45.896 295.501 196.211 5.979 -1.176 1.164 -16.072 212.372 

Utilidad Neta Controlante -223.307 -46.241 129.087 192.234 3.821 -1.316 1.110 -16.072 39.316 

Ingreso Neto del Sector Real: Margen Bruto de Operación, excluyendo Activo Financiero de Promigas y leasing SPEC de Promigas 

- Gastos de Personal y Generales - Depreciaciones y Amortizaciones + Otros Ingresos y Gastos.  
Financiero: incluye los negocios de tesorería y banca de inversión de Corficolombiana y a sus subsidiarias financieras Casa de 
Bolsa, Fiduciaria Corficolombiana y Leasing Corficolombiana.  Otros: Tesicol, Gas Holdings y Lehner. 
Holding: dividendos y MPU de las compañías que no consolidan menos gastos del negocio de inversiones. A partir de 2T-21 los 
dividendos y MPU de las compañías que no consolidan en Corficolombiana se clasifica dentro de Holding, antes se clasificaban 
como MPU, Dividendos y Otros.  

 
Energía & Gas  

El margen bruto de operación disminuyó 6% anual, explicado en su mayoría por el efecto 
neto de los siguientes aspectos en Promigas: i) el registro de la indemnización de 
aseguradoras a Promioriente por $74.354 millones, esto correspondiente al cierre de la 
reclamación por la emergencia ocurrida en 2021 en el tramo Gibraltar Chitangá, ii) 
aplicación de la nueva metodología tarifaria desde septiembre de 2022, la cual implica la 
disminución del WACC regulatorio (Real Antes de Impuestos) de 15,02% a 10,94% y iii) 
menores ingresos por construcción (NIIF 15) en Gases del Norte de Perú y en Gases del 
Pacífico, asociado menor nivel de inversiones con relación al año anterior. 

La utilidad neta del sector se vio impactada por el incremento de los gastos financieros 
debido a un mayor saldo de deuda y mayores tasas de interés. Vale la pena mencionar que, 
para finales de 2022, Promigas contrató créditos anticipados por $1,58 billones como parte 
de la estrategia de financiación para contrarrestar una posible iliquidez en el mercado 
bancario y una subida en las tasas durante el 2023 y así cubrir los vencimientos 
programados para 2023 y 2024.  

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

  Ingreso por Venta de Bienes y Serv. 1.403.737 1.460.914 1.427.157  2.772.476 2.888.070  1,7% 4,2% 

  Ingreso Activo Financiero 68.429 93.949 76.579  142.337 170.528  11,9% 19,8% 

  Costo de Ventas y Servicios 863.725 949.602 931.543  1.658.304 1.881.145  7,9% 13,4% 

Margen Bruto de Operación 608.441 605.261 572.193  1.256.509 1.177.453  -6,0% -6,3% 

MPU y Dividendos 70.060 75.148 79.908  146.133 155.055  14,1% 6,1% 

Gasto Financiero, neto -69.165 -103.315 -118.953  -127.676 -222.267  -72,0% -74,1% 

  Ingreso Financiero, neto de prov. 57.306 147.909 130.090  110.111 278.000  127,0% 152,5% 

  Gasto de Intereses 126.471 251.224 249.043  237.787 500.267  96,9% 110,4% 

Gastos de Personal y Generales 112.917 119.344 139.842  211.947 259.187  23,8% 22,3% 

Depreciaciones, Amort. y Prov. 101.350 109.747 107.504  187.218 217.251  6,1% 16,0% 

Otros Ingresos / Gastos 12.900 12.015 86.504  44.821 98.519  570,6% 119,8% 

EBITDA 606.085 617.679 660.558  1.316.027 1.278.237  9,0% -2,9% 

Utilidad Neta antes de Impuestos 407.969 360.017 372.305  920.622 732.323  -8,7% -20,5% 
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Impuesto a la Ganancia 99.807 92.629 76.804  230.233 169.433  -23,0% -26,4% 

Utilidad Neta 308.162 267.388 295.501  690.389 562.890  -4,1% -18,5% 

Utilidad Neta Controlante 149.259 125.944 129.087  334.364 255.030  -13,5% -23,7% 

El cálculo del EBITDA tiene en cuenta los ingresos por financiación no bancaria (Brilla, registrados en ingreso financiero, el ingreso por leasing 
de SPEC y el ingreso por activo financiero (concesiones). 

El volumen transportado por Promigas y sus filiales registró una variación anual de -0,9%, 
principalmente por menor consumo domiciliario. En el negocio de distribución, el volumen 
distribuido de gas en Colombia disminuyó 11,3% versus 2T-22 y aumentó 7,4% en Perú. El 
número total de usuarios conectados alcanzó 6,1 millones, con un crecimiento anual de 
3,6% en Colombia y de 17,4% en Perú. 

 
Infraestructura 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

  Ingreso por Venta de Bienes y Serv. 1.584.955 1.213.110 932.963  2.626.737 2.146.073  -41,1% -18,3% 

  Costo de Ventas y Servicios 354.272 199.513 241.088  677.765 440.600  -31,9% -35,0% 

Margen Bruto de Operación 1.230.684 1.013.597 691.875  1.948.972 1.705.472  -43,8% -12,5% 

MPU y Dividendos 0 114 0  2.386 114  n.a. -95,2% 

Gasto Financiero, neto -285.857 -68.670 48.037  -296.102 -20.632  n.a. -93,0% 

  Ingreso Financiero, neto de prov. -4.515 110.686 226.374  84.699 337.060  n.a. 298,0% 

  Gasto de Intereses 281.342 179.356 178.336  380.801 357.692  -36,6% -6,1% 

Gastos de Personal y Generales 23.093 20.384 25.899  41.144 46.283  12,2% 12,5% 

Depreciaciones, Amort. y Provisiones 18.869 25.660 270.877  40.377 296.537  1335,6% 634,4% 

Otros Ingresos / Gastos 31.879 46.375 21.431  51.800 67.806  -32,8% 30,9% 

EBITDA 1.228.709 1.043.303 460.637  1.955.039 1.503.940  -62,5% -23,1% 

Utilidad Neta antes de Impuestos 934.743 945.372 464.568  1.625.534 1.409.940  -50,3% -13,3% 

Impuesto a la Ganancia 341.737 326.133 268.357  589.513 594.490  -21,5% 0,8% 

Utilidad Neta 593.006 619.239 196.211  1.036.021 815.450  -66,9% -21,3% 

Utilidad Neta Controlante 590.798 614.301 192.234  1.030.488 806.535  -67,5% -21,7% 

Los resultados del sector en el 2T-23 fueron inferiores a los registrados un año atrás, debido 
a: i) el menor dinamismo de la actividad de construcción en las concesiones viales que 
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están acercándose al final de esta etapa, ii) el menor efecto de la inflación en el rendimiento 
del activo financiero de las concesiones viales, el cual se ha ido disipando y fue registrado 
en su mayoría en los trimestres anteriores, iii) los mayores gastos financieros en línea con 
las condiciones de mercado de altas tasas de interés, y iv) la provisión de los pagos a favor 
del DOJ y la SEC por USD60,5 millones, establecidos en los acuerdos relacionados con 
Ruta del Sol Tramo II. La utilidad neta del sector en 2T-23 ascendió a $192.234 millones (-
67,5% interanual). 
 

Concesión Etapa 
% Avance 

a Jun / 22 

% Avance 

a Mar / 23 

% Avance 

a Jun / 23 

Coviandina Construcción 99,8% 100,0% 100,0% 

Covipacífico Construcción 90,0% 94,1% 95,0% 

Covioriente Construcción 75,9% 83,9% 86,1% 

Covimar Pre-Construcción 4,2% 4,2% 4,2% 

 
El Tráfico Promedio Diario (TPD) total de todas las concesiones que operamos registró una 
variación de -0,7% anual y ascendió a 140.368 vehículos en el trimestre. 
 

Tráfico Promedio Diario (TPD)  

Concesión 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

 

 
31.103 33.579 33.142  31.403 33.360  6,6% 6,2% 

 29.769 28.644 29.053  29.583 28.848  -2,4% -2,5% 

 38.112 38.077 36.507  39.088 37.292  -4,2% -4,6% 

 5.660 5.545 5.713  5.617 5.629  0,9% 0,2% 

 
20.595 20.981 18.937  19.929 19.959  -8,1% 0,1% 

 16.055 17.331 17.016  15.747 17.174  6,0% 9,1% 

Total 141.293 144.158 140.368  141.367 142.263  -0,7% 0,6% 

 

Turismo  

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

  Ingreso por Venta de Bienes y Serv. 120.664 150.300 130.361  230.675 280.661  8,0% 21,7% 

  Costo de Ventas y Prestación de Serv. 42.933 51.710 48.323  81.134 100.033  12,6% 23,3% 

Margen Bruto de Operación 77.731 98.590 82.038  149.541 180.628  5,5% 20,8% 

Gasto Financiero, neto -7.071 -9.910 -10.524  -12.301 -20.434  48,8% 66,1% 

  Ingreso Financiero, neto de provisiones -1.029 1.025 1.358  -1.718 2.383  232,0% 238,7% 

  Gasto de Intereses 6.042 10.935 11.882  10.583 22.817  96,7% 115,6% 

Gastos de Personal y Generales 57.222 72.750 63.141  112.480 135.891  10,3% 20,8% 

Depreciaciones, Amort. y Prov. 4.046 3.773 4.136  7.608 7.909  2,2% 4,0% 
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Otros Ingresos / Gastos 2.256 3.635 3.364  5.806 6.999  49,1% 20,5% 

EBITDA 21.465 27.676 20.846  40.500 48.522  -2,9% 19,8% 

Utilidad Neta antes de Impuestos 11.648 15.792 7.601  22.958 23.393  -34,7% 1,9% 

Impuesto a la Ganancia 2.498 2.971 1.622  4.808 4.593  -35,1% -4,5% 

Utilidad Neta 9.150 12.821 5.979  18.150 18.800  -34,7% 3,6% 

Utilidad Neta Controlante 5.714 6.956 3.821  11.473 10.777  -33,1% -6,1% 

 
Dados los acontecimientos del trimestre relacionados con el cese de operaciones de dos 
de las aerolíneas de bajo de costo, así como de una desaceleración de la demanda de 
servicios hoteleros en línea con la coyuntura económica, el sector turismo en el 2T-23, 
evidenció una ralentización de las ventas con relación a lo observado en trimestres 
anteriores, creciendo sólo un 8% con respecto al mismo periodo de 2022. Este incremento 
estuvo explicado por el fortalecimiento del segmento de hoteles urbanos, el aumento en la 
tarifa y el incremento en los ingresos de alimentos y bebidas de acuerdo con la estrategia 
“ruta de sabores” de la cadena, la cual ha implicado nuevas aperturas de restaurantes en 
cada una de las operaciones.   
  
El margen bruto ascendió a $82.038 millones, siendo 5,5% mayor que el registrado en el 
mismo trimestre del año anterior. Cabe resaltar que los resultados fueron impulsados por la 
estrategia de incremento en la tarifa mencionado anteriormente, la cual fue superior en un 
23% frente a lo evidenciado en el primer semestre del año anterior por la cadena; además, 
este indicador fue 16% superior al observado en el promedio del sector a nivel nacional 
(Cotelco) en el mismo periodo. 
  
No obstante, las ocupaciones de los meses de abril y mayo fueron inferiores en 9 pp y 5 pp 
respectivamente con relación al indicador de los mismos meses en el 2022. En junio, ya se 
empieza a cerrar esta brecha en el indicador con respecto a 2022, siendo la diferencia 
interanual tan sólo de 3 pp. El número de habitaciones vendidas en el trimestre, incluyendo 
Perú, ascendió a 171.349 habitaciones, disminuyendo un 8% con respecto al 2T-22. 
  
El EBITDA del sector alcanzó $20.846 millones, decreciendo un 3% interanual y un 25% 
con respecto al 1T-23, evidenciando una ralentización relacionada con la dinámica del 
sector y la coyuntura económica. Sin embargo, en el segundo semestre del año, y en línea 
con la estacionalidad del turismo se ha iniciado a evidenciar una mejoría en los indicadores 
de ocupación, lo que permite avizorar unos mejores resultados en trimestres siguientes.  

 
Agroindustria 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio  2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023  

  Ingreso por Venta de Bienes y Servicios 68.785 60.117 72.486  137.830 132.603  5,4% -3,8% 

  Costo de Ventas y Prestación de Servicios 44.258 45.246 59.854  87.678 105.100  35,2% 19,9% 

Margen Bruto de Operación 24.527 14.871 12.632  50.152 27.503  -48,5% -45,2% 

MPU y Dividendos 29 4 43  29 47  n.a. 62,1% 

Gasto Financiero, neto -2.767 -4.547 -5.672  -4.891 -10.219  105,0% 108,9% 

  Ingreso Financiero, neto de provisiones -204 1.008 360  -226 1.368  n.a. n.a. 
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  Gasto de Intereses 2.563 5.555 6.032  4.665 11.587  135,3% 148,4% 

Gastos de Personal y Generales 11.677 11.287 12.629  22.043 23.916  8,2% 8,5% 

Depreciaciones, Amort. y Provisiones  1.693 1.520 2.714  2.921 4.234  60,3% 45,0% 

Otros Ingresos / Gastos 9.520 3.690 5.489  12.303 9.179  -42,3% -25,4% 

EBITDA 25.277 9.793 8.351  45.438 18.144  -67,0% -60,1% 

Utilidad Neta antes de Impuestos 17.939 1.211 -2.851  32.629 -1.640  n.a. -105,0% 

Impuesto a la Ganancia 7.732 1.657 -1.675  12.463 -18  -121,7% -100,1% 

Utilidad Neta 10.207 -446 -1.176  20.166 -1.622  -111,5% -108,0% 

Utilidad Neta Controlante 6.008 -1.506 -1.316  10.149 -2.822  -121,9% -127,8% 

 
La razón principal de los menores resultados del sector en el 2T-23 comparados con el 2T-
22 fue la disminución generalizada en el precio de venta de los principales productos del 
portafolio. En palma, a pesar de que durante el trimestre se comercializaron 8.894 Ton de 
aceite crudo de palma (+31,8% vs. 2T-22) la caída del precio internacional ha tenido un 
impacto directo en el precio el precio de venta el cual ha estado por debajo un -33,5% vs. 
2T-22.  Por otro lado, se cuenta con un inventario de 2.472 Ton que cuenta con una acidez 
mayor al 5% que se venderá en los siguientes meses, una vez alcance la acidez requerida 
por los clientes. Es de destacar que la productividad por hectárea en el cultivo de palma ha 
estado en 5,29 Ton CPO/Has, un +14,4% superior al 2T-22. 

En cuanto a los cultivos de caucho, se han comercializado 1.839 Ton (+13,4% interanual). 
Es importante resaltar que, debido al ciclo natural de las plantaciones, las altas 
producciones de caucho se darán en el segundo semestre del año. En cuanto al precio de 
venta, este ha tenido un retroceso del -3,1% anual. Esto se debe a que a pesar de que la 
tasa de cambio USDCOP ha estado en mayores niveles que los de 2022, el precio 
internacional del TSR20 ha tenido un retroceso del 18,6% vs. 2T-22. 

En cuanto a los cultivos semestrales, debido a las previsiones del Fenómeno del Niño en el 
segundo semestre del año y las mejores proyecciones del precio del arroz, se programó la 
cosecha de la gran mayoría del arroz para el primer semestre del año. Como resultado, se 
han comercializado 4.623 Ton de arroz paddy verde, lo que significa una mayor producción 
de +226,4% con respecto a las cifras del año pasado. Respecto al precio de venta, este ha 
tenido un retroceso del -3,2% ubicándose en un promedio de COP1.788/kg. 

 

 
Palma  Caucho  Arroz  Otros*** 

2T-22 2T-23  2T-22 2T-23  2T-22 2T-23  2T-22 2T-23 

# de hectáreas en 

explotación 
4.375 4.375  10.240 10.240  181,43 605,91  31 41 

Rendimiento (Ton/ha)* 4,63 5,29  0,16 0,18  7.806 7.631  n.a n.a 

Precio de venta promedio  

(Kg / Ton)** 
6.153 4.092  6.793 6.582  1.846 1.788  n.a n.a 

Volumen de ventas (Ton)** 6.746 8.894  1.621 1.839  1.416 4.623  n.a n.a 

* En palma es Racimo de Fruto Fresco, en caucho es Caucho Seco y en arroz es Arroz Plantilla 

** En palma es Aceite de Palma, en caucho es TSR, en Arroz es Arroz Paddy Verde 

*** Incluye: Maíz, Heno, Semilla de Arroz y Rebrote de Arroz 
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Financiero 

El sector financiero incluye las subsidiarias financieras (Casa de Bolsa y Fiduciaria) y los 
negocios de tesorería y banca de inversión de Corficolombiana.  
 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23 
 Acumulado a Junio 

 
2T-23 / 

2T-22 

1S-23 / 

1S-22  2022 2023 

MPU y Dividendos 122 401 250  389 651  105,0% 67,4% 

Margen de Actividades Financieras 69.693 57.922 25.506  145.182 83.429  -63,4% -42,5% 

   Ingreso por Intereses, neto de prov. 69.457 129.179 92.959  117.179 222.138  33,8% 89,6% 

   Gasto Intereses 111.128 307.505 279.138  187.259 586.642  151,2% 213,3% 

   Otros Ing financieros, netos 111.364 236.248 211.685  215.262 447.933  90,1% 108,1% 

   Gastos de Personal y Generales* 44.640 58.164 57.825  88.408 115.989  29,5% 31,2% 

   Depreciaciones, Amort. y Prov. 2.566 3.982 6.795  5.504 10.777  164,8% 95,8% 

   Otros Ingresos / Gastos 1.933 2.793 10.691  4.554 13.484  453,0% 196,1% 

Utilidad Operacional 26.687 -518 -26.755  60.937 -27.273  -200,3% -144,8% 

Utilidad Neta antes de Impuestos 24.543 -1.030 -28.173  56.213 -29.203  -214,8% -152,0% 

   Utilidad operaciones discontinuadas -610 0 0  -756 0  n,a, n,a, 

   Impuesto a la Ganancia 2.408 2.905 7.022  5.188 9.927  191,6% 91,3% 

Utilidad Neta 21.525 -3.935 -35.195  50.269 -39.130  -263,5% -177,8% 

Utilidad Neta Controlante 20.631 -4.716 -35.540  40.864 -40.256  -272,3% -198,5% 

*En las cifras del 1T-23 hubo una reclasificación de gastos de la Holding al sector Financiero. 

Casa de Bolsa en el 2T-23 registró utilidades por $220 millones, mientras que para el 2T-
22 el resultado fue de $1.372 millones, utilidad que incluyó la operación de la OPA por BHI. 
Las desafiantes condiciones de mercado interpuestas por las altas tasas de referencia del 
Banco de la República para contrarrestar la inflación impactaron de forma directa el ingreso 
por contratos de comisión y por colocación de títulos. Se espera que hacia finales del tercer 
trimestre el volumen del mercado de renta variable se incremente como efecto de las 
mejores condiciones ante la expectativa de corrección en la inflación y en las tasas de 
interés, así como la iniciación de la Bolsa Regional.    

Por su parte, Fiduciaria Corficolombiana presentó un resultado favorable con un crecimiento 
interanual de los AUM de 13,4%, al pasar de $50,3 billones en 2T-22 a $57,1 billones en 
2T-23, manteniéndose en el ranking #6 en el mercado. Destacamos el crecimiento de 51% 
en los saldos promedio en FIC, pasando de $3,2 billones en 2T-22 a $4,9 billones en 2T-
23. De igual forma, los resultados de los negocios fiduciarios han tenido un excelente 
comportamiento en especial por los ingresos provenientes de los negocios derivados de las 
concesiones. Así, Fiduciaria Corficolombiana obtuvo utilidades en el 2T-23 por $3.804 
millones (+6,6% interanual).  
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Estado de Situación Financiera 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23  
2T-23 / 

2T-22 

2T-23 / 

1T-23 

Activos 48.217.274 55.619.616 54.696.246  13,4% -1,7% 

Disponible + F. Interbancarios 5.149.621 6.039.088 5.448.815  5,8% -9,8% 

Inversiones 7.836.586 9.446.132 9.405.213  20,0% -0,4% 

   Asociadas y Negocios Conjuntos 892.855 933.383 940.913  5,4% 0,8% 

   Otras Inversiones de Renta Variable 2.573.534 3.249.591 2.791.702  8,5% -14,1% 

   Renta Fija + Derivados 4.370.197 5.263.158 5.672.598  29,8% 7,8% 

Cartera + CxC Netas 4.681.377 5.559.469 5.126.997  9,5% -7,8% 

   Cartera 1.925.497 2.131.786 2.010.131  4,4% -5,7% 

   CxC Netas 2.755.880 3.427.683 3.116.866  13,1% -9,1% 

Activos Fijos 2.883.582 3.036.580 3.064.001  6,3% 0,9% 

Activos sobre Acuerdos de Concesión 26.478.048 30.252.160 30.281.767  14,4% 0,1% 

   Activo Financiero 14.445.836 16.715.949 16.723.153  15,8% 0,0% 

   Activo Intangible 12.032.212 13.536.211 13.558.614  12,7% 0,2% 

Otros Activos 1.188.060 1.286.187 1.369.453  15,3% 6,5% 

 

Los activos consolidados alcanzaron $54,7 billones, con una variación anual positiva de 
13,4%. El aumento estuvo explicado por el avance en construcción de los proyectos de 
concesiones viales 4G en Colombia y del gasoducto de Gases del Norte en Perú y por la 
capitalización de las utilidades no distribuidas. El disponible cerró el 2T-23 en $4,7 billones.  
 

COP MM 2T-22 1T-23 2T-23  
2T-23 / 

2T-22 

2T-23 / 

1T-23 

Pasivos 34.120.256 40.831.594 39.675.369  16,3% -2,8% 

Depósitos de Clientes 5.936.871 6.719.725 7.220.861  21,63% 7,46% 

F. Interbancarios 4.106.444 4.873.272 4.856.497  18,27% -0,34% 

Obligaciones Financieras 14.437.819 17.127.954 15.927.750  10,32% -7,01% 

   Créditos 8.661.767 11.588.144 10.619.367  22,60% -8,36% 

   Títulos Emitidos 5.776.052 5.539.810 5.308.383  -8,10% -4,18% 

Otros Pasivos 9.639.122 12.110.643 11.670.261  21,07% -3,64% 

 
Los pasivos totalizaron $39,7 billones y aumentaron 16,3% en comparación con el mismo 
periodo de 2022. El incremento interanual se debe principalmente a un mayor 
endeudamiento de las inversiones y de la Corporación, en el curso normal de los negocios. 
 
El detalle de los pasivos por sector se encuentra en el Anexo.   
 
Finalmente, el patrimonio controlado alcanzó $11,8 billones con una variación de 6,9% 
interanual. A continuación, se presenta el detalle del patrimonio consolidado de Corfi:  
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COP MM 2T-22 1T-23 2T-23  
2T-23 / 

2T-22 

2T-23 / 

1T-23 

Patrimonio Controlado 11.061.656 11.665.228 11.822.665  6,9% 1,3% 

Interés Minoritario 3.035.362 3.122.794 3.198.212  5,4% 2,4% 

Patrimonio 14.097.018 14.788.022 15.020.877  6,6% 1,6% 

 

4. Anexo 

 
Podrá descargar el anexo haciendo clic aquí 
 
o escaneando el siguiente código QR: 

 
 

http://www.corficolombiana.com/
https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Anexo-2T-23.xlsx/e75c28e5-bf99-2c1b-d926-6313157c247b?t=1692836585109

