Aproximacion a la estimacion del flujo

de caja concesiones viales 4G
a marzo 2022



Corficolombiana tiene participacidn en 4 concesiones viales de cuarta

generacion
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Concesionario

7\ Concesionaria
\\_/ Vial del Oriente

Concesionaria Vial

(é “del Pacifico

'- Concesionaria
Vial Andina

Concgsionaria
Nueva Via al Mar

Porcentaje participacion
Corficolombiana

100%

100%

100%

100%

Corredor

Villavicencio - Yopal

Ancon Sur — Bolombolo

Bogota — Villavicencio

Mulalé — Loboguerrero

Fecha Inicio de

Etapa
P Construccion
Construccion nov-18
Construccion may-18
Construccion sep-16
b wuc Estimado 3T -
re-construccion
2022

Duracion Periodo
Construccion
(meses)

48

60

60

60

Fecha contractual
terminacion

2042

2043

2053

2044

Garantia de ingresos

Diferencial de recaudo (DR)
en afios 5-8-13-18

Diferencial de recaudo (DR)
en afios 5-8-13-19

No

Diferencial de recaudo (DR)
en afios 5-8-13-19

Método de Contabilizacion
(IFRIC 12)

Activo Financiero

Activo Financiero

Activo Intangible

Activo Financiero

Fuentes de Remuneracion

Recaudo de peajes +
vigencias futuras ANI +
DR

Recaudo de peajes +
vigencias futuras ANI +
DR

Recaudo de peajes

Recaudo de peajes +
vigencias futuras ANI +
DR
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Contratos Corficolombiana
COVIORIENTE |i|

‘ Parte Especial
INICIATIVA ’ L ‘

PUBLICA COVIPACIFICO Contrato Parte General =] ,

Parte Especial
COVIMAR Iil

Parte Especial
INICIATIVA ‘ ‘
PRIVADA COVIANDINA Ll A

Contrato Parte General

Parte Especial


https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Parte-General-4G.pdf/e6f38271-8555-2443-512b-308d16be67fa?t=1653688515603
https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Parte-Especial-CVP.pdf/0cc021b2-091e-1249-11b1-bffdc67be20d?t=1653688511945
https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Parte-Especial-CVM.pdf/162236dc-6e95-cfa4-9be1-a38899b67056?t=1653688534347
https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Parte-Especial-CVA.pdf/70c907dc-3cac-578c-fa70-20bee60a9a7f?t=1653688531200
https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Contrato-General-CVA.pdf/a0c19de0-5aa2-2605-685b-9e27ed7fc1d0?t=1653688522829
https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Parte-Especial-CVO.pdf/f2edab3b-9cbc-637e-35cc-0dc902b98032?t=1653688508455
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Las fuentes para el pago de la Retribucién del Concesionario pueden provenir de: Recaudo de peajes, Vigencias Futuras,

Diferenciales de Recaudo y Explotacion Comercial. En el caso de las iniciativas privadas, no hay Vigencias Futuras ni Diferenciales

de Recaudo.

terminacion de la misma.

 El Porcentaje de Avance de Obra para nuestras concesiones 4G se muestra a continuacion:

Acumulado a 2017 2018 2019 2020 2021 |Mar-2022
Covipacifico 5,0% 14,0% 33,8% 61,5% 83,3% 87,0%
Covioriente 7,6% 12,8% 23,1% 44,0% 69,4% 72,9%
Coviandina 11,4% 38,4% 64,8% 81,6% 95,6% 98,3%

Covimar 2,6% 2,6% 3,9% 4,0% 4,2% 4,2%

El derecho a la Retribucion del Concesionario con respecto a cada Unidad Funcional se inicia a partir de la suscripcion del acta de
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Ingresos Corficolombiana

1. Recaudo de Peajes ﬁ

Hoja de calculo
de Microsoft Excel

Archivo adjunto con el historico de Recaudo y Trafico para el periodo 2020-2022.

e Variacion de las tarifas, se establecen en cada uno de los contratos en la Seccién 4.2 Contrato Parte Especial

« Compensacion por Diferencial de Recaudo (Solo aplica a Covioriente, Covipacifico y Covimar): Seccion 4.6 Contrato Parte
Especial. La Diferencia de Recaudo se entiende como la diferencia entre el valor presente del Recaudo de Peaje
acumulado hasta el afio ocho (8), trece (13) y dieciocho (18) y el VPIP8, VPIP13 y VPIP18, respectivamente.

2. Vigencias futuras

e Seccién 4.5 Contrato Parte Especial Subseccién (d).
v Solo aplica a Covioriente, Covipacifico y Covimar.


https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Resumen-Trafico-Recaudo.xlsx/8b8e6a11-0b46-0f6c-33f6-753154e6a6ab?t=1653688520360
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Costos y Gastos Corficolombiana | €1 €! Progreso del pais
1. CAPEX (COP MM)
2014 - 2017 2018 2019 2020 2021 Mar - 2022 | Acumulado TOTAL
Covipacifico 52.357 126.051 442.947 609.939 627.430 95.894 1.954.618 2.241.255
Covioriente 128.202 157.228 229.321 465.517 565.556 76.242 1.622.066 2.226.138
Coviandina 212.482 501.564 492.060 313.111 259.114 50.888 1.829.220 1.861.095
Covimar 45.273 427 25.556 2.885 1.990 0 76.132 1.852.698

Incluye: Facturacién EPC. No incluye: Fondeos contractuales

2. Fondeos Contractuales: DEFINICION
* Covipacifico: Seccion 4.5 Contrato Parte Especial Subseccion: (a),(b),(c),(e),(f),(g).
* Covioriente: Seccidn 4.5 Contrato Parte Especial Subseccion: (a),(b),(c),(e),(f),(g).
* Covimar: Seccion 4.5 Contrato Parte Especial Subseccion: (a),(b),(c),(e),(f)
* Coviandina: Seccién 4.5 Contrato Parte Especial Subseccion: (a),(b),(c),(d),(e
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3. OPEX: Es posible estimarlo como porcentaje del ingreso de recaudo con un indicador entre 30% y 40%, dependiendo de las caracteristicas

de la via.
4. Impuesto de renta: i}:
*  Decreto 2235 de 2017 — Tratamiento tributario de los contratos de concesion y Asociaciones Publico
Adobe Acrobat

Privadas APP.
Document


https://www.corficolombiana.com/documents/20123/0/Decreto-2235-de-2017-Tx-concesiones.pdf/3c6d9814-5970-bb88-8bcb-f6bcb0597d70?t=1653688528070
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Estructura de Capital

5. Para aportes minimos de Equity establecidos contractualmente:

6. Aportes de Equity realizados a la fecha

ver seccion 4.4. Contrato Parte Especial

Cifras en billones de pesos TeiE) Etisy et Equity Aportado a Marzo 2022 Cop Bn
proyecto
Concesiones Aportes a Capital Social Deuda Subordinada
Covipacifico 0,64 0,002 1,14
Covioriente 1,12 0,03 1,15
Coviandina 1,02 0,07 1,40
Covimar 0,48 0,30 0,30
Total 0,40 3,98
7. Condiciones de la Deuda senior:
Concesionario Fuente Moneda Monto en moneda Fecha primer | Duracién Tasa Amortizacion Fecha incentivo | Desembolsado a Desembolsado a
original desembolso (afios) pre-pago Mar-22 COP Mar-22 USD
Bancos Grupo Aval Ccop 583.000.000.000 sep-18 5 IBR + 4% Bullet N/A 583.000
COVIPACIFICO TRAMO Al usD 75.000.000 jun-21 2 Tramo A-3,9% Bullet N/A 271.355 74.000.000
TRAMO B usD 75.000.000 jun-21 2 Tramo B-3,77% Bullet N/A 271.355 74.000.000
COVIORIENTE | Grupo Aval Limited usD 550.000.000 oct-17 10 Fija 6.8% Bullet jun-22 1.885.224 550.000.000
COVIANDINA Crédito Sindicado? copP 1.200.000.000.000 feb-18 10 IPC +6,25% Semestral N/A 1.046.250
Crédito Sindicado3 |  cop 400.000.000.000 feb-18 20 UVR + 7,50% Semestral N/A 348.750

1Banco Santander S.A. y Sumitomo Mitsui Banking Corporation
Z3Financiera de Desarrollo Nacional S.A., Banco de Bogota S.A., Banco de Occidente S.A., Banco Av. Villas S.A., Banco Popular S.A., Compartimento deuda privada Infraestructura | del
fondo de capital privado FCP 4G Credicorp Capital — Sura Asset Management
* Estos incentivos los componen el pago de una Aditional Fee en caso de no pagar antes de junio de 2022, la renegociacion de tasa dependiendo del costo del fondeo del prestamista
para esa fecha y un pago de una penalidad por prepago del crédito que no se tiene si se paga antes del mes mencionado.




s
U Trabajamos e invertimos

NOta Corficolombiana en el progreso del pais

“Esta presentacion fue preparada por Corficolombiana con el fin de facilitar el andlisis de nuestras inversiones en
concesiones 4G. Por lo tanto, contiene ciertas declaraciones e informacion que se basan en el conocimiento de hechos a
la fecha de elaboracion de la presentacion y algunos hechos podrian hacer que se presenten variaciones a lo aqui
expresado. La informacion se presenta a manera de resumen y no pretende ser exhaustiva ni completa. Corficolombiana
no se hace responsable por el analisis, interpretacion y adecuado entendimiento de la informacion por parte de los
lectores.”



