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La gestión financiera de Corficolombiana 
fue notable en 2022. A nivel consolidado, 
el Ebitda y la utilidad neta alcanzaron  
cifras históricas al aumentar 30,9% y  
35,2%, respectivamente. En general las  
actividades del sector real registraron un  
desempeño positivo, en línea con la  
recuperación económica
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EVOLUCIÓN UN SEPARADA 2020-2022  
(COP BN)

En el balance consolidado, los activos sumaron $54 bi-
llones, con una variación anual positiva de 15% ($7 billones), 
crecimiento generado principalmente por el avance en cons-
trucción de las concesiones viales 4G en Colombia y del ga-
soducto de Gases del Norte en Perú, adicionalmente el dis-
ponible aumentó $1,4 billones, alcanzando un saldo de $6,2 
billones al cierre de 2022. Por su parte el portafolio de renta 
fija, incluyendo derivados, disminuyó un 4,8% frente al año 
anterior, resultado de la venta de inversiones realizada en el 
último trimestre, de acuerdo con la estrategia de recomposi-
ción de portafolio.

En línea con el comportamiento del activo, el pasivo incre-
mentó un 16% durante el año, debido principalmente al mayor 
endeudamiento de las inversiones y de la Corporación, y al 
efecto de la devaluación en la deuda denominada en dólares. 
Adicionalmente el impuesto diferido pasivo también creció, 
así como el saldo de los depósitos.

El 2022 fue destacado en términos de nuestra gestión financiera. A nivel 
consolidado, el Ebitda y la utilidad neta aumentaron 30,9% y 35,2%, respecti-
vamente. En general las actividades del sector real registraron un desempeño 
positivo, en línea con la recuperación económica.

Se destaca el buen desempeño de nuestras inversiones del sector real cuyo 
margen bruto alcanzó $6,6 billones con un crecimiento de 32,4% frente a 2021. 
Esto lo logramos gracias a:

•	 La contribución del negocio de infraestructura de $3,8 billones con un cre-
cimiento de 46,7% anual debido al comportamiento positivo del Diferencial 
Operacional Bruto, motivado por el aumento de la inflación y la tasa de cam-
bio. Las tres concesiones 4G en construcción alcanzaron un avance de obra 
promedio de 91,5% al cierre del año (vs. 82,8% al cierre de 2021) y el tráfico 
promedio para las seis carreteras que opera Corficolombiana excedió los ni-
veles prepandemia al registrar 135 mil vehículos al día. 

•	 El buen resultado del sector de energía y gas cuyo margen bruto aumentó 
10,1% en el año explicado por el efecto positivo en los ingresos en el negocio 
de transporte de gas y a mayores volúmenes distribuidos de gas (+5% anual) 
en Colombia y Perú, ante el aumento de los usuarios atendidos (+8%).

•	 También se destaca el desempeño del sector agroindustrial con un creci-
miento anual de 10%, resultado del incremento en los precios internacionales 
del aceite de palma y caucho, así como las inversiones en investigación y de-
sarrollo agrícola e industrial que permitieron aumentar la productividad en los 
cultivos de palma, caucho y arroz. Lo anterior, sumado a la implementación 
de las estrategias de rotación de cultivos y de bonificaciones por producción 
permitió incrementar las utilidades frente a 2021.

•	 Por último, se obtuvieron muy buenos resultados en el sector turismo, don-
de el margen bruto registró un incremento anual de 95,1%, impulsado por la 
ocupación hotelera que registró niveles históricos, al cerrar el año en 69% 
en Colombia y superando de nuevo el promedio de la industria de 61%  
(según cifras de Cotelco). Esta ha sido la ocupación más alta de la cadena 
en su historia y se da como resultado de la gestión activa de Hoteles Estelar 
alineadas con las nuevas tendencias de consumo dentro del sector. 

Por su parte, el margen bruto del negocio financiero (teso-
rería de Corficolombiana y filiales financieras) registra una re-
ducción interanual de 44%, variación que resulta de: i) La es-
trategia de la Corporación de recomponer el portafolio de renta 
fija y reducir el carry negativo que mantuvimos en 2022, si-
tuación que resultó en la materialización de egresos por más 
de $100.000 millones y ii) la coyuntura del incremento de las 
tasas del Banco de la República y de la inflación que se reflejó 
en la menor rentabilidad de los TES y de los títulos de deuda 
privada, esto unido al mayor costo de fondeo ocasionaron 
la disminución de los resultados del negocio financiero. 

Esta situación de mercado también tuvo un efecto en el gas-
to financiero consolidado (neto) que se incrementó un 87,4%  
frente a 2021 y alcanzó un valor de $1,58 billones. Lo anterior 
es el resultado de un mayor endeudamiento para el avance 
de obras en los sectores de infraestructura y gas, y del aumen-
to del egreso de intereses por unas tasas más altas. El costo 
promedio del fondeo de las filiales del sector real cerró 2022 
en 11,1%, mayor frente al 6% de 2021, mientras que el fondeo 
de Corficolombiana holding para financiar el portafolio de renta 
variable pasó de 5,9% a 13,6%, comportamiento coherente 
con el alza de la tasa de interés del Banco de la República y la 
mayor inflación.

En cuanto a los gastos administrativos consolida-
dos, los gastos de personal registraron un incremento 
de 10,8% comparado con 2021, explicado por el ciclo de cons-
trucción de las concesiones viales, y los gastos generales re-
gistraron un incremento de 50,8% explicado por un incremento 
significativo en donaciones, mayores inversiones sociales y el 
efecto de la evolución de la inflación.

Finalmente, la utilidad neta controlante del 2022 fue de $1,7 
billones, mayor en 35,2% a la registrada en 2021, resultado 
neto del incremento del EBITDA, a pesar de los mayores gastos 
financieros y un mayor impuesto de renta, este último, pro-
ducto del aumento de la tasa impositiva en Colombia. Al com-
pararse con el resultado de $1,3 billones de 2021, se debe 
tener en cuenta que ese año la utilidad neta estaba impactada 
por más de $400 mil millones por el impuesto diferido, dado 
el incremento en la tasa de tributación para empresas de 30% 
a 35%, contemplado en la Ley de Inversión Social de 2021. 
Igualmente, si se extrae este efecto el crecimiento de la utili-
dad neta consolidada hubiera sido de 1,9%.

RESULTADOS FINANCIEROS

EBITDA: 

$6,3 bn
Utilidad Consolidada 

controlada: 

$1,73bn
Utilidad neta  

separada: 

$1,77

Cifras relevantes: 

El activo separado cerró el año en $23,4 billones con un crecimiento interanual 
de 8,1%, explicado en su mayoría por el aumento del portafolio de inversiones 
de renta variable por la aplicación del método de participación sobre las inversio-
nes, las capitalizaciones y la evolución de los precios de las acciones que cotizan 
en bolsa. Los pasivos sumaron $12,1 billones al cierre de 2022, lo que representa 
un incremento de 5,6% frente al valor registrado en 2021, esta variación se explica 
principalmente por el aumento de las captaciones en CDT y cuentas de ahorro. 
Por su parte el patrimonio ascendió a $11,4 billones con un crecimiento anual 
de 10,9%, resultado de la capitalización de utilidades vía pago de dividendos 
en acciones y de las utilidades generadas en el año.

Los estados financieros auditados con notas están disponibles de forma digital 
en nuestra página de internet www.corficolombiana.com. 

El principal ingreso proviene de las inversiones de renta va-
riable a través de Método de Participación de Utilidades-MPU 
($2,41 billones) y de dividendos ($101.230 millones), que de 
manera conjunta crecieron 20,7% en comparación con el 
año anterior. El buen desempeño de las inversiones de renta 
variable fue parcialmente compensado por un menor margen 
financiero (-40,1% a/a), producto de la realización de pérdidas 
no realizadas, resultado de la estrategia de recomposición 
del portafolio de renta fija y al incremento de tasas del Banco 
República y de la inflación que afectó las tasas de los TES y 
de los títulos de deuda privada.

En los estados  
financieros separados 

la utilidad neta 
fue de $1,77 billones, 
con un crecimiento 

anual del 3,4% 
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Situación Financiera
(Cifras expresada en millones de pesos)

 31 de diciembre de 2022  31 de diciembre de 2021 

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo  6.240.591  4.842.947 

Posiciones activas en operaciones de mercado monetario  297.593  993.291 

Inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados  3.701.642  3.441.982 

	 Instrumentos de deuda  1.694.482  2.042.107 

	 Instrumentos de patrimonio  2.007.160  1.399.875 

Inversiones medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral  3.243.526  3.826.237 

	 Instrumentos de deuda  2.331.814  2.474.619 

	 Instrumentos de patrimonio, neto  911.712  1.351.618 

Inversiones medidas a costo amortizado  120.617  73.238 

	 Instrumentos de deuda  120.617  73.238 

Instrumentos financieros derivados  501.653  295.988 

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  1.143.120  912.186 

Cartera de créditos, neto  2.160.379  1.881.742 

Cuentas por cobrar, neto  2.991.982  2.560.829 

Activos financieros sobre acuerdos de concesión  16.153.015  13.081.531 

Propiedad planta y equipo de uso propio, neto  2.594.517  2.492.523 

Propiedad planta y equipo por derechos de uso, neto  227.703  209.182 

Propiedades de inversión  180.327  166.527 

Activos biológicos  212.630  154.986 

Inventarios, neto  261.588  195.239 

Plusvalía  260.278  272.535 

Derechos sobre acuerdos de concesión  13.242.706  11.098.116 

Activo por impuestos corrientes  157.306  157.153 

Activo por impuesto diferido  98.198  107.357 

Otros activos, neto  223.827  170.371 

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas  20.185  57.728 

Total Activos  54.033.383  46.991.688 

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros condensados

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Situación Financiera
(Cifras expresada en millones de pesos)

 31 de diciembre de 2022  31 de diciembre de 2021 

Pasivos y Patrimonio

	 Depósitos y exigibilidades  6.589.578  5.330.880 

	 Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario  3.931.305  5.130.196 

	 Obligaciones financieras  11.404.256  8.059.406 

	 Instrumentos financieros derivados  168.852  118.211 

	 Títulos emitidos en circulación  5.960.528  5.796.726 

	 Cuentas por pagar  1.682.847  1.493.769 

	 Beneficios a empleados  84.362  84.494 

	 Otras provisiones  662.518  542.433 

	 Pasivo por impuestos corrientes  219.179  125.085 

	 Pasivo por impuesto diferido  4.842.665  3.694.678 

	 Otros pasivos  3.611.539  3.330.682 

	 Pasivos no corrientes por operaciones discontinuas  4.374  12.789 

Total Pasivos  39.162.003  33.719.349 

	 Capital suscrito y pagado  3.656  3.415 

	 Prima en colocación de acciones  5.969.575  5.298.882 

	 Utilidades retenidas  3.457.086  2.956.800 

	 Utilidad del ejercicio  1.728.142  1.278.026 

	 Otro resultado integral acumulado  355.507  780.417 

Total Patrimonio Controlado  11.513.966  10.317.540 

	 Interés no controlante  3.357.414  2.954.799 

Total Patrimonio  14.871.380  13.272.339 

Total Pasivos y Patrimonio  54.033.383  46.991.688 

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros condensados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados condensados 
y que los mismos han sido preparados con información tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporación y sus subsidiarias.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad
T.P. No. 40364 - T

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Resultados
(Cifras expresada en millones de pesos)

 Por los años terminados en: 

 31 de diciembre de 2022  30 de diciembre de 2021 

Ingreso por intereses de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero  399.888  291.478 

Intereses depósitos y exigibilidades, créditos y otras obligaciones financieras  (1.310.259)  (697.960)

Intereses provenientes de títulos de deuda medidos a costo amortizado, neto  193.711  102.623 

Gastos por intereses, neto  (716.660)  (303.859)

Rendimiento en operaciones de repo, simultáneas y otros, neto  (423.852)  (214.311)

Ingreso por valoración de activos financieros concesionados  278.751  270.095 

Comisiones y honorarios, neto  94.538  70.612 

Ganancia en valoración de instrumentos financieros, neta  387.964  207.476 

(Pérdida) Ganancia en venta de inversiones, neta  (104.905)  10.508 

Diferencia en cambio, neta  (483.627)  (243.680)

Deterioro de cartera de créditos  (13.600)  (8.759)

Recuperación de inversiones  120  86 

Ingresos operacionales financiero, neto  (981.271)  (211.832)

Ingresos por venta de bienes y prestación de servicios  11.624.498  10.076.995 

Ingreso por valoración de activos biológicos  56.859  28.546 

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Resultados
(Cifras expresada en millones de pesos)

 Por los años terminados en: 

 31 de diciembre de 2022  30 de diciembre de 2021 

Ingreso por valoración de propiedades de inversión, neta  6.298  2.788 

Otros ingresos operacionales  213.718  131.071 

Ingresos por dividendos y otras participaciones  104.068  144.457 

Ingresos netos por métodos de participación patrimonial  326.875  273.785 

Ganancia en venta de activos, neta  7.140  2.981 

Deterioro de cuentas por cobrar  (59.727)  (51.336)

Total ingresos operacionales  11.298.458  10.397.455 

Costos por venta de bienes y prestación de servicios  5.522.924  5.550.581 

Gastos por beneficios a empleados  345.101  311.447 

Otros gastos operacionales  905.657  600.625 

Depreciación de activos tangibles  129.782  141.005 

Amortización de activos intangibles  304.383  259.747 

Gasto por provisiones  20.458  67.079 

Deterioro de activos no financieros  14.934  119.377 

Total costos y gastos operacionales  7.243.239  7.049.861 
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María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad
T.P. No. 40364 - T

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Resultados
(Cifras expresada en millones de pesos)

 Por los años terminados en: 

 31 de diciembre de 2022  30 de diciembre de 2021 

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias  4.055.219  3.347.594 

Impuestos sobre las ganancias  1.753.733  1.476.571 

Utilidad neta operaciones continuadas  2.301.486  1.871.023 

Pérdida neta de operaciones discontinuadas  (88)  (22.000)

Utilidad neta del ejercicio  2.301.398  1.849.023 

Atribuible a:

Interés controlante  1.728.142  1.278.026 

Interés no controlante  573.256  570.997 

 2.301.398  1.849.023 

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros condensados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados condensados 
y que los mismos han sido preparados con información tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporación y sus subsidiarias.

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado Condensado de Otros Resultados Integrales
(Cifras expresada en millones de pesos)

Por los años que terminaron el:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Utilidad del ejercicio atribuible a:

Interés controlante  1.728.142  1.278.026 

Interés no controlante  573.256  570.997 

 2.301.398  1.849.023 

Partidas que no serán reclasificadas a resultados del ejercicio

Otro resultado integral de asociadas o negocios conjuntos utilizando el método 
de participación  78.032  35 

Ganancias por revaluación de activos  -  3.564 

Ganancia neta actuarial de planes de beneficios definidos  785  788 

 78.817  4.387 

Partidas que son o pueden ser reclasificados posteriormente a resultados del ejercicio

Variación neta de las coberturas de flujos de efectivo  54.876  35.424 

Pérdida neta por activos financieros medidos a valor razonable con cambio en ORI  (579.317)  (306.745)

Ajuste de conversión de negocios en el extranjero  197.282  90.800 

 (327.159)  (180.521)

Otros resultados Integrales del ejercicio, neto de impuestos  (248.342)  (176.134)

Resultados Integrales del ejercicio neto de impuestos  2.053.056  1.672.889 

Atribuible a :

Interés controlante  1.303.232  1.041.488 

Interés no controlante  749.824  631.401 

 2.053.056  1.672.889 

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados condensados

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad
T.P. No. 40364 - T

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
(Cifras expresada en millones de pesos)

Por los años que terminaron  
el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Capital suscrito  
y pagado

Prima en colocación 
de acciones

Utilidades  
retenidas

  Utilidad  
del ejercicio

Otro resultado  
integral acumulado

Patrimonio de los  
controlantes

Interés no  
controlado

Total  
Patrimonio

Saldo a 31 de diciembre de 2021  3.415  5.298.882  2.956.800   1.278.026  780.417  10.317.540  2.954.799  13.272.339 
Otro resultado integral neto del ejercicio  -  -  -  -  (424.910)  (424.910)  176.568  (248.342)

Utilidad del ejercicio  -  -  -  1.728.142  -  1.728.142  573.256  2.301.398 

Resultado integral  -  -  -   1.728.142  (424.910)  1.303.232  749.824  2.053.056 
Traslado resultados  -  -  1.278.026  (1.278.026)  -  -  -  - 

Distribución de dividendos en efectivo  -  -  (101.649)  -  -  (101.649)  -  (101.649)

Distribución de dividendos en acciones  241  669.900  (670.141)  -  -  -  -  - 

Adquisición de interés no controlado  -  793  -  -  -  793  (8.032)  (7.239)

Liquidación de entidades  -  -  (849)  -  -  (849)  -  (849)

Retención en la fuente por dividendos no gravados  -  -  (5.101)  -  -  (5.101)  (2.163)  (7.264)

Interés no controlante  -  -  -  -  -  -  (337.014)  (337.014)

Saldo a 31 de diciembre de 2022  3.656  5.969.575  3.457.086   1.728.142  355.507  11.513.966  3.357.414  14.871.380 

Por los años que terminaron  
el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Capital suscrito  
y pagado

Prima en colocación 
de acciones

Utilidades  
retenidas

  Utilidad  
del ejercicio

Otro resultado  
integral acumulado

Patrimonio de los  
controlantes

Interés no  
controlado

Total  
Patrimonio

Saldo a 31 de diciembre de 2020  3.241  4.751.451  2.005.300   1.636.968  1.016.955  9.413.915  2.618.754  12.032.669 
Otro resultado integral neto del ejercicio  -  -  -  -  (236.538)  (236.538)  60.404  (176.134)

Utilidad del ejercicio  -  -  -  1.278.026  -  1.278.026  570.997  1.849.023 

Resultado integral  -  -  -   1.278.026  (236.538)  1.041.488  631.401  1.672.889 
Traslado resultados  -  -  1.636.968  (1.636.968)  -  -  -  - 

Distribución de dividendos  en efectivo  -  -  (114.126)  -  -  (114.126)  -  (114.126)

Distribución de dividendos  en acciones  174  547.431  (547.605)  -  -  -  -  - 

Realización ORI por venta de inversiones  -  -  (1.706)  -  -  (1.706)  -  (1.706)

Retención en la fuente por dividendos no gravados  -  -  (22.031)  -  -  (22.031)  3.537  (18.494)

Interés no controlante  -  -  -  -  -  -  (298.893)  (298.893)

Saldo a 31 de diciembre de 2021  3.415  5.298.882  2.956.800   1.278.026  780.417  10.317.540  2.954.799  13.272.339 

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad
T.P. No. 40364 - T

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
(Cifras expresada en millones de pesos)

 31 de Diciembre de 2022  31 de Diciembre de 2021 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad neta del ejercicio  2.301.398  1.849.023 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto (usado en) provisto por el efectivo de las actividades de operación

Depreciación de activos tangibles  129.782  141.005 

Amortización activos intangibles  304.383  259.747 

Impuesto sobre las ganancias  1.753.733  1.476.571 

Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto  73.327  60.095 

Recuperación de inversiones  (120)  (86)

Deterioro de activos no financieros  14.934  119.377 

Ganancia en venta de activos, neta  (7.140)  (2.981)

Ingreso por intereses de cartera de créditos y operaciones de leasing  (399.888)  (291.478)

Intereses depósitos y exigibilidades, créditos y otras obligaciones financieras  1.310.259  697.960 

Rendimientos en operaciones de repo, simultáneas y otros intereses, neto  423.852  214.311 

Ganancia por valoración de instrumentos financieros, neta  (387.964)  (207.476)

Ganancia (Pérdida) neta en venta de inversiones  104.905  (10.508)

Ingreso por dividendos  (104.068)  (144.457)

Diferencia en cambio  483.627  243.412 

Ingreso por valoración propiedades de inversión, neto  (6.298)  (2.788)

Ingreso por valoración activos biológicos  (56.859)  (28.546)

Intereses provenientes de títulos de deuda medidos a costo amortizado  (193.711)  (102.623)

Gasto por provisiones  20.458  67.079 

Ingreso registrado por contratos de concesión  (5.136.704)  (4.158.048)

Método de participación sobre utilidades en inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos  (326.875)  (273.785)

Utilidad en venta de activos biológicos  (13.041)  (34.635)

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
(Cifras expresada en millones de pesos)

 31 de Diciembre de 2022  31 de Diciembre de 2021 

Variación neta en activos y pasivos operacionales:

Inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados y en otros 
resultados integrales  (122.793)  (1.727.111)

Redención de activos financieros de inversión a costo amortizado  77.073  73.682 

Inversiones medidas a costo amortizado  (118.684)  (75.479)

Instrumentos financieros derivados  158.603  23.176 

Cartera de créditos  (6.338)  (47.811)

Cuentas por cobrar  (486.617)  (268.254)

Otros activos  (59.944)  (32.960)

Depósitos de clientes  953.204  373.760 

Operaciones de mercado monetario  (601.618)  1.849.073 

Beneficios a empleados  228  2.136 

Otros pasivos y provisiones  504.993  1.065.283 

Impuesto sobre las ganancias pagado  (421.072)  (332.535)

Intereses recibidos  645.787  391.013 

Intereses Pagados por obligaciones financieras  (1.577.581)  (892.058)

Intereses Pagados por arrendamientos  (78.839)  (80.999)

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operación  (845.608)  192.085 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adquisición y/o venta de propiedad, planta y equipo de uso propio  (196.459)  (182.484)

Adiciones y/o ventas de activos biológicos  12.255  30.870 

Capitalización y valores recibidos de activos concesionados  452.593  (994.650)

Capitalización de costos de derecho de uso  (690)  -   

Adiciones y/o capitalizaciones de activos intangibles  (78.462)  (64.786)

Adiciones y/o ventas de propiedades de inversión  (6.696)  9.996 
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
(Cifras expresada en millones de pesos)

 31 de Diciembre de 2022  31 de Diciembre de 2021 

Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta  877  1.089 

Dividendos recibidos  363.265  336.298 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversión  546.683  (863.667)

Flujo de efectivo de las actividades de financiación:

Dividendos pagados  (424.348)  (399.614)

Adquisición de obligaciones financieras  5.068.397  2.392.738 

Pagos de obligaciones financieras  (2.531.545)  (896.115)

Pagos de Arrendamientos  (174.502)  (179.608)

Emisión de títulos de inversión en circulación  -    500.000 

Pagos de títulos de inversión en circulación  (331.782)  (51.200)

Transacciones netas con interés no controlantes  (7.172)  112 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiación  1.599.048  1.366.313 

Efecto de las ganancias en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo  97.592  68.008 

Efectivo y equivalentes de efectivo en operaciones discontinuas y desconsoli-
dadas  (71)  (13.531)

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo  1.397.644  749.208 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo  4.842.947  4.093.739 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo  6.240.591  4.842.947 

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que los mismos 
han sido preparados con información tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Corporación y sus subsidiarias.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad
T.P. No. 40364 - T

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Situación Financiera 
(Expresado en millones de pesos colombianos)

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo  1.858.767  1.602.384 

Posiciones activas en operaciones de mercado monetario  249.753  949.386 

Inversiones, neto:

Medidas a valor razonable con cambios en resultados  1.614.504  2.044.578 

Medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)  3.089.093  3.671.136 

Medidas a costo amortizado  121.584  75.228 

Otras inversiones  30.971  28.310 

Instrumentos financieros derivados  484.680  93.177 

Inversiones en subsidiarias  15.427.309  12.804.999 

Inversiones en asociadas  50.443  28.543 

Cuentas por cobrar, neto  356.469  282.058 

Activos tangibles, neto

   Propiedad y equipo para uso propio, neto  51.153  41.477 

   Propiedad y equipo por derecho de uso, neto  986  196 

   Propiedades de inversión, neto  39.257  33.964 

Activos intangibles, neto  47.887  23.597 

Activo por impuestos corrientes  49.301  16.755 

Otros activos, neto  1.009  17.021 

Total Activos 23.473.166 21.712.809

Pasivos

Depósitos y exigibilidades  6.629.738  5.357.714 

Instrumentos financieros derivados  473.844  112.521 

Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario  3.710.538  4.860.553 

Títulos de inversión en circulación  919.437  1.012.103 

Obligaciones financieras  231.800  223 
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Situación Financiera 
(Expresado en millones de pesos colombianos)

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Cuentas por pagar  62.750  47.186 

Beneficios a empleados  13.982  12.395 

Otras provisiones  11.547  9.769 

Pasivo por impuesto diferido  3.449  2.269 

Otros pasivos  6  6 

Total Pasivos 12.057.091 11.414.739

Patrimonio de los accionistas

Capital suscrito y pagado  3.656  3.415 

Prima en colocación de acciones  6.040.229  5.370.329 

Reservas  4.007.089  3.481.242 

Otros resultados integrales  (291.024)  198.142 

Resultado de ejercicios anteriores  (117.915)  (470.734)

Utilidad del ejercicio  1.774.040  1.715.676 

Total Patrimonio 11.416.075 10.298.070

Total Pasivos y Patrimonio 23.473.166 21.712.809

Véanse  las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y que los mismos han sido 
fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporación.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal (*)

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364 - T

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Resultados 
(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad por acción)

Años que terminaron el 31 de diciembre de: 2022 2021

Utilidad por valoración de inversiones en títulos de deuda, neto  186.373  62.557 

A costo amortizado  183.308  100.724 

A valor razonable  3.065  (38.167)

Método de participación patrimonial, neto  2.410.269  1.940.999 

A valor razonable  6.663  173 

Dividendos y participaciones  101.230  140.290 

Utilidad en inversiones en títulos participativos, neto  2.518.162  2.081.462 

(Pérdida) Utilidad en venta de inversiones, neto  (96.728)  13.820 

Utilidad en instrumentos derivados y operaciones de contado, neto  50.800  19.927 

(Gastos) ingresos operaciones de mercado monetario, neto  (1.174)  14.087 

Intereses depósitos de clientes  (552.033)  (232.755)

Intereses operaciones del mercado monetario  (206.319)  (49.559)

Intereses títulos de inversión en circulación  (113.715)  (37.852)

Otros intereses  111.749  22.319 

Gastos por intereses, neto  (760.318)  (297.847)

Utilidad por diferencia en cambio, neto  56.442  43.202 

Comisiones y honorarios, neto  (9.578)  (13.962)

Beneficios a empleados  (67.398)  (62.438)

Utilidad en venta de propiedades y equipo, neto  20  14 

Depreciación  (3.821)  (3.646)

Amortización  (1.636)  (438)
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Resultados 
(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad por acción)

Años que terminaron el 31 de diciembre de: 2022 2021

Gasto por arrendamientos, neto  (315)  (357)

Otros Ingresos  6.342  4.150 

Impuestos y tasas      (21.382)  (16.548)

Contribuciones, afiliaciones y transferencias      (5.938)  (4.790)

Seguros      (16.650)  (13.509)

Mantenimiento y reparaciones      (7.485)  (5.181)

Gastos diversos  (48.916)  (45.389)

Deterioro de cuentas por cobrar y otros activos, neto  (2.640)  (59.406)

Otros Gastos  (103.011)  (144.823)

Resultados antes de impuestos sobre la renta 1.774.160 1.715.708

Impuesto sobre la renta  (120)  (32)

Utilidad del ejercicio 1.774.040 1.715.676

Utilidad neta por acción básica atribuible a los accionistas  
(en pesos Colombianos) 4.983 5.124

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados 

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y que los mismos han sido 
fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporación.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal (*)

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364 - T

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Otros Resultados Integrales 
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Años que terminaron el 31 diciembre de: 2022 2021

Utilidad del ejercicio  1.774.040  1.715.676 

Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados

Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera  (966)  277 

(Pérdida) no realizada de inversiones disponibles para la venta títulos de deuda  (143.574)  (201.273)

(Pérdida) neta no realizada de inversiones en títulos participativos  (347.189)  (69.818)

Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura  2.487  2.339 

Total otros resultados integrales durante el ejercicio  (489.242)  (268.475)

Partidas que no serán reclasificadas a resultados

Pérdidas actuariales en planes de beneficios a empleados  76  79 

 76  79 

Total otros resultados integrales durante el ejercicio  (489.166)  (268.396)

Resultados integrales totales del ejercicio  1.284.874  1.447.280 

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y que los mismos han sido 
fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporación.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal (*)

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364 - T
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Años que terminaron el 31 de diciembre  
de 2020 y 2021

 Capital social  
suscrito y pagado 

 Prima en   
colocación de  

acciones 

  
  Reserva  

Legal 
 Reservas  

estatutarias  
y ocasionales 

 Total  
Reservas 

 Otros resultados 
integrales 

 Resultado de  
ejercicios  
anteriores 

 Utilidad del  
ejercicio 

 Patrimonio de los 
accionistas, neto 

Saldo al 31 de diciembre de 2020  3.241  4.822.898   41.810  2.475.416  2.517.226  466.538  (56.856)  1.654.971  9.408.018 

Traslado de utilidades del ejercicio a disposición del accionista a resultados de ejercicios anteriores  -  -  -  -  -  -  1.654.971  (1.654.971)  - 

Constitución reserva para futuros repartos (Utilidades MPU)  -  -  -  902.016  902.016  -  (902.016)  -  - 

Constitución reservas futuras donaciones  -  -  -  62.000  62.000  -  (62.000)  -  - 

Dividendos decretados en acciones que fueron pagados en efectivo  a solicitud de los accionistas  -  -  -  -  -  -  (114.126)  -  (114.126)

Distribución de dividendos en acciones  174  547.431  -  -  -  -  (547.605)  -  - 

Retención especial para dividendos recibidos como no gravados de conformidad con  
el Art. 242-1 ET  -  -  -  -  -  -  (25.062)  -  (25.062)

Efecto impuesto diferido según Decreto 1311 del 20 de octubre de 2021 de entidades subsidiarias  (418.040)  (418.040)

Ajustes al ORI:

(Pérdida) no realizada de inversiones disponibles para la venta títulos de deuda  -  -  -  -  -  (201.273)  -  -  (201.273)

Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera  -  -  -  -  -  277  -  -  277 

Utilidad actuariales en planes de beneficios a empleados  -  -  -  -  -  79  -  -  79 

(Pérdida) neta no realizada en Inversiones en títulos participativos  -  -  -  -  -  (69.818)  -  -  (69.818)

Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura  -  -  -  -  -  2.339  -  -  2.339 

Utilidad del ejercicio  -  -  -  -  -  -  -  1.715.676 1.715.676

Saldo al 31 de diciembre de 2021  3.415  5.370.329   41.810  3.439.432 3.481.242  198.142  (470.734)  1.715.676  10.298.070 

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados   
y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporación.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal (*)

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364 - T



: : 173IN
FO

RM
E 

D
E 

G
ES

TI
Ó

N
 Y

 S
O

ST
EN

IB
IL

ID
A

D
 2

02
2

CA
P.

 0
7 

 · 
· ·

 · 
·  

ES
TA

D
OS

 F
IN

A
N

CI
ER

OS
 · 

· ·
 · 

· 

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Años que terminaron el 31 de diciembre  
de 2020 y 2021

 Capital social  
suscrito y pagado 

 Prima en   
colocación de  

acciones 

  
  Reserva  

Legal 
 Reservas  

estatutarias  
y ocasionales 

 Total  
Reservas 

 Otros resultados 
integrales 

 Resultado de  
ejercicios  
anteriores 

 Utilidad del  
ejercicio 

 Patrimonio de los 
accionistas, neto 

Saldo al 31 de diciembre de 2021  3.415  5.370.329   41.810  3.439.432  3.481.242  198.142  (470.734)  1.715.676  10.298.070 

Traslado de utilidades del ejercicio a disposición del accionista a resultados de ejercicios anteriores  -  -  -  -  -  -  1.715.676  (1.715.676)  - 

Constitución reserva para futuros repartos (Utilidades MPU)  -  -  -  490.847  490.847  -  (490.847)  -  - 

Constitución reservas futuras donaciones  -  -  -  35.000  35.000  -  (35.000)  -  - 

Dividendos decretados en acciones que fueron pagados en efectivo  a solicitud de los accionistas  -  -  -  -  -  -  (101.649)  -  (101.649)

Dividendos decretados en acciones  241  669.900  -  -  -  -  (670.141)  -  - 

Retención especial para dividendos recibidos como no gravados de conformidad con  
el Art. 242-1 ET  -  -  -  -  -  -  1.031  -  1.031 

Efecto impuesto diferido según Decreto 2617 del 29 de diciembre de 2022 de entidades subsidiarias  (64.087)  (64.087)

Liquidación Leasing Corficolombiana  (2.164)  (2.164)

Ajustes al ORI:

(Pérdida) no realizada de inversiones disponibles para la venta títulos de deuda  -  -  -  -  -  (143.574)  -  -  (143.574)

Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera  -  -  -  -  -  (966)  -  -  (966)

(Pérdidas) actuariales en planes de beneficios a empleados  -  -  -  -  -  76  -  -  76 

(Pérdida) neta no realizada de inversiones en títulos participativos  -  -  -  -  -  (347.189)  -  -  (347.189)

Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura  -  -  -  -  -  2.487  -  -  2.487 

Utilidad del ejercicio  -  -  -  -  -  -  -  1.774.040 1.774.040

Saldo al 31 de diciembre de 2022  3.656  6.040.229   41.810  3.965.279  4.007.089  (291.024)  (117.915)  1.774.040  11.416.075 

Véanse  las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados  
y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporación.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal (*)

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364 - T
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CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Años que terminaron el 31 de diciembre de: 2022 2021

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

    Utilidad neta del ejercicio  1.774.040  1.715.676 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo provisto por las actividades de operación

      Impuesto sobre la renta  120  32 

      Depreciación  3.821  3.646 

      Amortización  1.636  438 

      (Recuperación) Deterioro para cuentas por cobrar, neto  (898)  15 

      (Recuperación) de activos no financieros, neto  (5)  (3)

      Deterioro propiedades de inversión  3.543  171 

      Pérdida (Utilidad) en venta de inversiones, neto  96.728  (13.820)

      (Ingreso) método de participación patrimonial  (2.410.269)  (1.940.999)

      (Utilidad) en venta de propiedades y equipo  (20)  (14)

      Ajuste valor razonable propiedades de inversión  (1.892)  (1.522)

      (Utilidad) Pérdida en valoración de inversiones a valor razonable  (9.728)  37.994 

      (Utilidad) en valoración de instrumentos financieros derivados, neto  (50.800)  (19.926)

      (Utilidad) en valoración de inversiones a costo amortizado  (183.308)  (100.724)

      Interéses depósitos y exigibilidades  552.033  232.755 

      Interéses obligaciones financieras  7.169  - 

      Interéses títulos de inversión en circulación  113.715  37.852 

             Variación neta en activos y pasivos operacionales

      Disminución neto de instrumentos financieros derivados  23.108  54.256 

      Disminución (Aumento) en operaciones activas de mercado monetario  699.633  (548.213)

      (Aumento) neto de inversiones a costo amortizado  (41.611)  (1.797)

      Disminución (Aumento) en inversiones a valor razonable  519.133  (1.579.569)

      (Aumento) neto de inversiones en subordinadas y asociadas  (203.728)  (185.979)

      (Aumento) Disminución otras inversiones en títulos participativos  (2.341)  59.382 

      (Aumento) en cuentas por cobrar  (560.307)  (531.375)

      (Aumento) neto en otros activos  (12.531)  (18.068)

      Aumento cuentas por pagar  50.097  41.915 

      Aumento de depósitos y exigibilidades  1.125.696  390.480 

      (Disminución) Aumento en operaciones pasivas del mercado monetario  (1.150.015)  2.215.983 

      Aumento obligaciones laborales  1.663  933 

      Aumento (Disminución) provisiones  1.778  (27.557)

     Aumento neto en otros pasivos  66  53 

CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Años que terminaron el 31 de diciembre de: 2022 2021

   Dividendos recibidos en el periodo subordinadas y asociadas  353.993  327.383 

   Dividendos recibidos en el periodo otras inversiones en títulos participativos  101.087  140.028 

   Impuestos pagados  (34.730)  (34.960)

   Interéses pagados títulos de inversión en circulación  (104.981)  (28.192)

   Intereses pagados en operaciones de mercado monetario y depósitos y exigibilidades  (405.705)  (218.180)

Efectivo neto Provisto por las actividades de operación  256.190  8.094 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

      Adquisición de propiedades y equipo  (13.265)  (18.977)

      (Aumento) Disminución de propiedades de inversión  (6.944)  3.461 

      (Aumento) de propiedades y equipo por derecho de uso  (1.125)  - 

      Producto de la venta de propiedades y equipo  128  20 

    Efectivo neto (usado en) actividades de inversión  (21.206)  (15.496)

Flujo de efectivo de las actividades de financiación:

    Dividendos pagados  (101.542)  (114.499)

    Interéses pagados por obligaciones financieras  (1.550)  - 

    Títulos de inversión en circulación  (101.400)  500.000 

    Aumento (Disminución) pasivos por arrendamientos  1.011  (1.055)

    Pagos pasivos por arrendamientos financieros  (315)  (350)

    Aumento obligaciones financieras  225.195  - 

   Efectivo neto provisto por las actividades de financiación  21.399  384.096 

Aumento neto en efectivo y equivalentes del efectivo  256.383  376.694 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo  1.602.384  1.225.690 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo  1.858.767  1.602.384 

Véanse  las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados 

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y que los mismos 
han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporación.

María Lorena Gutiérrez Botero
Representante Legal (*)

Andrés Ricardo Ruiz López
Revisor Fiscal
T.P. No 189131 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

Agustin Forero López
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364 - T
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INFORME DEL REVISOR FISCAL
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INFORME DEL REVISOR FISCAL 

Señores Accionistas 
Corporación Financiera Colombiana S.A.: 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

He auditado los estados financieros separados de Corporación Financiera Colombiana S.A. (la 
Corporación), los cuales comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2022 y los estados separados de resultados, de otros resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y sus 
respectivas notas, que incluyen las políticas contables significativas y otra información 
explicativa. 

En mi opinión, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con 
información tomada fielmente de los libros  y adjuntos a este informe, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situación financiera separada 
de la Corporación  al 31 de diciembre de 2022, los resultados separados de sus operaciones y 
sus flujos separados de efectivo por el año que terminó en esa fecha, de acuerdo con Normas 
de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera 
uniforme con el año anterior excepto por la aplicación por única vez al 31 de diciembre de 2022 
de la exención voluntaria permitida por el Decreto 2617 de 2022 ”Alternativa contable para 
mitigar los efectos del cambio de tarifa del impuesto sobre la renta y del cambio en la tarifa del 
impuesto a las ganancias ocasionales en el periodo gravable 2022”.  

Bases para la opinión 

Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la 
sección “Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados 
financieros separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Corporación, de 
acuerdo con el Código de Ética para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA - International Ethics Standards 
Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la 
Información aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para 
mi auditoría de los estados financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con 
mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Código IESBA 
mencionado.  

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 
fundamentar mi opinión. 
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Asuntos clave de auditoría 

He determinado que no existen asuntos claves de auditoría que se deban comunicar en mi 
informe. 

Otros asuntos 

Los estados financieros separados al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2021 se 
presentan exclusivamente para fines de comparación, fueron auditados por mí y en mi informe 
de fecha 23 de febrero de 2022, expresé una opinión sin salvedades sobre los mismos. 

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo de la 
Corporación en relación con los estados financieros separados 

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o 
error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas, así como establecer los estimados 
contables razonables en las circunstancias 

En la preparación de los estados financieros separados, la administración es responsable por la 
evaluación de la habilidad de la Corporación para continuar como un negocio en marcha, de 
revelar, según sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la 
base contable de negocio en marcha a menos que la administración pretenda liquidar la 
Corporación o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista que proceder 
de una de estas formas. 

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisión del proceso de 
reportes de información financiera de la Corporación. 

Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros 
separados 

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados 
considerados como un todo, están libres de errores de importancia material bien sea por fraude 
o error, y emitir un informe de auditoría que incluya mi opinión. Seguridad razonable significa un 
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantía de que una auditoría efectuada de acuerdo 
con NIAs siempre detectará un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir 
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se 
podría razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, 
tomadas sobre la base de estos estados financieros separados. 

 

3 

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y 
mantengo escepticismo profesional durante la auditoría. También: 

- Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros separados, 
bien sea por fraude o error, diseño y realizo procedimientos de auditoría en respuesta a 
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
fundamentar mi opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude 
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, representaciones engañosas o la 
anulación o sobrepaso del control interno. 

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el objetivo 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. 

- Evalúo lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de los 
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administración.  

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipótesis de negocio en marcha por parte de 
la administración y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no 
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar 
dudas significativas sobre la habilidad de la Corporación para continuar como negocio en 
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atención en 
mi informe a la revelación que describa esta situación en los estados financieros 
separados o, si esta revelación es inadecuada, debo modificar mi opinión. Mis 
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de mi 
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Corporación 
deje de operar como un negocio en marcha. 

- Evalúo la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros 
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados 
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentación 
razonable. 

- Obtengo evidencia de auditoría suficiente y apropiada respecto de la información 
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar 
una opinión sobre los estados financieros del Grupo. Soy responsable por la dirección, 
supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Sigo siendo el único responsable por 
mi opinión de auditoría. 

Comunico a los encargados del gobierno de la Corporación, entre otros asuntos, el alcance 
planeado y la oportunidad para la auditoría, así como los hallazgos de auditoría significativos, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi 
auditoría. 
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También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmación de que he 
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado 
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en 
mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas. 

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios 

1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el año 2022: 

a) La contabilidad de la Corporación ha sido llevada conforme a las normas legales y a la 
técnica contable. 

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la 
Asamblea de Accionistas.  

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de 
acciones se llevan y se conservan debidamente. 

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de 
Colombia relacionadas con la adecuada administración y provisión de los bienes recibidos en 
pago y con la implementación e impacto en el estado de situación financiera y el estado de 
resultados de los sistemas de administración de riesgos aplicables. 

e) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 2195 de 2022 en relación con el 
Programa de Transparencia y Ética Empresarial, mediante instrucciones de la 
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de Administración de 
Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiación del Terrorismo – SARLAFT o Sistema de 
Control Interno aplicable, según Concepto 2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022 
emitido por este ente de control. 

f) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompañan y el informe de 
gestión preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la 
administración sobre la libre circulación de las facturas emitidas por los vendedores o 
proveedores. 

g) La información contenida en las declaraciones de autoliquidación de aportes al sistema de 
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de 
cotización, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Corporación no se 
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral. 

Para dar cumplimiento a lo requerido en los artículos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Único 
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal 
contenidas en los numerales 1º y 3º del artículo 209 del Código de Comercio, relacionadas con 
la evaluación de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a 
las órdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas 
de control interno, de conservación y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que 
estén en su poder, emití un informe separado de fecha 24 de febrero de 2023. 

5 

 

 

 

 

 

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la 
administración de la Corporación y no hay asuntos de importancia material pendientes que 
puedan afectar mi opinión. 

 

                                      Andrés Ricardo Ruiz López 
                                                     Revisor Fiscal de Corporación Financiera Colombiana S.A. 
                                                                                    T.P. 189131-T 
                                                                          Miembro de KPMG S.A.S. 
 
 
24 de febrero de 2023 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL 

Señores Accionistas 
Corporación Financiera Colombiana S.A.: 

Opinión 

He auditado los estados financieros consolidados de Corporación Financiera Colombiana S.A. y 
Subsidiarias (el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de situación financiera al 
31 de diciembre de 2022 y los estados consolidados de resultados, de otros resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa 
fecha y sus respectivas notas, que incluyen las políticas contables significativas y otra 
información explicativa. 

En mi opinión, los estados financieros consolidados que se mencionan, y adjuntos a este 
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situación 
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022, los resultados consolidados de sus 
operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el año que terminó en esa fecha, de 
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia, 
aplicadas de manera uniforme con el año anterior. 

Bases para la opinión 

Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la 
sección “Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados 
financieros consolidados” de mi informe. Soy independiente con respecto al Grupo, de acuerdo 
con el Código de Ética para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA - International Ethics Standards Board 
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la 
Información aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para 
mi auditoría de los estados financieros consolidados establecidos en Colombia y he cumplido 
con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Código IESBA 
mencionado . Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para fundamentar mi opinión. 

 

 

 

 

2 

Asuntos clave de auditoría 

Asuntos clave de auditoría son aquellos que, según mi juicio profesional, fueron de la mayor 
importancia en mi auditoría de los estados financieros consolidados del período corriente. Estos 
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoría de los estados financieros 
consolidados como un todo y al formarme mi opinión al respecto, y no proporciono una opinión 
separada sobre estos asuntos.  

 

Evaluación de los ingresos reconocidos por contratos de concesión en la fase de 
construcción y del valor razonable de los activos financieros relacionados con dichos 

contratos de concesión (Ver notas 5a y 14 a los estados financieros consolidados) 

Asunto clave de Auditoría Cómo fue abordado en la auditoría 
 
Como se indica en las Notas 5a y 14 a los estados 
financieros consolidados, la Corporación y sus 
Subsidiarias tienen contratos de concesión firmados 
con el estado para la construcción y posterior 
mantenimiento de infraestructura, por un período de 
tiempo determinado. A cambio, la Corporación y sus 
Subsidiarias tienen derecho a recibir pagos directos 
del estado y/o tarifas cobradas a los usuarios finales 
de la infraestructura.  
 
Durante la fase de construcción, la Corporación y 
sus Subsidiarias reconocen ingresos y un activo 
financiero por los pagos que están 
incondicionalmente garantizados por el estado y/o un 
activo intangible por los pagos que están vinculados 
al uso de la infraestructura. 
 
Las obligaciones de desempeño relacionadas con los 
servicios de construcción se satisfacen con el 
tiempo y el monto de los ingresos reconocidos 
depende de la etapa de terminación de los servicios 
de construcción y del valor razonable del activo que 
se reconoce. La Corporación y sus Subsidiarias han 
designado algunos de los activos financieros 
relacionados con contratos de concesión para ser 
medidos a valor razonable con cambios en 
resultados con posterioridad al reconocimiento 
inicial. Al 31 de diciembre de 2022 la Corporación y 

Mis procedimientos de auditoría para 
evaluar el reconocimiento de los 
ingresos por contratos de concesión en 
la fase de construcción y del valor 
razonable de los activos financieros 
relacionados, incluyeron entre otros: 

- Evaluación del diseño, 
implementación y efectividad 
de ciertos controles internos 
establecidos por la Corporación 
y sus Subsidiarias para 
determinar el valor razonable 
de los activos financieros que 
surgen de los contratos de 
concesión y para establecer los 
ingresos a reconocer de los 
contratos en la fase de 
construcción. Estos controles 
incluyeron los relacionadas con: 
(i) la revisión de los insumos y 
supuestos utilizados; ii) la 
revisión de la estimación de los 
costos de terminación; y (iii) la 
revisión y aprobación del valor 
razonable de los activos y el 
monto de los ingresos que 
deben ser reconocidos.  
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Evaluación de los ingresos reconocidos por contratos de concesión en la fase de 
construcción y del valor razonable de los activos financieros relacionados con dichos 

contratos de concesión (Ver notas 5a y 14 a los estados financieros consolidados) 

Asunto clave de Auditoría Cómo fue abordado en la auditoría 
sus Subsidiarias tienen activos financieros 
provenientes de contratos de concesión por 
$3.507.230 millones que son medidos al valor 
razonable y clasificados en el nivel 3 de jerarquía del 
valor razonable y activos intangibles derivados de 
contratos de concesión en fase de construcción por 
$7.382.058 millones. 

Identifiqué la evaluación de los ingresos reconocidos 
de los contratos de concesión en la fase de 
construcción y el valor razonable de los activos 
financieros relacionados como un asunto clave de 
auditoría porque implica un esfuerzo y juicio 
significativo de auditoría, incluyendo la participación 
de profesionales de valoración con habilidades 
específicas y conocimiento de la industria.  

Para los contratos en la fase de construcción, se 
requirió el juicio del auditor para evaluar los costos 
estimados hasta la terminación de los contratos de 
construcción en la fase de construcción y para 
evaluar los modelos desarrollados por la Corporación 
y sus Subsidiarias para estimar el valor razonable de 
los activos financieros e intangibles, así como los 
insumos y supuestos no observables significativos 
para estos modelos.  

Para los activos financieros relacionados con 
contratos de concesión medidos posteriormente a 
valor razonable con cambios en resultados, se 
requirió el juicio del auditor para evaluar los modelos 
desarrollados por la Corporación y sus Subsidiarias 
para estimar su valor razonable, así como los datos y 
supuestos importantes no observables de estos 
modelos. Los insumos y supuestos importantes no 
observables de los modelos incluyen el costo de 
capital promedio ponderado (WACC), las tasas de 
inflación futuras y los ingresos proyectados por el 
uso de la infraestructura.  

- Involucramiento de 
profesionales en valuación con 
habilidades específicas y 
conocimiento de la industria 
quienes me asistieron en: (i) la 
evaluación de si los modelos 
desarrollados internamente son 
consistentes con las prácticas 
de valuación generalmente 
utilizadas para ese propósito y 
con las NIIF; (ii) la comparación 
de la tasa de descuento  WACC 
con un rango determinado 
utilizando supuestos 
macroeconómicos verificados 
por el mercado; (iii) la 
evaluación de las tasas de 
inflación futuras comparándolas 
con los datos de mercado 
disponibles; (iv) la evaluación 
de los costos estimados hasta 
su finalización, incluidos los 
supuestos utilizados; (v) la 
evaluación de los ingresos 
proyectados por el uso de la 
infraestructura comparándolos 
con datos internos y externos, 
cuando estén disponibles; y (vi) 
la evaluación de la precisión de 
los pronósticos realizados 
sobre la inflación y los costos 
de construcción, mediante la 
comparación de una muestra 
de valores estimados 
previamente con los valores 
reales obtenidos. 

4 

Otros asuntos 

Los estados financieros consolidados al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2021 se 
presentan exclusivamente para fines de comparación, fueron auditados por mí y en mi informe 
de fecha 23 de febrero de 2022, expresé una opinión sin salvedades sobre los mismos.  

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo del 
Grupo en relación con los estados financieros consolidados 

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude 
o error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas, así como establecer los 
estimados contables razonables en las circunstancias. 

En la preparación de los estados financieros consolidados, la administración es responsable por 
la evaluación de la habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, de revelar, 
según sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de usar la base 
contable de negocio en marcha a menos que la administración pretenda liquidar el Grupo o 
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista que proceder de una de 
estas formas. 

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisión del proceso de 
reportes de información financiera del Grupo. 

Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros 
consolidados 

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros 
consolidados considerados como un todo, están libres de errores de importancia material bien 
sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya mi opinión. Seguridad 
razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantía de que una auditoría 
efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectará un error material, cuando este exista. Los 
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente 
o en agregado, se podría razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas de 
los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros consolidados. 

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y 
mantengo escepticismo profesional durante la auditoría. También: 

- Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, 
bien sea por fraude o error, diseño y realizo procedimientos de auditoría en respuesta a 
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estos riesgos y obtengo evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
fundamentar mi opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude 
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, representaciones engañosas o la 
anulación o sobrepaso del control interno. 

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el objetivo 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. 

- Evalúo lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de los 
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administración.  

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipótesis de negocio en marcha por parte de 
la administración y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no 
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar 
dudas significativas sobre la habilidad del Grupo para continuar como negocio en 
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atención en 
mi informe a la revelación que describa esta situación en los estados financieros 
consolidados o, si esta revelación es inadecuada, debo modificar mi opinión. Mis 
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de mi 
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje 
de operar como un negocio en marcha. 

- Evalúo la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros 
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados 
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentación 
razonable. 

- Obtengo evidencia de auditoría suficiente y apropiada respecto de la información 
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar 
una opinión sobre los estados financieros consolidados. Soy responsable por la 
dirección, supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Sigo siendo el único 
responsable por mi opinión de auditoría. 

Comunico a los encargados del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado y 
la oportunidad para la auditoría, así como los hallazgos de auditoría significativos, incluyendo 
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoría. 

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmación de que he 
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado 
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en 
mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.  

6 

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los 
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoría de los estados financieros 
consolidados del período actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoría. Describo 
estos asuntos en mi informe del revisor fiscal a menos que la ley o regulación impida la 
divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, 
determino que un asunto no debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias 
adversas de hacerlo serían razonablemente mayores que los beneficios al interés público de tal 
comunicación. 

 Andrés Ricardo Ruiz López 
 Revisor Fiscal de Corporación Financiera Colombiana S.A. 
                                                                                                T.P. 189131- T 
                                                                                       Miembro de KPMG S.A.S. 
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