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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Seiiores Accionistas

Corporacion Financiera Colombiana S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros separados de Corporacién Financiera Colombiana S.A. (la Corporacién), los cuales comprenden
el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 vy los estados separados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que

incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con informacion tomada fielmente de
los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion finan-
ciera separada de la Corporacién al 31 de diciembre de 2022, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior excepto por la aplicacion por Unica vez al 31 de diciembre de 2022 de
la exencion voluntaria permitida por el Decreto 2617 de 2022 "Alternativa contable para mitigar los efectos del cambio de tarifa del

impuesto sobre la renta y del cambio en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en el periodo gravable 2022”".

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia (NIAs). Mis responsabi-
lidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccién “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria
de los estados financieros separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Corporacion, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo
IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento

de la Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
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financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos reque-

rimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Asuntos clave de auditoria

He determinado que no existen asuntos claves de auditoria que se deban comunicar en mi informe.

Otros asuntos

LLos estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 se presentan exclusivamente para fines de
comparacion, fueron auditados por mi'y en mi informe de fecha 23 de febrero de 2022, expresé una opinién sin salvedades sobre

los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la Corporacion en relacién con los estados

financieros separados

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerdo
con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separa-
dos libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi

como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracion es responsable por la evaluacion de la habilidad de la Cor-
poracion para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la
misma y de usar la base contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Corporacién o cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

LLos encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de reportes de informacion financiera de

la Corporacion.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados considerados como un todo, estan
libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Segu-

ridad razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con

NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
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materiales si, individualmente o en agregado, se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los

usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y mantengo escepticismo profesional

durante la auditoria. También:

O Identifico y evaluo los riesgos de error material en los estados financieros separados, bien sea por fraude o error, disefio y realizo
procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un
error, debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la

anulacion o sobrepaso del control interno.

O Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de disefiar procedimientos de auditoria

que sean apropiados en las circunstancias.

O Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables y de las revelaciones rela-

cionadas, realizadas por la administracion.

O Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de la administracion y, basado en la evidencia
de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Corporacion para continuar como negocio en marcha. Si concluyera que existe una
incertidumbre material, debo llamar la atencion en miinforme a la revelacion que describa esta situacion enlos estados financieros
separados o, si esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinion. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Corporacion

deje de operar como un negocio en marcha.

O Evalto la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los

estados financieros separados presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

O Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades de
negocios dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros del Grupo. Soy responsable por la direccion,

supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el unico responsable por mi opinion de auditoria.
Comunico alos encargados del gobierno de la Corporacion, entre otros asuntos, el alcance planeadoy la oportunidad para la auditoria,

asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique

durante mi auditorfa.
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También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmacion de que he cumplido con los requerimientos éticos

relevantes de independencia y que les he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar

que influyen en mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el afio 2022:

a)

b)

La contabilidad de la Corporacion ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan

debidamente.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con
la adecuada administracion y provision de los bienes recibidos en pago y con la implementacion e impacto en el estado de

situacion financiera y el estado de resultados de los sistemas de administracion de riesgos aplicables.

SehadadocumplimientoaloestablecidoenlalLey2195de 2022 enrelacion conel Programade Transparenciay Etica Empresarial,
mediante instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de Administracion de
Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo - SARLAFT o Sistema de Control Interno aplicable, segun
Concepto 2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022 emitido por este ente de control.

Existe concordanciaentrelos estados financieros que se acompafiany elinforme de gestion preparado por los administradores,
el cualincluye la constancia por parte de la administracion sobre lalibre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores

o proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de seguridad social integral, en
particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables.

La Corporacién no se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo

de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas

con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de

la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la

Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 24 de febrero de 2023.
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2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la administracion de la Corporacion y no

hay asuntos de importancia material pendientes que puedan afectar mi opinion.

Andrés Ricardo Ruiz Lopez

Revisor Fiscal de Corporacion Financiera Colombiana S.A.
TP.189131-T | Miembro de KPMG S.AS.

24 de febrero de 2023



KPMG'

INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Seiiores Accionistas

Corporacion Financiera Colombiana S.A.:
Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento
de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la Corporacién Financiera
Colombiana S.A., en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2022, en la forma de una conclusion de seguridad razonable
independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la
Asamblea de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los

criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

1°)  Silos actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de

Accionistas, y

3°) Sihayy son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros

que estén en su poder.
Responsabilidad de la administracion

Laadministraciondela Sociedad es responsable porelcumplimiento de los estatutos y de las decisiones dela Asamblea de Accionistas
y por disefiar,implementar y mantener medidas adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos
implementados (Sistemas de Administracion del Riesgo de Mercado, de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo, de Riesgo Operativo y Sistema de Atencidn al Consumidor Financiero), y las medidas de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo

IV'y en la Parte lll, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Responsabilidad del revisor fiscal

Miresponsabilidad consiste en examinar silos actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ¢rdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una conclusion de seguridad
razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos para Atestiguar 3000 (Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements - ISAE 3000,

por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and
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Assurance Standard Board - IAASB, por sus siglas eninglésy traducida al espafiol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectue
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados (Sistemas de Administracion del Riesgo de Mercado,
de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, de Riesgo Operativo y Sistema de Atencion al
Consumidor Financiero) y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder,
de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV'y en la Parte IlI, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la

Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la Sociedad, aplica el Estandar Internacional de
Controlde Calidad No. 1y,en consecuencia, mantiene un sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos

documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por la Junta
de Normas Internacionales de Etica para Contadores - IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de

integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los actos de los
administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno,
que incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados (Sistemas de Administracion del Riesgo de Mercado, de
Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, de Riesgo Operativo y Sistema de Atencion al
Consumidor Financiero), y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder
no estén adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte

I, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre de 2022. Los procedimientos incluyen:

O Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los administradores se ajustan a los estatutos
y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen
los sistemas de administracion de riesgos implementados (Sistemas de Administracion del Riesgo de Mercado, de Riesgo de
Liquidez, de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, de Riesgo Operativo y Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero), y las medidas de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de
acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la

Superintendencia Financiera de Colombia.

O Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

O Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de Accionistas, documentadas en las actas.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022 1



O Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los actos de los administradores se ajustan

a los mismos.

O Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los estatutos de la Sociedad durante el periodo

cubierto y validacion de su implementacion.

O Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos
implementados (Sistemas de Administracion del Riesgo de Mercado, de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo, de Riesgo Operativo y Sistema de Atencién al Consumidor Financiero), y las medidas de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1,
Capitulo IV y en la Parte llI, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, lo

cual incluye:

O Pruebas de disefio, implementacion y efectividad sobre los controles relevantes de los componentes de control interno sobre
el reporte financiero, que incluye lo requerido en la Circular Externa 012 de 2022, inmersa en el Capitulo |, Titulo V de la Parte
Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia y los elementos establecidos por la Sociedad,
tales como: entorno de control, proceso de valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de

control y seguimiento a los controles.

O Evaluacion del disefio, implementacion y efectividad de los controles relevantes, manuales y automaticos, de los procesos

clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los estados financieros.

O Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas de Administracion de Riesgos y
Atencion al Consumidor aplicables a la Sociedad: SARM, SARL, SARLAFT, SARO y SAC.

O Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno consideradas no

significativas que fueron identificadas durante el trabajo de Revisoria Fiscal.

O Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con relacion a las deficiencias en el control

interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que existan controles efectivos a la fecha
de mi examen que cambien esa condicion en futuros periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento
con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error

humano, fallas por colusion de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.
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Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo Descripcion del Asunto principal comprenden:
a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados
por la Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los
cuales estan basados en lo establecido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica

Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusiéon

Mi conclusion se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y esta sujeta a las limitaciones inherentes
planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida proporciona unabase de aseguramiento razonable para fundamentar

la conclusion que expreso a continuacion:

En mi opinion, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y son
adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados (Sistemas de
Administracion del Riesgo de Mercado, de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, de Riesgo
Operativo y Sistema de Atencién al Consumidor Financiero), y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad
o de terceros que estén en su poder, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV

y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Andrés Ricardo Ruiz Lopez

Revisor Fiscal de Corporacion Financiera Colombiana S.A.
T.P.189131-T | Miembro de KPMG S.AS.

24 de febrero de 2023
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Estados Financieros Separados
al 31 de Diciembre de 2022



1.

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE LA
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. CORFICOLOMBIANA S.A.

CERTIFICAMOS QUE:

Al 31 de diciembre de 2022, hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los

mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad. (Ley 222 de 1995 Art. 37, Cédigo de Comercio)

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley 964 de 2005, los estados financieros y demas informes relevantes
para el publico de Corficolombiana S.A. con corte al 31 de diciembre de 2022 no contienen vicios, imprecisiones o errores que

impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Corporacion.

Se firma a los 24 dias del mes de febrero de 2023.

MARIA LORENA GUTIERREZ BOTERO AGUSTIN FORERO LOPEZ
Representante Legal Contador | T.P. 40364-T
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

Estado Separado de Situacién Financiera
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Notas
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Posiciones activas en operaciones de mercado monetario 7
Inversiones, neto:
Medidas a valor razonable con cambios en resultados 8(a)
Medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) 8(b)
Medidas a costo amortizado 9
Otras inversiones 10
Instrumentos financieros derivados 1
Inversiones en subsidiarias 12
Inversiones en asociadas 13
Cuentas por cobrar, neto 14
Activos tangibles, neto
Propiedad y equipo para uso propio, neto 15
Propiedad y equipo por derecho de uso, neto 16
Propiedades de inversion, neto 17
Activos intangibles, neto
Activo por impuestos corrientes 18
Otros activos, neto 19
Total Activos
Pasivos
Depdsitos y exigibilidades 20
Instrumentos financieros derivados 11
Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario 21
Titulos de inversion en circulacion 22
Obligaciones financieras 23
Cuentas por pagar 24
Beneficios a empleados 25
Otras provisiones 26
Pasivo por impuesto diferido 18
Otros pasivos
Total Pasivos
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 28
Prima en colocacion de acciones 28
Reservas 28

Otros resultados integrales
Resultado de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

$ 1.858.767 1.602.384
249.753 949.386
1.614.504 2.044.578
3.089.093 3.671.136
121.584 75.228
30.971 28310
484.680 93.177
15.427.309 12.804.999
50.443 28.543
356.469 282.058
51.153 41.477

986 196
39.257 33.964
47.887 23.597
49.301 16.755
1.009 17.021

$ 23.473.166 21.712.809

S 6.629.738 5.357.714
473.844 112.521
3.710.538 4.860.553
919.437 1.012.103
231.800 223
62.750 47.186
13.982 12.395
11.547 9.769

3.449 2.269

6 6

$  12.057.091 11.414.739

$ 3.656 3.415
6.040.229 5.370.329
4.007.089 3.481.242
(291.024) 198.142
(117.915) (470.734)
1.774.040 1.715.676

$  11.416.075 10.298.070

$ 23.473.166 21.712.809

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados.

Maria Lorena Gutiérrez Botero
Presidente (*)

Agustin Forero Lépez
Gerente de Contabilidad (*)
T.P. No. 40364-T

Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Revisor Fiscal
T.P.No. 189131-T | Miembro KPMG S.AS.
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y
que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacion.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Resultados
(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad por accién)

Afios que terminaron el 31 diciembre de: Notas 2022 2021
Utilidad por valoracion de inversiones en titulos de deuda, neto S 186.373 $ 62.557
A costo amortizado 183.308 100.724
A valor razonable 3.065 (38.167)
Método de participacion patrimonial, neto 30 2.410.269 1.940.999
A valor razonable 6.663 173
Dividendos y participaciones 31 101.230 140.290
Utilidad en inversiones en titulos participativos, neto 2.518.162 2.081.462
(Pérdida) Utilidad en venta de inversiones, neto (96.728) 13.820
Utilidad en instrumentos derivados y operaciones de contado, neto 50.800 19.927
(Gastos) ingresos operaciones de mercado monetario, neto (1.174) 14.087
Intereses depositos de clientes 32(a) (552.033) (232.755)
Intereses operaciones del mercado monetario 32(b) (206.319) (49.559)
Intereses titulos de inversion en circulacion 32(c) (113.715) (37.852)
Otros intereses 32(d) 111.749 22.319
Gastos por intereses, neto (760.318) (297.847)
Utilidad por diferencia en cambio, neto 56.442 43.202
Comisiones y honorarios, neto 33 (9.578) (13.962)
Beneficios a empleados (67.398) (62.438)
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neto 20 14
Depreciacion (3.821) (3.646)
Amortizacion (1.636) (438)
Gasto por arrendamientos, neto (315) (357)
Otros Ingresos 34 6.342 4.150
Impuestos y tasas (21.382) (16.548)
Contribuciones, afiliaciones y transferencias (5.938) (4.790)
Seguros (16.650) (13.509)
Mantenimiento y reparaciones (7.485) (5.181)
Gastos diversos 35 (48.916) (45.389)
Deterioro de cuentas por cobrar y otros activos, neto (2.640) (59.406)
Otros Gastos (103.011) (144.823)

Resultados antes de impuestos sobre la renta $ 1.774.160 $ 1.715.708

Impuesto sobre la renta 18 (120) (32)

Utilidad del ejercicio S 1.774.040 S 1715676

Utilidad neta por accion bésica atribuible a los accionistas (en pesos Colombianos) S 4.982,62 S 512351

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados.

Maria Lorena Gutiérrez Botero Agustin Forero Lépez Andrés Ricardo Ruiz Lopez
Presidente (*) Gerente de Contabilidad (*) Revisor Fiscal
T.P.No. 40364-T T.P.No. 189131-T | Miembro KPMG S.AS.

(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y
que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacion.



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Otros Resultados Integrales
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Afos que terminaron el 31 diciembre de: 2022 2021

Utilidad del ejercicio $ 1.774.040 $1.715.676

Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados

Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera (966) 277
(Pérdida) no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de deuda (143.574) (201.273)
(Pérdida) neta no realizada de inversiones en titulos participativos (347.189) (69.818)
Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura 2.487 2.339
Total otros resultados integrales durante el ejercicio (489.242) (268.475)

Partidas que no seran reclasificadas a resultados

Pérdidas actuariales en planes de beneficios a empleados 76 79

76 79
Total otros resultados integrales durante el ejercicio (489.166) (268.396)
Resultados integrales totales del ejercicio $1.284.874 $ 1.447.280

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados.

Maria Lorena Gutiérrez Botero Agustin Forero Lépez Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Presidente (*) Gerente de Contabilidad (*) Revisor Fiscal
T.P.No. 40364-T T.P.No. 189131-T | Miembro KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y
que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacion.



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2021

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Traslado de utilidades del ejercicio a disposicion del accionista a

resultados de ejercicios anteriores
Constitucion reserva para futuros repartos (Utilidades MPU)
Constitucion reservas futuras donaciones

Dividendos decretados en acciones que fueron pagados en efectivo a solicitud

de los accionistas
Distribucién de dividendos en acciones

Retencidn especial para dividendos recibidos como no gravados de conformidad

con el Art. 242-1 ET

Efecto impuesto diferido seguin Decreto 1311 del 20 de octubre de 2021 de entidades

subsidiarias

Ajustes al ORI:

(Pérdida) no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de deuda
Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera

Utilidad actuariales en planes de beneficios a empleados

(Pérdida) neta no realizada en Inversiones en titulos participativos

Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Capital social Prima en Reservas Otros Resultado - Patrimonio de
R Reserva X Total o Utilidad del L
suscrito y colocacién de estatutarias y resultados de ejercicios L los accionistas,
A Legal A Reservas ) A ejercicio
pagado acciones ocacionales integrales anteriores neto
$3.241 $4.822.898 $41.810 $2.475.416 $2.517.226 $ 466.538 ($ 56.856) $1.654.971 $9.408.018
- - - - - - 1654971 (1.654.971)
- - - 902.016 902.016 - (902.016) -
- - - 62.000 62.000 - (62.000) -
- - - - - - (114.126) - (114.126)
174 547.431 - - - - (547.605) -
- - - - - - (25.062) - (25.062)
(418.040) (418.040)
- - - - - (201.273) - - (201.273)
- - - - - 277 - - 277
- - - - - 79 - - 79
- - - - - (69.818) - - (69.818)
- - - - - 2.339 - - 2.339
- - - - - - - 1.715.676 1.715.676
$3.415 $5.370.329 $41.810 $3.439.432 $3.481.242 $198.142 ($ 470.734) $1.715.676  $10.298.070




CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2022 Capital social Prima en Reservas Otros Resultado - Patrimonio de
R o, Reserva ) Total o Utilidad del o
suscrito y colocacion de estatutarias y resultados de ejercicios . los accionistas,
A Legal . Reservas ) A ejercicio
pagado acciones ocacionales integrales anteriores neto
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $3.415 $5.370.329 $41.810 $3.439.432 $3.481.242 $198.142 ($470.734) $1.715.676 $10.298.070
Traslado de utilidades del ejercicio a disposicion del accionista a resultados de - - - - - - 1.715.676 (1.715.676) -

ejercicios anteriores

Constitucion reserva para futuros repartos (Utilidades MPU) - - - 490.847 490.847 - (490.847) -
Constitucion reservas futuras donaciones - - - 35.000 35.000 - (35.000) - -
Dividendos decretados en acciones que fueron pagados en efectivo a solicitud - - - - - - (101.649) - (101.649)

de los accionistas
Dividendos decretados en acciones 241 669.900 - - - - (670.141) - -

Retencidn especial para dividendos recibidos como no gravados de conformidad - - - - - - 1.031 - 1.031
con el Art. 242-1 ET

Efecto impuesto diferido seguin Decreto 2617 del 29 de diciembre de 2022 de (64.087) (64.087)

entidades subsidiarias
Liquidacién Leasing Corficolombiana (2.164) (2.164)

Ajustes al ORI:

(Pérdida) no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de deuda - - - - - (143.574) - - (143.574)
Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera - - - - - (966) - - (966)
(Pérdidas) actuariales en planes de beneficios a empleados - - - - - 76 - - 76
(Pérdida) neta no realizada de inversiones en titulos participativos - - - - - (347.189) - - (347.189)
Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura - - - - - 2.487 - - 2.487
Utilidad del ejercicio - - - - - - - 1.774.040 1.774.040
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $3.656 $6.040.229 $41.810 $3.965.279 $4.007.089 ($291.024) ($117.915) $1.774.040 $11.416.075

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados

Marfa Lorena Gutiérrez Botero Agustin Forero Lopez Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Presidente (*) Gerente de Contabilidad (*) Revisor Fiscal
T.P. No. 40364-T T.P.No. 189131-T | Miembro KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad

de la Corporacidn.



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Afos que terminaron el 31 diciembre de: 2022 2021

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $  1.774.040 $ 1.715.676

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto por las actividades de operacién
Impuesto sobre la renta 120 32
Depreciacion 3.821 3.646
Amortizacion 1.636 438
(Recuperacion) Deterioro para cuentas por cobrar, neto (898) 15
(Recuperacion) de activos no financieros, neto (5 3)
Deterioro propiedades de inversion 3.543 171
Pérdida (Utilidad) en venta de inversiones, neto 96.728 (13.820)
(Ingreso) método de participacion patrimonial (2.410.269) (1.940.999)
(Utilidad) en venta de propiedades y equipo (20) (14)
Ajuste valor razonable propiedades de inversion (1.892) (1.522)
(Utilidad) Pérdida en valoracién de inversiones a valor razonable (9.728) 37.994
(Utilidad) en valoracion de instrumentos financieros derivados, neto (50.800) (19.926)
(Utilidad) en valoracion de inversiones a costo amortizado (183.308) (100.724)
Interéses depdsitos y exigibilidades 552.033 232.755
Interéses obligaciones financieras 7.169 -
Interéses titulos de inversion en circulacion 113.715 37.852

Variacion neta en activos y pasivos operacionales

Disminucién neto de instrumentos financieros derivados 23.108 54.256
Disminucion (Aumento) en operaciones activas de mercado monetario 699.633 (548.213)
(Aumento) neto de inversiones a costo amortizado (41.611) (1.797)
Disminucion (Aumento) en inversiones a valor razonable 519.133 (1.579.569)
(Aumento) neto de inversiones en subordinadas y asociadas (203.728) (185.979)
(Aumento) Disminucion otras inversiones en titulos participativos (2.341) 59.382
(Aumento) en cuentas por cobrar (560.307) (531.375)
(Aumento) neto en otros activos (12.531) (18.068)
Aumento cuentas por pagar 50.097 41915
Aumento de depositos y exigibilidades 1.125.696 390.480
(Disminucion) Aumento en operaciones pasivas del mercado monetario (1.150.015) 2.215.983
Aumento obligaciones laborales 1.663 933
Aumento (Disminucion) provisiones 1.778 (27.557)
Aumento neto en otros pasivos 66 53
Dividendos recibidos en el periodo subordinadas y asociadas 353.993 327.383
Dividendos recibidos en el periodo otras inversiones en titulos participativos 101.087 140.028
Impuestos pagados (34.730) (34.960)
Interéses pagados titulos de inversion en circulacion (104.981) (28.192)
Intereses pagados en operaciones de mercado monetario y depositos y exigibilidades (405.705) (218.180)
Efectivo neto Provisto por las actividades de operacién $ 256.190 $ 8.094
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adgquisicion de propiedades y equipo (13.265) (18.977)
(Aumento) Disminucion de propiedades de inversion (6.944) 3.461
(Aumento) de propiedades y equipo por derecho de uso (1.125) -
Producto de la venta de propiedades y equipo 128 20
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion $ (21.206) $ (15.496)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados (101.542) (114.499)
Interéses pagados por obligaciones financieras (1.550) -
Titulos de inversion en circulacion (101.400) 500.000
Aumento (Disminucion) pasivos por arrendamientos 1.011 (1.055)
Pagos pasivos por arrendamientos financieros (315) (350)
Aumento obligaciones financieras 225195 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion $ 21.399 $ 384.096
Aumento neto en efectivo y equivalentes del efectivo 256.383 376.694
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1.602.384 1.225.690
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 1.858.767 $ 1.602.384

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Separados.

Maria Lorena Gutiérrez Botero Agustin Forero Lopez Andrés Ricardo Ruiz Lépez
Presidente (*) Gerente de Contabilidad (*) Revisor Fiscal
T.P. No. 40364-T T.P.No. 189131-T | Miembro KPMG S.A.S

(Véase mi informe del 24 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros Separados y que los mismos han sido
fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Corporacicn.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

(1) Entidad reportante

La Corporacion Financiera Colombiana S.A., es una institucion
financiera de caracter privado, autorizada para funcionar por la
Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion
del 18 de octubre de 1961, constituida como sociedad comercial
anonima, el 27 de noviembre de 1961 mediante escritura publica
No. 5710 de la Notaria Primera del Circulo de Cali, cuyo plazo de
duracion esta previsto hasta el 31 de diciembre del afio 2100, el
cual puede ser extendido por decision de la Asamblea General

de Accionistas.

Mediante la escritura publica No. 12.364 del 30 de diciembre de
2005 otorgada en la Notaria 18 de Bogota, se formalizé la fusion
de la Corporacién Financiera del Valle S.A. (entidad absorbente)
conlaCorporacion Financiera Colombiana S.A. (entidad absorbi-
da). En esa misma escritura la entidad absorbente modificé su
razon social por la de Corporacion Financiera Colombiana S.A,,

y cambio su domicilio de la ciudad de Cali a la ciudad de Bogota.

ConlaescriturapublicaNo. 10410 delaNotaria 71 de Bogota, el dia
26 de diciembre de 2007 se formalizé la fusion de la Corporacion
Financiera ColombianaS.A. (entidad absorbente) con Proyectos de

Energia S.A. (entidad absorbida), la cual se disolvié sin liquidarse.

La Corporacion tiene como objeto social la realizacion de todos
los actosy contratos autorizados a esta clase de establecimien-
tos de crédito por el Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero
0 aquellas otras disposiciones especiales o normas que lo
sustituyan modifiquen o adicionen. En desarrollo del objeto, la
sociedad puede realizar todos los actos y contratos para lograr
su finalidad, como fomentar el ahorro y la inversién privada,
desarrollar el mercado de capitales, promover la creacion, re-

organizacion, fusion, transformacion y expansion de cualquier

tipo de empresas en aquellos sectores a los cuales se autoricela
extension de sus servicios,comotambién otorgarles financiacion
amedianoy largo plazo, suscribir y conservar acciones o partes
deinterés socialenlas mismasy ofrecerles servicios financieros

especializados que contribuyan a su desarrollo.

A partir del 21 de junio de 2016, el Grupo Aval Acciones y Valores
S.A,adquiridlacalidad de controlante directodela Corporacionen
los términos de los articulos 260 y 261 del Codigo de Comercio,
a través de un acuerdo de accionistas celebrado entre Grupo
Aval Acciones y Valores S.A.,, Banco de Bogota S.A., Banco de
Occidente S.A. y Banco Popular S.A. Antes de esta fecha estaba
controlada por el Banco de Bogota S. A. (subsidiaria de Grupo

Aval Acciones y Valores).

La Corporacion forma parte del conglomerado financiero de
Grupo Aval Accionesy Valores S.A. deacuerdoconloestablecido
en la Ley 1870 del 21 de septiembre 2017.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 29 de la Ley 222
de 1995, a partir del 31 de diciembre de 2018 la Corporacion
hace parte del Grupo Empresarial Sarmiento Angulo y rinde
informe especial en el que se detalla la intensidad de las rela-
ciones economicas que la Corporacién sostiene con la persona
natural controlante Luis Carlos Sarmiento Angulo y/o con otras
entidades que integran el grupo empresarial. El informe especial

forma parte del informe de gestion.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bo-
gota, Carrera 13 No. 26-45, Pisos 3, 6, 7 y 8; opera a través de
sus 5regionales y 5 agencias en distintas ciudades del pais. La

Corporacion no tiene corresponsales no bancarios.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022 23



Al 31 de diciembre de 2022 contaba con 385 empleados directos, 119 indirectos, 23 temporales y 15 aprendices. Al 31 de diciembre

de 2021 contaba con 376 empleados directos, 114 indirectos, 20 temporales y 10 aprendices.

LLa Corporacion posee las siguientes subsidiarias:

., % Participacién % Participacién
Inversion 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Financieras
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 94.50 94.50
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa (1) 38.95 38.95
Energia, gas y mineria
CFC Gas Holding SA.S. 100.00 100.00
CFC Private Equity Holdings S.A.S. 700.00 100.00
CFC Energy Holdings S.A.S. 100.00 100.00
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 97.30 97.30
Promigas S.A. 34.87 34.87
Infraestructura
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. 700.00 100.00
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. 100.00 100.00
Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. 100.00 100.00
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S.A.S. 700.00 100.00
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S. 100.00 100.00
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S A.S. 100.00 100.00
Proyectos y Desarrollos de Pagos Electronicos Vehiculares (2) 700.00 100.00
Proyectos y Desarrollos Viales al Llano S.A.S (6) 100.00 0.00
Proyectos y Desarrollos Viales del Valle S.A.S (6) 100.00 0.00
Proyectos y Desarrollos Viales Urbanos S.A.S (6) 100.00 0.00
Gestora en Infraestructura y Desarrollo S A.S. 100.00 100.00
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. (3) 99.99 99.99
Proyectos de Infraestructura S.A. 88.25 88.25
Concesionaria Vial de los Andes S.A. 0.25 0.25
Compaiiia en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. en liquidacion (4) 0.00 100.00
Hoteleria
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 84.96 84.96
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 84.66 84.66
Agroindustria y otros
Valora S.A. 100.00 100.00
Organizacion Pajonales S.A. 99.72 99.72
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 94.99 94.99
Leasing Corficolombiana S.A. en liquidacion (5) 0.00 94.50
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 54.53 54.53
Mavalle S.A. 46.77 46.77

(M

@)
©)

“4)
(5
(6)

24

121 de diciembre de 2076, mediante la suscripcidn de acuerdo de accionistas celebrado entre la Corporacidn Financiera Colombiana S.A, Banco de Bogotad S.A., Banco de
Occidente S.A. y Banco Popular S.A., la Corporacion adquirid el control de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa manteniendo su participacion accionaria
del 38,95%. Este cambio de control obedece a la intencion de fortalecer las sinergias operativas entre Casa de Bolsa y Corficolombiana, ademds de las comerciales entre
la comisionista y las entidades financieras subsidiarias de la Corporacion.

En abril de 2022 cambio de razdn social de “Proyectos y Desarrollos Viales Andinos S.A.S”, por “Proyectos y Desarrollos de Pagos Electrénicos Vehiculares - Prodevipass”.
La Corporacion tiene una participacion directa del 99.99% en Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.S. quién tiene una participacion del 59.32% en Concesionaria
Vial de los Andes S.A.S., por tal motivo la Corporacion tiene control indirecto en Concesionaria Vial de los Andes S.A.S.

El'18 de marzo de 2022 fue aprobada la cuenta final de liquidacion de Compahia en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. y al 31 de marzo de 2022 se registro la liquidacion
definitiva en la Cdmara de Comercio de Bogotd.

El'19 de diciembre de 2022 se elevd escritura publica y el 30 de diciembre de 2022 fue inscrita en la Cdmara de Comercio que la sociedad Leasing Corficolombiana S.A.,
fue liquidada.

Creacidn de entidades de las cuales Corficolombiana tiene el 100% de participacidn, estas fueron creadas en mayo de 2022, las mismas tienen como fin la participacion
en futuros proyectos de infraestructura.

CORFICOLOMBIANA



(2) Marco técnico normativo, bases de preparacion de los es-
tados financieros separados y resumen de las principales

politicas contables significativas

2.1. Marco técnico normativo

Los estados financieros separados de la Corporacién a 31 de
diciembre de 2022 han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera acepta-
das en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 20009,
reglamentadas por el Decreto unicoreglamentario 2420de 2015,
modificado por los Decretos 2496 de 2015,2131 de 2016,2170
de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de
2021y 1611 de 2022.

Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas
oficialmente alespafiol porel Consejode Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB,

por sus siglas en inglés).

Se incorpora los cambios bajo el Decreto 2617 de 2022 emitido
por el Ministerio de Comercio Industriay Turismo que establece
una alternativa contable para mitigar los efectos del cambio de

tarifa del impuesto de renta en el periodo gravable 2022.

Para el afio 2021, la corporacion adopto los cambios bajo el
Decreto 1311 de 2021 emitido por el Ministerio de Comercio
Industriay Turismo que establecia una alternativa contable para
mitigar los efectos del cambio de tarifa del impuesto de renta

en el periodo gravable 2021.

La Corporacion aplica alos presentes estados financieros sepa-
rados la siguiente excepcion contempladaenTitulo 4 Regimenes
especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

O La NIIF 9, respecto del tratamiento, la clasificacion y la va-
loracion de las inversiones; continta aplicando lo requerido
en el capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera

de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Corporacion aplica los siguientes lineamien-

tos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia:

O Excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la
Superintendencia Financierade Colombia del 12 dediciembre

de 2014, para vigilados y controlados.

O Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segun modificaciones in-
cluidas en el articulo 3 del Decreto 2131 de 2016, aplicables
a entidades del Grupo 1: Las participaciones en subsidiarias
por parte de entidades controladoras deben reconocerse en
los estados financieros separados condensados de acuerdo
con el método de participacion (articulo 35 de la Ley 222),

tal como se describe en la NIC 28.

Estos estados financieros fueron autorizados para emision por

la Junta Directiva de la Corporacion el 24 de febrero de 2023.

2.2. Bases de medicién

Los estados financieros separados de la Corporacién han sido
preparados sobre la base del costo histérico con excepcion
de las siguientes partidas incluidas en el estado de situacion

financiera:
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Partida

Base de Medicién

Instrumentos de patrimonio con cambios en ORI (Nota 8b)

Instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en
resultados (Nota 8a)

Instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en ORI
(Nota 8b)

Instrumentos financieros derivados (Nota 11)

Propiedades de inversién

Variacion Patrimonial

Valor razonable, valor publicado por Precia S.A. (proveedor de precios
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia)

Valor razonable

Valor razonable

Valor razonable
Valor razonable

2.3. Bases de presentacion

De acuerdo con la legislacion colombiana, la Corporacion debe
preparar estados financieros separados y consolidados. Los
estados financieros separados son la base para la distribucion

dedividendosy otras apropiaciones por parte de los accionistas.

La Asamblea General de Accionistas aprobd la modificacion
de los estatutos de la Corporacion en su capitulo VI articulo 30
y Capitulo XII articulo 59, para establecer el cierre de ejercicio
contable anual a partir del 1 de enero de 2017, de acuerdo con
el Acta No. 087 de fecha 26 de septiembre de 2016.

La Corporacién en la preparacion de los estados financieros
separadosal 31 dediciembre de 2022 no ha presentado cambios

en las politicas contables.

2.4. Moneda funcional y de presentacion

La actividad primaria de la Corporacion es la inversion en va-
lores emitidos por la Republica de Colombia o por entidades
nacionales, inscritos o no en el Registro Nacional de Valores 'y
Emisores - RNVE en pesos colombianos; y por inversiones en
valores emitidos por entidades bancarias en el exterior, valores
emitidos porempresas extranjeras del sectorreal cuyasacciones

aparezcaninscritas en una o varias bolsas de valores internacio-
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nalmente reconocidas, bonos emitidos por organismos multila-
terales de crédito, gobiernos extranjeros o entidades publicas.
El desempefio de la Corporacion se mide y es reportado a sus
accionistasyalpublicoen general en pesos colombianos. Debido
a lo anterior, la administracion de la Corporacién considera que
el peso colombiano es la moneda que representa con mayor
fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones, eventos
y condiciones subyacentes de la Corporacion y por esta razén
los estados financieros son presentados en pesos colombianos

como su moneda funcional.

Resumen de las principales politicas contables significativas

Las siguientes politicas contables han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros separados. Estos
estados financieros, fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales a las cuales esta sujeta la Corporacion
comoentidadlegalindependiente; algunos principios contables
pueden diferir con relacion a los aplicados en los estados finan-
cieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes
nieliminaciones necesarias para la presentacion de la situacion
financiera consolidadaylos resultados integrales consolidados
de la Corporacion y sus subsidiarias. Por consiguiente, los
estados financieros separados deben leerse conjuntamente
con los estados financieros consolidados de Corficolombiana

y subsidiarias.



2.5. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son re-expresadas a
pesos colombianos usando latasa de cambio representativa del
mercado (TRM) existente en la fecha de la transaccioén. Los acti-
VoS y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos
a la moneda funcional usando la tasa de cambio prevaleciente
en la fecha de corte del estado de situacion financiera. Las
ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversion
son incluidas en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021 las tasas fueron de $4,810.20 y $3,981.16 (Cifras

en pesos colombianos).

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el disponible,
los depositos en bancos y otras inversiones de corto plazo en
mercados activos con vencimientos originales de tres meses
o menos de la fecha de adquisicién. La Corporacién mantiene
dentro de equivalente de efectivo, la caja y los depdsitos en
Banco de la Republica para efectos de cumplimiento del encaje
legal. La Corporacion presenta el estado de flujos de efectivo

utilizando el método indirecto.

2.7. Operaciones de mercado monetario

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, de reporto

(repo), simultéaneas y de transferencia temporal de valores:

O Fondos interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que coloca
o recibe una entidad financiera de otra entidad financiera
en forma directa, sin que medie un pacto de transferencia
de inversiones o de cartera de créditos. Las transacciones
denominadas ‘over night' realizadas con bancos del exterior
utilizandofondos dela Corporacion,asicomolos time deposit’

son registradas como fondos interbancarios.

Los rendimientos por intereses generados de la operacion

se registran en el estado de resultados.

Operaciones de reporto o repo

Unaoperacionrepo se presentacuando unaentidad adquiere
o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de
dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso
de transferir o adquirir nuevamente la propiedad de valores
de la misma especie y caracteristicas, a su “contraparte”’, el

mismodiaoenunafecha posterioryaun precio determinado.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre
el precio de mercado de los valores objeto de la operacion,
podra establecerse que, durante la vigencia de la operacion,
se sustituyan los valores inicialmente entregados por otrosy
podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores

objeto de la operacion.

Losrendimientos seregistran en este rubro, se calculan expo-
nencialmente durante el plazo de la operaciony se reconocen

en el estado de resultados.

Losvalorestransferidos objetodelaoperacionrepo seregistran
encuentascontingentes deudoras oacreedoras, dependiendo

si es una operacion repo abierto o cerrado, respectivamente.

Operaciones simultaneas

Sepresentacuandounaentidadadquiere o transfierevalores,
a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo
en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir
nuevamente la propiedad, de valores de la misma especie y
caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y por

un precio determinado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado

con un descuento sobre el precio de mercado de los valo-
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res objeto de la operacion, ni que, durante la vigencia de la
operacion, se sustituyan los valores inicialmente entregados
por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad

de los valores objeto de la operacion.

Los rendimientos causados por el adquirente y que el enaje-
nante le paga como costo de la operacion durante el plazo
de esta, se reconocen como mayor valor de la operacion

simultanea.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y
el valor futuro (precio final de transferencia) constituye un
ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la operacion y se

reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion simultéanea
seregistran en cuentas contingentes deudoras o acreedoras
para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

Operaciones de transferencia temporal de valores

Son aquellas en las que una entidad transfiere la propiedad

de unos valores, con el acuerdo de retransferirlos en la
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misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contra-
parte transfiere la propiedad de otros valores o una suma
de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de

la operacion.

2.8. Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Corporacion con la fina-
lidad de mantener una reserva secundaria de liquidez, adquirir
el control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector
financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir
el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos

u otros elementos de los estados financieros.

Lavaloraciondelasinversionestiene como objetivo fundamental
el calculo, el registro contabley la revelacion al mercado del valor
o precio justo de intercambio, al cual, determinado valor o titulo
podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo
con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones

prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran

y contabilizan los diferentes tipos de inversion:



Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Inversiones a valor
razonable con cambios
en resultados

Valor o titulo y, en general cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con el propésito principal de
obtener utilidades por fluctuaciones a corto plazo
del precio.

De acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios designado como
oficial parael segmento correspondiente, deacuerdo conlasinstrucciones establecidas
en la Circular Basica Contable.

Lasinversiones negociables representadas en valores o titulos de deuda, se deberén
valorar al valor Razonable, con base en el precio determinado por el proveedor de
precios.

Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor
razonable se debera efectuar por la valoracion en forma exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno.

El valor razonable de la respectiva inversién se debe estimar o aproximar mediante
el célculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, con el procedimiento de estimacion de los flujos futuros de
fondos por concepto de rendimientos y capital.

La Corporacion efectuara la determinacion de los rendimientos conforme a:
1. Valores de deuda a tasa fija.

2. Valores de deuda a tasa variable.
3. Valores con opcion de prepago.

Las inversiones negociables se deben registrar inicialmente por
sucostode adquisiciony desde ese mismo dia deberén valorarse
a valor razonable.

La contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicion
y el valor razonable de las inversiones, se realizara a partir de
la fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor.

La contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en
las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados’, del Catalogo unico de informacion
financiera con fines de supervision.

Tratdndose de valores de deuda, los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la
inversion. Enconsecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un menor valor de la inversion

Inversiones a valor
razonable con cambios
en otro resultado integral

(ORI)

Son inversiones disponibles para la venta los valores
o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que
noseclasifique comoinversiones negociables ocomo
inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Losvalores clasificados comoinversiones disponibles
para la venta podran ser entregados como garantias
en una camara de riesgo central de contraparte con
el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacion y
liquidacion.

Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de
reporto o repo (repo), simulténeas o de transferencia
temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

De acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios designado
como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Bésica Contable.

Las inversiones Disponibles Para la Venta se deberan valorar al valor Razonable,
con base en el precio determinado por el proveedor de precios.

Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor
razonable se debera efectuar por la valoracion en forma exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno.

El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante
el célculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, con el procedimiento de estimacion de los flujos futuros de
fondos por concepto de rendimientos y capital.

Sedebenregistrarinicialmente por su costo deadquisiciony desde
ese mismo dia deberan valorarse a valor razonable.

La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion
y el valor razonable de las inversiones, se realizara a partir de
la fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor.

La contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en
las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Otros Resultados Integrales-ORI”, del Catélogo Unico
de informacidn financiera con fines de supervision.

Inversiones a
costo amortizado

Valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion
respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y
la capacidad legal, contractual, financiera y operativa
de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de
maduracion o redencion. El propdsito de mantener
la inversion corresponde a la intencién positiva e
inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con estas inversiones no se pueden realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de
reportoorepo, simultaneas odetransferenciatemporal
de valores), salvo que se trate de las inversiones
forzosasuobligatorias suscritasenelmercado primario
y siempre que la contraparte de la operacion sea el
Banco de la Republica, la Direccion General de Crédito
Publicoy del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Enforma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en elmomento
de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor
delindicador dela fecha de inicio del periodo a remunerar, la Tasa Interna de Retorno
se debe recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial y cuando se
presente vencimiento de cupon.

En estos casos, el valor presente a la fecha de recalculo, excluidos los rendimientos
exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la Tasa Interna
de Retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

Enelcasodelosvalores queincorporenopcion de prepago la Tasa Interna de Retorno
se debe recalcular cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas de pago
para efecto de valoracion. En estos casos el valor presente a la fecha de recalculo
de los flujos futuros se debe tomar como valor de compra.

La contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en
las respectivas cuentas de “Inversiones a Costo Amortizado’,
del Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de
Supervision.

La actualizacion del valor presente de esta clase de inversiones
se debe registrar como un mayor valor de la inversién, afectando
los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran
como unmayor valor de lainversion. En consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor
valor de la inversion.
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Valores Participativos

Valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion,
que no se clasifiquen como inversiones negociables o
comoinversiones paramantener hastael vencimiento.

Inversiones en subsidiarias, filiales asociadas y participaciones en negocios
conjuntos:

Las inversiones en subsidiarias deben valorarse de tal manera que en los libros de la
matriz o controlante se reconozcan por el método de participacion patrimonial, en los
estados financieros separados. En los casos en los cuales las normas del Codigo de
Comercio o demas disposiciones legales no prevean el tratamiento contable de las
inversiones en subsidiarias, filiales y asociadas, deberan cumplir con lo establecido
en laNIC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre otras, segun corresponda.

Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE):

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en Bolsa de Valores en
Colombia, distintos alasinversiones en subsidiarias, filiales,asociadasy participaciones
en negocios conjuntos, se deberdn valorar de acuerdo con el precio determinado por
los proveedores de precio de valoracion autorizados por la SFC a valor razonable.

Las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado,
fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desarrollo
de procesos de titularizacion se debera valorar teniendo en cuenta el valor de la
unidad calculado por la sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior al
de la fecha de valoracion.

Valores participativos que cotizan inicamente en bolsas de valores del exterior:

Estas inversiones, distintos a las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, se deberan valorar de acuerdo con el precio
determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la SFC a
valor razonable. En caso de que el precio determinado por el proveedor de precios se
encuentre en una denominacién diferente a pesos colombianos, debera convertirse
amoneda legal.

Valores participativos no inscritos en bolsa de valores:

Cuandoel proveedor de precios designado como oficial del segmento correspondiente
no cuente con una metodologia de valoracion para estas inversiones, las entidades
deberanaumentar o disminuirel costo de adquisicion en el porcentaje de participacion
que corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio
del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el patrimonio del emisor se calculara con base en los
estadosfinancieros certificados con cortea 31 de diciembre de cadaafio. Sinembargo,
cuando se conozcan estados financieros certificados més recientes, los mismos se
deberan utilizar para establecer la variacion en mencién. Las entidades tendran un
plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de estados financieros, para
realizar la debida actualizacion.

Inversiones patrimoniales en entidades en liquidacién:

La valoracién se calcula con base en los estados financieros certificados por el
liquidador y se presentan como operaciones dentro de otros activos.

Inversiones en subsidiarias, filiales asociadas y participaciones
en negocios conjuntos, se registran inicialmente al costo y se
ajustan periédicamente utilizando el Método de Participacion
Patrimonial, Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen
como menor valor de la inversion.

Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE):

El efecto delavaloracion de la participacion que le corresponde al
inversionista, se contabiliza en la respectiva cuenta de ganancias
o pérdidas no realizadas (ORI) con cargo o abono a la inversion.

Losdividendos que serepartan en especie o en efectivo, se deben
registrar como ingreso, ajustando la correspondiente cuenta
de ganancias o pérdidas no realizadas (Maximo hasta su valor
acumulado) y, si es necesario, también el valor de la inversién en
la cuantia del excedente sobre aquella cuenta.

Las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos
de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, se
contabilizan ajustando el valor de la unidad, como mayor o menor
valor del Fondo, y con contrapartida el estado de resultados.

Valores participativos que cotizan Gnicamente en bolsas de
valores del exterior:

El efecto dela valoracion de la participacion que le corresponde al
inversionista se contabiliza en |a respectiva cuenta de ganancias
o pérdidas no realizadas (ORI) con cargo o abono a la inversion.

Valores participativos no inscritos en bolsa de valores:

Se registra por las variaciones subsecuentes del patrimonio del
respectivoemisor como mayor o menor valor de lainversion contra
larespectiva cuenta de ganancias o pérdidas no realizadas (ORI).

Losdividendos que serepartan en especie o en efectivo, se deben
registrar como ingreso, ajustando la correspondiente cuenta
de ganancias o pérdidas no realizadas (Maximo hasta su valor
acumulado) y, si es necesario, también el valor de la inversién en
la cuantia del excedente sobre aquella cuenta.

Inversiones patrimoniales en entidades en liquidacion:
Se registran por la variacion del patrimonio certificado por el

liquidador en los estados financieros y se deterioran al 100% y se
presentan como operaciones dentro de otros activos

30 CORFICOLOMBIANA




Baja en activos

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)

se da de baja en cuentas cuando:

O Expirenlosderechos contractuales sobrelos flujos de efectivo

del activo;

O Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asuma una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora

significativa, a través de un acuerdo de transferencisg;

O Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo;

O Seretienensustancialmentelosriesgosy beneficiosinheren-
tes ala propiedad del activo, pero se ha transferido el control

de este.

Cuandola Corporacionhaya transferido sus derechos contractua-
les de recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado
un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni rete-
nido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni haya transferido el control de este,

el activo continua siendo reconocido.

Reclasificacion de las inversiones

La Corporacion puede reclasificar sus inversiones Unicamente

de conformidad con las siguientes disposiciones:

Reclasificacion de las inversiones a costo amortizado a inver-

siones con cambios en resultados

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inver-

siones a costo amortizado a la categoria de inversiones con

cambios en resultados, cuando ocurra alguna de las siguientes

circunstancias:

O Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su

matriz, de sus subsidiarias o de sus vinculadas.

O Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de

la inversion.

O Procesos de fusion o reorganizacion institucional que con-
lleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
proposito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas
de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio,

previamente establecida por la entidad resultante.

O Enlos demas casos en que la Superintendencia Financiera

de Colombia haya otorgado su autorizacion previay expresa.

Reclasificaciéndelasinversiones con cambios enotroresultado
integral a inversiones con cambios en resultados negociables

0 a inversiones a costo amortizado

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inver-
siones con cambios en otro resultado integral a cualquiera de

las otras categorias cuando:

O Seredefinelacomposiciondelasactividades significativas del
negocio, derivada de circunstancias tales como, variaciones
en el ciclo economico o del nicho de mercado en el cual esta

actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

O Se materialice los supuestos de ajuste en la gestion de las
inversiones que el modelo de negocio haya definido previa-

mente.

O Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y
dicha circunstancia implique igualmente la decision de ena-

jenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha o

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022 3]



O Cuando se presente alguna de las circunstancias previstas
en la reclasificacion de las inversiones para mantener hasta

el vencimiento a inversiones negociables.

Disposiciones aplicables a la reclasificacion de inversiones

Enmateria dereclasificacion deinversiones se deberan observar

las siguientes reglas:

O Cuandolasinversionesacostoamortizado sereclasifiqguena
inversiones concambiosenresultados, se debenobservarlas

normas sobre valoracion y contabilizacion de estas ultimas.

O Cuandolasinversionesconcambiosenotroresultadointegral
se reclasifiquen a inversiones con cambios en resultados, el
resultado de la reclasificacion de inversiones deberd reco-
nocerse y mantenerse en el “Otro Resultado Integral (ORI)”
como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se

realice la venta de la correspondiente inversion.

O Cuandolasinversiones concambiosenotroresultadointegral
se reclasifiquen a inversiones a costo amortizado, se deben
observar las normas sobre valoracion y contabilizacion de
estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas
no realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI, se
debencancelarcontra el valor registrado de la inversion, toda
vez que el efecto del valor razonable ya no se realizarg, dada
la decision de reclasificacion a la categoria de inversiones a
costoamortizado. De estamanera lainversion debera quedar
registrada como si siempre hubiese estado clasificadaen la
categoriadeinversionacostoamortizado. Asimismo,a partir
de esa fecha la inversion se debe valorar bajo las mismas
condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a la

reclasificacion.

O Cuando la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro

Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico realice
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operaciones de manejo de deuda u operaciones transitorias
de liquidez sobre valores de deuda publica, las entidades
sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia podran reclasificar dichos valores
de las categorias “inversiones disponibles para la venta” o
“inversiones para mantener hasta el vencimiento” a la cate-
goria “inversiones negociables”. En todo caso, sélo se podran
reclasificar valores en aquellas operaciones realizadas con el
cumplimiento de los supuestos y condiciones previstos, por

el monto efectivamente negociado.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

Para el deterioro de las inversiones entitulos de deuda, asicomo
también los titulos participativos que se valoran a variacion pa-
trimonial, la Corporacion los ajusta en cada fecha de valoracion

con fundamento en:

O Lacalificaciondelemisory/odeltitulo de que setrate cuando

quiera que esta exista.

O La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria

incurrir en una pérdida por deterioro del valor de los activos.

Para efectos de la medicion y reconocimiento del deterioro de
las inversiones en subsidiarias, filiales y asociadas en los es-
tados financieros separados, la Corporacion debera atender lo
dispuesto sobre el particular en la NIC 36 contenida en el Marco
Técnico Normativo del Anexo del Decreto Unico reglamentario
2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131
de 2076, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de
2020,938 de 2021y 1611 de 2022 o las normas que lo modifi-

guen o sustituyan.

Cuando hay probabilidad de deterioro, se estima las provisiones
a realizar segun lo establecido en el Capitulo I-1 de la Circular

Bésica Contable y Financiera.



Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Los valores o titulos que no cuentan con una calificacion externa o que sean emitidos por entidades que no se encuentren calificadas

se calificardn asf:

acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible se estima que es incobrable.

Categoria Riesgo Caracteristicas Deterioro

A Normal Cumplenconlostérminos pactadosenelvalorotituloycuentan | No procede.
con una adecuada capacidad de pago de capital e intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones que presentan factores de incerti- | El valor neto no puede ser superior al ochenta
dumbre que podrianafectarlacapacidad de seguircumpliendo | por ciento (80%) del costo de adquisicion, valor
adecuadamente conlos servicios de ladeuda. Asimismo, sus | nominal neto de las amortizaciones efectuadas
estados financieros y demas informacion disponible, presen- | hasta la fecha de valoracion.
tan debilidades que pueden afectar su situacion financiera.

C Apreciable Corresponde a emisiones que presentan alta o media proba- | Tratandosedetitulosy/ovaloresde deuda, el valor
bilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e | porelcualseencuentran contabilizados no puede
intereses. De igual forma, sus estados financieros y demas | sersuperioral sesentapor ciento (60%) de suvalor
informacion disponible muestran deficiencias en susituacion | nominal neto de las amortizaciones efectuadas
financiera que comprometen la recuperacién de la inversion. | hasta la fecha de valoracion.

Tratandose de titulos y/o valor participativo, el
valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de
su valor de lainversion por el método de variacion
patrimonial en la fecha de la valoracion.

D Significativo Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumpli- | Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el
miento en los términos pactados en el titulo, asi como las | valor por el cual se encuentran contabilizados no
inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados | puede ser superior al cuarenta por ciento (40%)
financieros y demas informacién disponible presentan defi- | de su valor nominal neto de las amortizaciones
ciencias acentuadas en su situacion financiera. efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos,
el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision) por el cual se
encuentrancontabilizados no puede ser superioral
cuarenta por ciento (40%) del valor de lainversion
por elmétodo de variacion patrimonial enla fecha
de la valoracion.

E Incobrable Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de | Elvalor de estas inversiones se provisiona en su

totalidad.
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Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenta con calificaciones externas

Clasificacion Valor Maximo % Clasificacion Corto plazo Valor Maximo %
BB+, BB, BB- Noventa(90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CccC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

(*) Corresponde al cédigo de calificacion reportado por la Superintendencia Financiera de Colombia para emisores de Largo Plazo, Calidad

de Inversion, “Especulativo’.

Entodo caso, si el deterioro sobre las inversiones clasificadas a
costo amortizado y respecto de las cuales se pueda establecer
unvalorrazonable;tal deterioro corresponde a la diferencia entre
el valor registrado de la inversion y el valor razonable, cuando

éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de deterioro sobre depdsitos a
término, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las calificaciones externas deben ser efectuadas por una socie-
dad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, o por una sociedad calificadora de
valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos

emitidos por entidades del exterior y colocadas en el exterior.

En el evento en que la inversiéon o el emisor cuente con califi-
caciones de mas de una sociedad calificadora, se debe tener
en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro
de los Ultimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista

un lapso superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

2.9. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Registra los importes pendientes de cobro tales como
dividendos y participaciones, los rendimientos derivados de la

intermediacion financiera, las comisiones por servicios prestados
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y pagos por cuenta de clientes, asi como las sumas resultantes
originadas en venta de bienes y servicios, arrendamientos, pro-
mesas de compra-venta, anticipos de contratosy proveedores, y
honorarios. Las pérdidas queresulten del deterioro se reconocen

en el estado de resultado (Ver nota 14).

2.10. Operaciones con instrumentos financieros derivados

DeacuerdoconlaNorma Internacional de Informacion Financiera
NIIF 9,underivadoesuninstrumento financiero cuyo valor cambia
en el tiempo con base en una variable denominada subyacente,
no requiere una inversion inicial neta o requiere una inversion
pequefia en relacion con el activo subyacente y se liquida en

una fecha futura.

Eneldesarrollode sus operacionesla Corporacién generalmente
transa enlos mercados financieros en instrumentos financieros
con contratos forward, contratos de futuros, swaps y opciones

qgue cumplen con la definicion de derivado.

Todas las operaciones de derivados son registradas en el mo-
mento inicial por su valor razonable con cambios posteriores en

elvalorrazonable son ajustados con cargo o abono aresultados.

Los activos y pasivos financieros por operaciones en derivados
no son compensados en el estado de situacion financiera; sin

embargo, cuandoexiste el derecho legaly ejercible de compensar



losvaloresreconocidosy existe laintencion de liquidar sobre una
basenetaorealizarelactivoyliquidarel pasivo simultdneamente

se presentan netos en el estado de situacion financiera.

Instrumentos Financieros de Cobertura

Es aquél que se negocia con el fin de cubrir una posicién pri-
maria de eventuales pérdidas ocasionadas por movimientos
adversos de los factores de mercado o de crédito que afecten
un activo, pasivo o contingencia. Con la negociacion de este tipo
de instrumentos se busca limitar o controlar alguno o varios de
los riesgos financieros generados por la partida primaria objeto

de cobertura.

Cuando cubren la exposicion a la variacion en los flujos de
efectivo atribuidas, ya sea a un riesgo particular asociado con
un activo o pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable. La porcién eficaz de la ganancia o pérdida
por la medicion del instrumento de cobertura se reconoce inme-
diatamente en el otro resultado integral, mientras que la porcion
ineficaz se reconoce en el estado de resultados como gasto
financiero. Si el instrumento de cobertura expira o se vende, se
resuelve, o se ejerce sin un reemplazo o renovacion sucesiva
de un instrumento de cobertura por otro instrumento de cober-
tura, o si se deja de cumplir los requerimientos de eficacia de
la cobertura posterior a cualquier reequilibrio de la relacion de
cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada reconocida
previamente en el resultado integral permanece en el resultado
integral, hasta que la operacion prevista o el compromiso en
firme afecte al resultado. La Corporacion discontinuara la con-
tabilidad de coberturas cuando la relacion de cobertura deje de
cumplir el objetivo de gestion del riesgo cubierto, el instrumento
de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido, o cuando
ya no aplica la contabilidad de cobertura. Cualquier ganancia o
pérdida reconocida en otro resultado integral y acumulada a la
fecha en patrimonio se mantiene y es reconocida finalmente en
el resultado del periodo cuando la transaccion esperada ocurra.

Cuando ya no se espera que una transaccion prevista ocurra,

la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio se reconoce

inmediatamente en resultados.

Una cobertura se considera efectiva si al inicio del periodo y en
los periodos siguientes se compensan los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto
durante el periodo para el que se haya designado la cobertura 'y
que la eficacia de la cobertura esté en un rango entre el 80% a
125%.La Corporacion documenta al inicio de la transaccion, la
relacion existente entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, asicomo el objetivoy la estrategia de gestion del riesgo
paraemprenderlacobertura. La Corporaciontambiéndocumenta
el inicio de la transaccion y de forma recurrente, su evaluacion
sobre la efectividad de la relacién de cobertura al compensar la
exposicion al riesgo cambiario generada por la inversion net en

el exterior o valor razonable de otros activos.

2.11. Bienes entregados en arrendamiento

Los bienes entregados en arrendamiento por la Corporacion
son clasificados en el momento de la firma del contrato como
arrendamientos financieros u operativos. Un arrendamiento se
clasificacomo financiero cuandotrasfiere sustancialmente todos
losriesgosyventajasinherentesalapropiedad. Unarrendamiento
seclasificacomo operativo sinotrasfiere sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. La Corporacion
mantiene bienesentregados enarrendamiento a sus subsidiarias

y son clasificados como operativos.

2.12. Propiedades y equipo de uso propio

Las propiedades y equipos de uso propio incluyen los activos,
en propiedad o en régimen de arrendamiento financiero, que la
Corporacién mantiene para su uso actual o futuro y que espera
utilizardurante mas de un ejercicio. Asimismo, incluye los activos
materialesrecibidos paralaliquidacion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros

y a los que se prevé dar un uso continuado.
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Las propiedades y equipos de uso propio se registran en los
balances separados por su costo de adquisicion, menos su co-
rrespondiente depreciacion acumuladay, siprocede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de

cada partida con su correspondiente valor recuperable.

La depreciacién se calcula, aplicando el método de linea recta,
sobre el coste de adquisicion de los activos, menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se cons-
truyan los edificios y otras construcciones tienen una vida Util
indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion. Dicha
depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula

con base en las siguientes vidas Utiles:

Componente Vida atil | Valor residual Método

Edificios 70 20% Linea Recta
Adecuaciones 20 10% Linea Recta
Equipo muebles y enseres oficina 10 0% Linea Recta
Equipo de computo 5 0% Linea Recta
Vehiculos 5 10% Linea Recta
Equipo de Movilizacién 20 0% Linea Recta

Encadacierrecontable,la Corporacionanaliza siexistenindicios,
tanto externos como internos, de que un activo material pueda
estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad
analiza siefectivamente existe tal deterioro comparando el valor
netoenlibros del activo con su valor recuperable (como el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su
valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recu-
perable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable,
modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion,

de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se harecupera-
do el valor de un activo material, la Corporacion estima el valor
recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, registrando la reversion de la pérdida por deterioro

contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en consecuencia
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los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun
caso, lareversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro

en gjercicios anteriores.

Los gastos de conservaciony mantenimiento delas propiedades
y equipo se reconocen como gasto en el ejercicio en que se

incurreny se registran en la partida “Gastos de administracion”.

Por lo menos una vez al afio, la Corporacion evalua las vidas
Utiles y su valor residual, y realizara los ajustes en los estados

financieros de ser necesario. (Ver nota 15)

2.13. Propiedades de inversién

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 40
“Propiedades de Inversion” las propiedades de inversion son
definidas como aquellos terrenos o edificios considerados en su
totalidad, en parte o en ambos que se tienen por la Corporacion
para obtener rentas, valorizacion del activo o ambos en lugar de

su uso para fines propios de la Corporacion.

Las propiedades de inversion se registran inicialmente al costo
el cual incluye todos los costos asociados a la transaccion y
posteriormente dichos activos pueden ser medidos al costo
depreciado de la misma forma que la propiedad y equipo, 0 a su
valorrazonable. Los cambios por la variacion del valor razonable
frente al valor reconocido en los en los estados financieros se

registra en el estado de resultados.

Dicho valor razonable es determinado con base en avallos
practicados periddicamente por peritos independientes usando
técnicas de valoracion de nivel tres descritas en la NIIF13 “Me-

dicién del Valor Razonable”.

Se clasifican dentro de esta categoria los Bienes Recibidos en

Pago o restituidos los cuales acuerdo con lo dispuesto en la



Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia se deben provisionar independientemente de su
clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y

Financiera.

Bienes realizables y recibidos en pago - Registra el valor de los
bienes recibidos por la Corporacion en pago de saldos no can-

celados provenientes de créditos a su favor.

Losbienesrecibidos endacion de pagorepresentados eninmue-
bles se reciben con base en un avalto comercial determinado

técnicamente, con base en el valor de mercado.

Para el registro de los bienes recibidos en pago se tienen en

cuenta las siguientes condiciones:

O Elregistroinicial serealizadeacuerdo con el valor determinado

en la adjudicacion judicial o el acordado con los deudores.

O Cuando el bien recibido en dacion de pago no se encuentra
en condiciones de enajenacion, su costo se incrementa con

los gastos necesarios en que se incurre para la venta.

O Sientreelvalorporelcual serecibe el bieny el valor del crédito
acancelarresulta un saldo a favor del deudor, esta diferencia
se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso de que el
valor del bien no alcance a cubrir la totalidad de la obligacion,

se constituye una provision equivalente al desfase.

Provision bienesrealizablesyrecibidosen pago-Las provisiones
individuales para los bienes inmuebles son constituidas aplican-
do el modelo desarrollado por la Corporacion y aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El modelo estima la
maxima pérdida esperada en la venta de los bienes recibidos
en pago, de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre
los bienes vendidos, la inclusion de gastos incurridos en el

recibo, sostenimiento y venta de estos y la agrupacion de éstos

en categorias comunes para estimar la tasa base de provision.
Esta tasa se ajusta mensualmente hasta alcanzar el ochenta

por ciento (80%) de provision.

Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya
autorizado prorroga, la provision debe ser del ciento por ciento
(100%) del valor restante en libros. En caso de concederse pro-
rrogaeltreinta por ciento (30%) de la provisién podrd constituirse

en el término de esta. (Ver nota 17)

2.14. Bienes recibidos en arrendamiento

Losbienesrecibidosenarrendamientoen surecepcioninicialtam-
bién son clasificados enarrendamientos financieros u operativos
de lamisma forma que los bienes entregados en arrendamiento
descritosenelnumeral2.11. Los contratos dearrendamiento que
se clasifiquen como financieros se incluyen en el balance como
propiedades plantay equipo de uso propio o como propiedades
de inversion segun su objeto y se contabilizan inicialmente en el
activoy en el pasivo simultaneamente por un valor igual al valor
razonable del bien recibido en arrendamiento o bien por el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este fuera
menor. Elvalor presente de los pagos minimos de arrendamiento
se determina utilizando la tasa de interés implicita en el contrato
de arrendamiento, o de no contar con ella se usa una tasa de
interés promedio de los bonos que coloca la Corporacion en
el mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se
adiciona al importe reconocido como activo. El valor registrado
como pasivo se incluye enla cuenta de obligaciones financieras

y se registra de la misma forma que éstos.

2.15. Otros activos

Se encuentran en este rubro, entre otros, (a) los gastos pagados
por anticipado que tiene la Corporacion en el desarrollo del ob-
jeto social con el fin de recibir beneficio futuros y corresponden
principalmente a programas de computo, los cuales se miden

inicialmente por su costo incurrido en la adquisicion y posterior-
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menteasureconocimientoinicial,dichosactivos sonamortizados
durante su vida Util estimada la cual, para casos de programas
de computo es un periodo no mayor a tres (3) afios; sin embargo,
cuando se trate de programas de avanzada tecnologia que cons-
tituyan una plataforma global que permita el crecimiento futuro
de laentidad acorde conlos avances del mercadoy cuyos costos
dedesarrollo o adquisicion superen el 30% del patrimonio técnico
de larespectiva entidad, incluido el hardware, previo concepto de
la Superintendencia Financiera de Colombia, se podra diferir a
cinco (5) afios a partir del momento en que cada producto inicia
suetapa productiva, mediante un programagradual yascendente
con porcentajes del 10%, 15%, 20%, 25% y 30%, respectivamente,
o mediante alicuotas iguales, (b) Bienes de Arte y Cultura, los
cudles se miden al costo, y (c) las Inversiones patrimoniales en
entidades en liquidacion, las cuales se registran con base en los

estados financieros certificados por el liquidador.

2.16. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual que
posea la Corporacion para entregar efectivo u otro activo finan-
ciero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos o
pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la Corporacion, un contrato que sera o podra
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de
la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccion, el cual a menos que se determine
lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.
Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su
costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectivadeterminadaenelmomentoinicial concargoaresultados

como gastos financieros.

Los pasivos financieros soélo se dan de baja del balance cuando

se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
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adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la

intencion de recolocarlos de nuevo).

2.17. Obligaciones Financieras

Para las obligaciones financieras y otros pasivos de corto plazo
se considerd el valor en libros como su valor razonable. El va-
lor razonable para obligaciones financieras de largo plazo fue
determinado usando modelos de flujos de caja descontados
por las tasas de interés libre de riesgo ajustadas por primas de
riesgo propio de cada entidad. El valor razonable de los bonos
en circulacion es determinado de acuerdo con sus cotizaciones
en bolsas de valores, en cuyo caso la valoracion es el Nivel Ty

para las demds obligaciones de Nivel 2. (Ver nota 23).

2.18. Beneficios a empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19
“Beneficios a los Empleados” para su reconocimiento contable
todas las formas de contraprestacién concedidas por la Corpo-
racion a cambio de los servicios prestados por los empleados

son divididos en cuatro clases:

a) Beneficios de corto plazo

De acuerdo conlasnormas laborales colombianas, dichos bene-
ficios corresponden a los salarios, primas legales y extralegales,
vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del
estado que se cancelan antes de 12 meses siguientes al final
del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de

causacion con cargo a resultados.

b) Beneficios post- empleo

Son beneficios que la Corporacion paga a sus empleados al

momento de su retiro o después de completar su periodo de



empleo, diferentes de indemnizaciones. Dichos beneficios de
acuerdo con las normas laborales colombianas corresponden a

pensiones dejubilacion que asumedirectamentela Corporacion.

c) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los be-
neficios a los empleados a corto plazo y posteriores al periodo
de empleo e indemnizaciones por cese. De acuerdo con los
reglamentos de la Corporacion dichos beneficios corresponden

fundamentalmente a primas de antigiedad.

El pasivo por los beneficios a largo plazo es determinado con
base en el valor presente de los pagos futuros estimados que se
tienen que realizar alos empleados, calculado con base en estu-
dios actuariales preparados por el método de unidad de crédito
proyectada, utilizando para ello asunciones actuariales de tasas
de mortalidad, incremento de salarios y rotacion del personal, y
tasas deinterés determinadas con referencia a los rendimientos
delmercadovigentes debonosalfinal del periodo de emisiones del
Gobierno Nacional u obligaciones empresariales de alta calidad.
Bajo el método de unidad de crédito proyectada los beneficios
futuros que se pagaran a los empleados son asignados a cada
periodo contable en que el empleado presta el servicio. Por lo
tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios registrado
en el estado de resultados de la Corporacion incluye el costo
del servicio presente asignado en el célculo actuarial mas el
costo financiero del pasivo calculado. Variaciones en el pasivo
por cambios en las asunciones actuariales son registradas en

el patrimonio en la cuenta otro resultado integral.

d) Beneficios de terminacion del contrato laboral con los

empleados

Dichosbeneficios corresponden a pagos quetienenquerealizarla
Corporacioén procedentes de una decision unilateral de la Corpo-

raciondeterminarel contrato o porunadecision delempleadode

aceptarunaofertadela Corporacién de beneficiosacambiodela
finalizacion del contrato de trabajo. De acuerdo conlalegislacion
colombiana dichos pagos corresponden a indemnizaciones por
despidoy a otros beneficios que la Corporacién unilateralmente

decide otorgar a sus empleados en estos casos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo

con cargo a resultados en la primera de las siguientes fechas:

O Cuando la Corporacion comunica al empleado formalmente
su decision de retirarlo del empleo.

O Cuando se reconozca provisiones por costos de restructu-
racion por una subsidiaria o negocio de la Corporacion que

involucre el pago de los beneficios por terminacion.

Actualmente la Corporacion no tiene planes de reestructuracion

en marcha. (Ver nota 25)

2.19. Cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar que
devengan intereses se miden al costo amortizado utilizando el
métododelatasadeinterésefectiva. Lasgananciasy pérdidas se
reconocen en el estado del resultado cuando los pasivos se dan
de baja, como asi también a través del proceso de amortizacion

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuentooprimaenlaadquisicionylascomisionesoloscostos
gue sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
causacion de latasa de interés efectiva se reconoce como costo

financiero en el estado del resultado. (Ver nota 24)

2.20. Impuesto sobre la renta

El gasto por impuestos a las ganancias comprende el impuesto

corriente y el impuesto diferido. El gasto de impuesto es reco-
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nocido en el estado de resultados excepto en la parte que co-
rresponde a partidas reconocidas en la cuenta de otro resultado

integral en el patrimonio.

Enestecasoelimpuestoestambiénreconocidoendichacuenta.

Impuestos corrientes

El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base de
las leyes tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte
de los estados financieros. La gerencia de la Corporacién pe-
riodicamente evalla posiciones tomadas en las declaraciones
tributarias con respecto a situaciones en las cuales laregulacion
fiscalaplicable es sujeta ainterpretaciony establece provisiones
cuando sea apropiado sobre la base de montos esperados a ser

pagados a las autoridades tributarias.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias
temporarias que surgenentre las bases tributarias delos activos
y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros,
quedanlugaracantidades que sondeducibles o gravables al de-
terminarla ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos
futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o
el del pasivo sea liquidado. Sinembargo, los impuestos diferidos
pasivos no son reconocidos si ellos surgen del reconocimiento
inicial de Goodwill; tampoco es contabilizado impuesto diferido
si surge el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion diferente de una combinacion de negocios que al
tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o pérdida contable
o tributaria. El impuesto diferido es determinado usando tasas
de impuestos que estan vigentes a la fecha del balance y son
esperadosaaplicarcuandoelactivo porimpuestodiferidoesrea-

lizado o cuando el pasivo porimpuesto diferido es compensado.

Teniendo en cuenta que la NIC 12 “impuesto a las ganancias”,

solamente hacereferenciaaltérminodeimpuestoalasganancias
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que incluye todos los impuestos, ya sean nacionales o extranje-
ros basados en ganancias fiscales, en este sentido cuando se
tributa por el sistema de renta presuntiva, el impuesto a pagar
sedetermina sobre una base impositiva diferente basadaenuna
presuncion de la rentabilidad del patrimonio liquido y no sobre
la renta ordinaria o ganancia fiscal. Bajo este sistema presunto
las diferencias temporarias no generaran mayores o menores
pagos de impuestos en periodos futuros mientras la Entidad

continue liquidando su impuesto sobre este sistema.

Lo anterior en concordancia con lo establecido en la NIC 12,
donde el reconocimiento de los impuestos diferidos se basa en
la recuperacion del importe en libros del valor de los activos o
liquidacion de los pasivos, originando mayores o menores pagos
de impuestos en periodos futuros relacionados con Ganancias

Fiscales determinadas sobre el sistemaordinario de depuracion.

Por lo tanto, la Administracion de la Corporacion considera que
conelpropdsito de que sus Estados Financieros faciliten latoma
dedecisiones, alproporcionarinformaciénrelevante ajustadaasu
sistemadetributacién,noreconoceraimpuesto derentadiferido;
excepto sobre diferencias temporarias que generen el impuesto
complementario al de renta por Ganancias Ocasionales, dado
gue no se espera un cambio en la naturaleza de sus operaciones
en el futuro previsible, que modifiquen la base de tributacién. La
anterior situacion debe ser revisada a cada corte con el fin de
determinar el tratamiento mas adecuado para el reconocimiento
de impuestos diferidos de acuerdo con lo establecido en la NIC

12 Impuestos a las Ganancias.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente
en la extension que es probable que futuros ingresos tributarios
estaran disponibles contralos cuales las diferencias temporales

pueden ser utilizadas.

Losimpuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias
temporales gravables que surgen, excepto por elimpuestodiferido

pasivo sobre inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios



conjuntos cuando la oportunidad de reversion de la diferencia
temporal el controlada por la Corporacion y es probable que la
diferencia temporal no se reversara en un futuro cercano. Gene-
ralmente la Corporacion no tiene la habilidad para controlar la

reversion dediferenciastemporales deinversiones enasociadas.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos sobre diferen-
cias temporarias deducibles de inversiones en subsidiarias y en
asociadas unicamente en la medida en que sea probable que la
diferenciatemporal sereverseenelfuturoyhay suficiente utilidad

fiscal contra la cual la diferencia temporal puede ser utilizada.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden em-
pleando las tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en los
que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de apro-
barse, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Compafiia espera recuperar

los activos o liquidar los pasivos.

Teniendo en cuenta el cambio de tarifa delimpuesto a las ganan-
ciasdel31%enelafo2021al35% apartirdelafio 2022, dispuesto
por la Ley 2277 de 2022 y reglamentado en el Decreto 2617 de
2022, en este Ultimo se incluia la alternativa del reconocimiento y
presentacion delimpuestodiferido, enlacuenta de utilidades rete-
nidas en el patrimonio, el efecto del cambio de tarifa delimpuesto
de renta y ganancia ocasional de las entidades financieras del

38% al 40%, y la tarifa de ganancias ocasionales del 10% al 15%.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en
términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias
fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por
tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reco-
nocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos
y el efecto resultante se cargara o abonara a los resultados del

periodo.

Compensacion y clasificacién

La Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto
a las ganancias diferidos, si existe un derecho legal de com-
pensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simul-
taneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o

pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en
el estado de situacion financiera como activos o pasivos no co-
rrientes, independientemente de lafechaesperada derealizacion

o liquidacion.(Ver nota 18)

2.21. Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando la
Corporacion tiene unaobligacion presente legal o asumidacomo
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion
incluyen sanciones por cancelacion de arrendamientos y pagos

por despido de empleados.

Cuandoexistenvariasobligaciones similares, la probabilidad de que
una salida de efectivo sea requerida se determina considerando
el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision
incluso sila probabilidad de la salida de un flujo de efectivo conres-
pectoacualquier partidaincluidaenlamismaclase deobligaciones
pueda ser medida con fiabilidad. Las provisiones se valoran por el
valor presente delos desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacion usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual

del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la
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obligacion. El aumento en la provision debido al paso del tiempo

se reconoce como un gasto financiero. (Ver nota 26)

2.22. Acciones preferenciales sin derecho a voto

Deacuerdocon NIIF 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”
el emisor de un instrumento financiero no derivado debe evaluar
las condiciones de este paradeterminar sicontiene componentes
de pasivo y de patrimonio. Estos componentes se clasifican por
separadocomo pasivos financieros oinstrumentos de patrimonio
paraelemisor. Deacuerdo conloanteriorla Corporacion haevalua-
doesterequerimientoenrelacion conlasacciones preferenciales
sin derecho a voto que tiene emitidas a los cortes presentados
en este estado financiero y ha llegado a la conclusion que dichas
acciones no presentan caracteristicas de pasivos financieros vy,

por ende, se reconocen como mayor valor del patrimonio.

2.23. Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contrapresta-
cion recibida o por recibir, y representan importes a cobrar por
los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el
impuestoalvaloragregado. La Corporacionreconocelosingresos
cuando el importe de estos se puede medir con fiabilidad, sea
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a
la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos
para cada una de las actividades de la Corporacion, tal como

se describe a continuacion:

Prestacion de servicios

LLa Corporacion presta servicios de diversas actividades. El re-
conocimiento de los ingresos por la prestacion de servicios se
efectlaenelperiodo contable en que se prestan los servicios, por
referencia a la etapa de terminacion de la transaccion especifica
y evaluada sobre la base del servicio real provisto como una
proporcion del total de servicios que seran provistos. Cuando

los servicios se presten a través de un numero indeterminado
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de actos, a lo largo de un periodo de tiempo especificado, los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma lineal

a lo largo del intervalo de tiempo acordado.

Ingresos por comisiones

El drea de banca de inversion de Corficolombiana genera ingre-
S0s en comisiones por la estructuracion y asesoria en créditos
sindicados, bonos corporativos y la investigacion de proyectos

de inversion. (Ver nota 33)

Entre los productos que ofrece la banca de inversion de Corfi-

colombiana se encuentran:

O Consecucion de recursos: financiacion de proyectos y mer-

cado de capitales (equity y deuda).

O Finanzas corporativas: fusiones, adquisiciones y venta de

compafiias y capitalizaciones.

O Asesorias y estructuraciones: estructuracion de proyectos,

asesorfas y diagnosticos financieros.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método de la
tasa de interés efectivo para todos los instrumentos financieros
valorados a sucostoamortizado. Latasadeinterésefectivoesla
tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero,
o un periodo mas corto, cuando corresponda, al valor neto en
libros delactivo o pasivofinanciero. Losingresos porintereses se

registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

Método de participacion patrimonial

Correspondealosincrementos o disminuciones en el patrimonio

delassubsidiariasy/oasociadas originadasenlosresultados del



periodoy en las variaciones de las otras partidas patrimoniales,
las cuales deberan ser depuradas y conciliadas. Este valor en
la parte proporcional a la participacion de la Corporacion sera
reconocido como un mayor o menor valor de la inversion a la
fechaen que se esta realizando el célculo, su contrapartida sera
un ingreso o gasto en el estado de resultados o con efectos en

patrimonio, segun corresponda. (Ver nota 30)

Dividendos

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de Cor-
ficolombiana a recibir el pago correspondiente, lo cual general-
mente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo. El
dividendo sereconoce en el resultado del periodoamenos quela
entidad elija el uso del método de la participacion, en cuyo caso
el dividendo se reconocera como una reduccion del importe en

libros de la inversion.

Losingresosrecibidos por dividendos o métodos de participacion
sobre utilidades se consideran ingresos operacionales cuando
estos estan relacionados directamente con el objeto social de
la entidad y si estos son recurrentes o cuando provengan de

entidades que tienen un objeto social similar. (Ver nota 31)

Ingresos por arrendamiento

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en
inversiones inmobiliarias se reconocen linealmente alo largo del
periododelarrendamientoy seincluyencomoingresos ordinarios

dada su naturaleza de ingresos de explotacion.

2.24. Utilidad neta por accion

Para determinarla utilidad neta poraccion, la Corporacion divide
el resultado neto del periodo entre el promedio ponderado de las
accionesencirculacionduranteelafo. Al31 dediciembre de 2022
y 2021, el promedio ponderado de las acciones es 356.045.498
y 334.863.194, respectivamente.

2.25. Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona
o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia
significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que
informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro
de la definicién de parte relacionada se incluye: a) personas y/o
familiares relacionados conla entidad, entidades que son miem-
bros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o
negocios conjuntos delaentidad o deentidades del grupo, planes
de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la

entidad que informa o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas para la Corporacion son las siguientes:

O Accionistas: se incluye los principales accionistas junto con
transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal

como se define en la NIC 24.

O Miembros de la Junta Directiva: se incluyen Los miembros
de Junta Directiva principales y suplentes junto con las tran-
sacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como
se define en la NIC 24.

O Personal clave delagerencia:incluye al Presidentey Vicepre-
sidentes de lacompafiia que son las personas que participan
en la planeacion, direccion y control de la compafiia. Parte
del personal clave de la gerencia, o sus partes relacionadas,
ocupan cargos en otras entidades lo que resulta en que
tengan control o influencia significativa sobre las politicas

financieras u operativas de estas entidades.
O Compafifas Subsidiarias: incluye las compafifas donde el

grupo tiene control de acuerdo con la definicién de control

del codigo de comercio y la NIIF 10 de consolidacion.
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O Compafiias asociadas: compafiias en donde Grupo Aval tiene influencia significativa, la cual generalmente se considera cuando

se posee una participacion entre el 20% y el 50% de su capital.

2.26. Diferencias en la aplicacién de las normas internacionales de informacion financiera vigentes a nivel internacional y las

normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia

De acuerdo con la legislacion colombiana las normas de informacion financiera aplicables en Colombia son las emitidas por el
Gobierno Nacional mediante Decretos reglamentarios de la Ley 1314 de 2009. A la fecha el Gobierno Nacional para tal efecto ha
emitido el Decreto Unico reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015,2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483
de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2027 y 1611 de 2022, los cuales incluyen las normas NIIF vigentes a nivel internacio-
nal al segundo semestre de 2022, en los cuales se establece que las NIIF aplican en los estados financieros separados, salvo en lo
dispuesto respecto del tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro, y la clasificacién y valoracion de las inversiones en la NIIF
9, para las cuales se aplican las disposiciones contables emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia incluidas en la

Circular Basica Contable y Financiera.
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2.27. Nuevas normas y enmiendas no adaptadas
Normas y enmiendas emitidas aplicables a partir del 1 de enero de 2023

A continuacién, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019 y 2020 que fueron adoptadas mediante el
Decreto 938 de 2021 y entraran en vigor a partir del 1 de enero 2023 y las adoptadas por el Decreto 1611 de 2022 que entran en vi-

gencia a partir del 1 de enero de 2024:

Norma de Informacién Financiera

Tema de enmienda

Detalle

NIIF 9 - Instrumentos financieros,
NIC 39 - Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion; y

NIIF 7- Instrumentos financieros:
informacion a revelar

Reforma de la Tasa de interés
de Referencia (modificaciones
alas NIIF9,NIC 39y NIIF 7.

Decreto 938 de 2021

Seadicionanlospérrafos 6.8.1a6.8.12delaNIIF 9,respectode las excepcionestemporales a
laaplicaciondelosrequerimientos especificos dela contabilidad de coberturas. Seincorporan
los parrafos 102A a 102N y 108G, a la NIC 39, respecto de las excepciones temporales a la
aplicacion de los requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas. Seincorporan
los pdrrafos 24H sobre incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia, 44DE y 44DF (fecha de vigencia y transicion).

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.
Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIC 39 - Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion

NIIF 7 - Instrumentos financieros:
informacion a revelar.

NIIF 4 - Contratos de seguro

NIIF 16 - Arrendamientos

Reforma de la Tasa de Interés
deReferencia - Fase 2.

Decreto 938 de 2021

Seadicionanlos parrafos 5.4.5a5.4.9 Cambios en labase para la determinacion de los flujos
de efectivo contractuales como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia,
6.8.13 Finalizacién de la aplicacion de la excepcion temporal en contabilidad de coberturas,
6.9.7 a 6.9.13 Excepciones temporales adicionales que surgen de la reforma de la tasa de
interés de referencia, 7.1.10 Fecha de vigencia, y 7.2.43 a 7.2.46 Transicion para la reforma
de la tasa de interés de referencia Fase 2, de la NIIF 9.

Se modifica el parrafo 102M Finalizacién de la aplicacién de la excepcion temporal en con-
tabilidad de coberturas, se adicionan los parrafos 1020 a 10273 Excepciones temporales
adicionales que surgen de la reforma de la tasa de interés de referencia y 108H a 108K
Fecha de vigencia y transicién, y se afiaden nuevos encabezamientos, de la NIC 39. Se
afiaden los parrafos 241, 24J Informacion a revelar adicional relacionada con la reforma de
la tasa de interés de referencia, 44GG y 44HH Fecha de vigencia y transicion, y se afiaden
nuevos encabezamientos de la NIIF 7.

Se afiaden los parrafos 20R y 20S Cambios en la base para la determinacién de los flujos de
efectivo contractuales comoresultado de la reformade latasa de interés dereferencia, y los
parrafos 50 y 51 Fecha de vigencia y transicion, y se afiaden nuevos encabezamientos, de
la NIIF 4. Se modifican los parrafos 104 a 106 Excepcion temporal que surge de la reforma
de la tasa de interés de referencia, y se afiaden los parrafos C20C y C20D Reforma de la
tasa de interés de referencia fase 2, de la NIIF 16.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.
Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 3 - Combinaciones
de negocios

Modificaciones por referencia
al Marco conceptual.

Decreto 938 de 2021

Serealizan modificaciones alasreferencias paraalinearlas con elmarco conceptual emitido
por IASB en 2018 e incorporados a nuestra legislacion, en tal sentido los activos identifica-
bles adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, en la fecha de
transaccion, corresponderan con aquellos que cumplan la definicién de activos y pasivos
descrita en el marco conceptual. Se incorporan los parrafos 21A, 21B y 21C respecto de
las excepciones al principio de reconocimiento para pasivos y pasivos contingentes dentro
del alcance de la NIC 37 y la CINIIF 21. Se incorpora el parrafo 23A para definir un activo
contingente, y aclarar que la adquiriente en una combinacion de negocios no reconocera
un activo contingente en la fecha de adquisicion.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.
Se permite suaplicacion anticipada.
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Norma de Informacién Financiera

Tema de enmienda

Detalle

NIC 16 - Propiedades, planta
y equipo

Se modifica en relacién con
productos obtenidos antes
del uso previsto.

Decreto 938 de 2021

La modificacion trata sobre los costos atribuibles directamente a la adquisicion del activo
(que hacen parte del elemento de PPYE) y se refieren a “los costos de comprobacion de que el
activo funciona adecuadamente (es decir, si el desempefio técnico y fisico del activo es tal que
puede usarse en la produccion o el suministro de bienes o servicios, para arrendar a terceros
o para propdésitos administrativos)”.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.
Se permite su aplicacion anticipada. El efecto de la aplicacién no reexpresara la informacion
comparativa.

NIC 37 - Provisiones, pasivos
contingentes y activos
contingentes

Contratos Onerosos - Costo
del Cumplimiento de un
Contrato.

Decreto 938 de 2021

Se aclara que el costo del cumplimiento de un contrato comprende los costos directamente
relacionados con el contrato (los costos de mano de obra directa y materiales, y la asignacion
de costos relacionados directamente con el contrato).

Entrada en Vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023 a
contratos existentes en la fecha de la aplicacién. Se permite su aplicacion anticipada. El efecto
de la aplicacién no reexpresara la informacion comparativa.

Mejoras Anuales a las Normas
NIIF 2018-2020

Modificaciones a la

NIIF 1 - Adopcion por
primera vez de las Normas
Internacionales de
Informacién Financiera,
NIIF 9 - Instrumentos
financieros y

NIC 41 - Agricultura.

Decreto 938 de 2021

Modificacion a la NIIF 1. Se adiciona el parrafo D13A de la NIIF 1, incorporando una exencion
sobre las subsidiarias que adopten la NIIF por primera vez y tome como saldos en estado de
situacion financiera de apertura los importes en libros incluidos en los estados financieros de
la controladora (literal a del parrafo D16 de NIIF 1) para que pueda medir las diferencias en
cambio por conversion acumuladas por el importe en libros de dicha partida en los estados
financieros consolidados dela controladora (también aplicaaasociadas y negocios conjuntos).
Modificacién a la NIIF 9. Comisiones en la “prueba del 10%”" respecto de la baja en cuenta
de pasivos financieros. Modificacion a la NIC 41. Los impuestos en las mediciones a valor
razonable. Se elimina la frase “ni flujos por impuestos” del parrafo 22 de NIC 41, de esta forma
se alinean los requerimientos de la NIC 41 con los de la NIIF 13.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.
Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1 - Presentacion de estados
financieros

Se realizan modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de pasivos
como corrientes 0 no
corrientes.

Decreto 938 de 2021

Modifica el requerimiento para clasificar un pasivo como corriente.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite su aplicacion anticipada. El efecto de la aplicacion sobre la informacion comparativa
se realizard de forma retroactiva.

Ampliacién de la Exencion
Temporal de la Aplicacion de la
NIIF 9 - Instrumentos financieros

Modificaciones a la

NIIF 4 - Contratos de seguro.

Decreto 938 de 2021

Se modifican los parrafos 20A, 20J y 200 de la NIIF 4, para permitir la exencion temporal que
permite, pero no requiere, que la aseguradora aplique la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion en lugar de la NIIF 9.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023

NIC 8 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores

Definicion de Estimaciones
Contables

Decreto 1611 de 2022

La modificacién realizada permite diferenciar como las compafiias deben distinguir entre
cambios en las politicas contables y cambios en estimaciones contables.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.
Se permite su aplicacion anticipada y sera aplicada prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables y cambios en las politicas contables que ocurran en o después del

comienzo delprimer periodo de reporte anual en donde lacompafiia aplique las modificaciones.

NIC 1 - Presentacion de estados
financieros

Informacién a revelar sobre
Politicas Contables

Decreto 1611 de 2022

Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o conimportancia relativa”. La enmienda
indica que una entidad revelara informacién sobre sus politicas contables materiales o con
importancia relativa.

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.
Se permite su aplicacion anticipada.
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Norma de Informacién Financiera Tema de enmienda

Detalle

Concesiones del alquiler
relacionadas con el covid-19
mas alla del 30 de junio de

NIIF 16 - Arrendamientos

Decreto 1611 de 2022

Modificacion emitida como una solucion practica opcional que simplifica la forma enla cual el
arrendatario contabilizalas reducciones de alquiler que son consecuencia directadel COVID-19.

2021 Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.
Se permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones emitidas para aclarar como las compafifas deben contabilizar los impuestos
diferidos en cierto tipo de transacciones en donde se reconoce un activo y un pasivo.

Impuestos Diferidos
relacionados con Activos y
Pasivos que surgen

de una Transaccion Unica

NIC 12 - Impuesto sobre las
ganancias

Decreto 1611 de 2022

Entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.
Se permite su aplicacién anticipada. Su aplicacion es retroactiva la cual podria constituir una
reexpresion.

(3) Juiciosy estimados contables criticos en la aplicacion de

las politicas

La Corporacion hace estimados y supuestos que afectan los
montosreconocidosenlos estadosfinancierosyelvalorenlibros
de los activos y pasivos dentro del siguiente periodo contable.
Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son
basados en la experiencia de la Corporacion y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son

razonables en las circunstancias.

La Corporacion también hace ciertos juicios aparte de aquellos
queinvolucranestimacionesenel procesode aplicarlas politicas
contables. Losjuicios que tienen los efectos masimportantesen
los montos reconocidos en los estados financieros separados
y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el
valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente periodo

contable incluyen:

3.1. Negocio en marcha

La Corporacion prepara los estados financieros sobre la base
de un negocio en marcha. En la realizacion de este juicio la
Corporacién considera la posicion financiera actual, el resultado
de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el

mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en

las operaciones futuras. A la fecha de este informe no tenemos
conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que la
Corporaciénnotengalahabilidad paracontinuarcomonegocioen
marcha, por lo que no se requirié involucrar unjuicio significativo

para concluir sobre la hipotesis de negocio marcha.

3.2. Valuacidn de propiedades de inversion (Ver Nota 17)

Las propiedades de inversion son reportadas en el balance a su
valorrazonable determinado eninformes preparados por peritos
independientes al final de cada periodo de reporte. Debido a las
condiciones actuales del pais la frecuencia de las transacciones
de propiedades es baja; no obstante, la gerencia estima que hay
suficientes actividades de mercado para proveer precios compa-
rables para transacciones ordenadas de propiedades similares
cuando se determina el valor razonable de las propiedades de
inversiondela Corporacion exceptoporlas propiedadesendonde
la Corporacion no tiene control o estan presentan problemas de

orden juridico o de orden publico.
La Corporacion ha revisado las asunciones usadas en la valora-

cion por los peritos independientes y considera que los factores

tales como: inflacion, tasas de interés, etc., han sido apropiada-
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mente determinadas considerando las condiciones de mercado

al final del periodo reportado.

3.3. Estimacion para contingencias (Ver Nota 27)

LLa Corporacion calcula y registra una estimacion para contin-
gencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos
laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros
segun las circunstancias que, con base en la opinion de los
asesores legales externos o internos, se consideran probables

de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o proce-
s0s, no es posible en algunas oportunidades hacer un prondstico
certeroo cuantificarunmonto de pérdidade manerarazonable, por
locualelmontoreal delos desembolsos efectivamente realizados
porlosreclamos, casosy/oprocesoses constantementediferente
de los montos estimados y provisionados inicialmente, y tales

diferencias sonreconocidas en el afio en el que son identificadas.

3.4. Plan de retiro (Ver Nota 25)

LLa medicion de las obligaciones de pensiones, costos y pasivos
dependen de una gran variedad de premisas a largo plazo de-
terminadas sobre bases actuariales, incluyendo estimados del
valor presente de los pagos futuros proyectados de pensiones
para los participantes del plan, considerando la probabilidad
de eventos futuros potenciales, tales como incrementos en
el salario minimo y experiencia demografica. Estas premisas
pueden tener un efecto en el montoy las contribuciones futuras,

de existir alguna variacion.

La tasa de descuento permite establecer flujos de caja futuros
a valor presente de la fecha de medicién. La Corporacion deter-
mina una tasa a largo plazo que represente la tasa de mercado
de inversiones de renta fija de alta calidad o para bonos del
Gobierno que son denominados en la moneda en la cual el

beneficio serd pagado, y considera la oportunidad y montos de
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los pagos de beneficios futuros, para los cuales la Corporacion

ha seleccionado los bonos del Gobierno.

(4) Administracion y gestion de riesgos

Lasactividadesdela Corporacionlaexponenlavariedad deriesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de
moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés,
riesgodeflujodecajaportasasdeinterésyriesgode precio) riesgo

de crédito, riesgo de liquidez y a riesgos operacionales y legales.

Deacuerdoconlasnormas establecidas porla Superintendencia
Financiera de Colombia, el proceso de gestion de riesgos de la
Corporacion se enmarca dentro de los lineamientos disefiados
por la Alta Direccion, congruentes con las directrices generales

de gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva.

La Corporacién cuenta con un Comité de Riesgo de Crédito y
Contraparte y un Comité ALCO, que peridédicamente se retinen
para discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos de
tesorerfadelaCorporacion (SARM)y lagestién deactivos, pasivos
y de liquidez a través del Sistema de Administracion del Riesgo
de Liquidez (SARL); lorelacionado al seguimiento del Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo (SARO), Riesgo delavado de
activos y de financiacion del terrorismo (SARLAFT), Programa
Anticorrupciéon (ABAC), sistema de Atencién al Consumidor
Financiero (SAC), Cumplimiento Normativo, y seguridad de la
Informacion se desarrolla en el Comité Corporativo de Gobierno,
Riesgo y Cumplimiento (Comité GRC). Los riesgos legales son
monitoreados en su cumplimiento por parte de la secretaria
general dela Corporacion. Por su parte se cuenta con un Comité
de Riesgo de Junta Directiva que sesiona de manera regular
cada 6 meses 0 excepcionalmente si se cumplen situaciones

establecidas de riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Objetivos - Las actividades de tesoreria de la Corporacion se
realizan dentrode unmarcodelimitesy politicas establecidas por

la Junta Directiva y monitoreadas y controladas por la Gerencia



Corporativa de Riesgo. Las decisiones se toman dentro de dicho
marco a partir del permanente y continuo seguimiento a las
variables econémicas de caracter interno y externo. Todo con el
objetivodemaximizarlarelacionriesgo/retornodelos portafolios
administrados, optimizar el retorno de la relacion comercial con
los clientes de la Corporacion y capturar las oportunidades que

se detecten en los diferentes mercados en los que interviene:

Deuda Publica Interna (en calidad de Creador de Mercado)
Deuda Privada
Divisas

Instrumentos derivados moneda local

O 0 o0 0 0

Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofia en la toma de riesgos - Para asegurarse que las acti-
vidades de tesoreria se acoplen a los objetivos y estrategias de
la Corporacién, la Junta Directiva ejerce un monitoreo del perfil
de riesgo realizando seguimiento a las posiciones de tesoreria,
a los limites de Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito, Riesgo

de Liquidez y Riesgo Operacional.

La filosoffa de asuncién de riesgos es consistente con las po-
liticas generales de la gestion de activos y pasivos y considera
aspectos como analisis economicos, analisis técnico, analisis
fundamental y el efecto de cambios del entorno en el libro ban-

carioy en el libro de tesoreria.

Administracion

Junta Directiva - La Junta Directiva es la instancia responsable
deaprobar politicasy limites que permitan una adecuada gestion
corporativa de riesgos. Define el apetito y la tolerancia al riesgo
y esta en la obligacion de conocer los resultados obtenidos y
los riesgos asumidos en Corficolombiana y sus Entidades Sub-
sidiarias. De igual manera es la responsable de la aprobacion de
las politicas para las operaciones de tesoreria; ésta garantiza la
adecuada organizacion, monitoreo o seguimiento de las activi-

dades de tesoreria. Esta responsabilidad incluye la fijaciéon de

limites para la toma de riesgos en dichas actividades y adoptar
lasmedidas organizacionales necesarias paralimitarlosriesgos

inherentes al negocio de tesoreria.

Asi mismo es la Junta Directiva quien aprueba las politicas,
estrategias y reglas de actuacion que debera seguir la entidad
en el desarrollo de las actividades de tesoreria, tales como
aprobar operaciones de crédito en moneda legal y/o extranjera,
el mercado o los mercados en los cuales se le permite actuar,
los procedimientos para medir, analizar, monitorear, controlar y
administrar los riesgos, asi como los limites de las posiciones
en riesgo de acuerdo con el tipo de riesgo, de negocio, de con-

traparte, de producto, o de area organizacional.

LaJuntaDirectivatambiéntiene facultades deaprobarlos procedi-
mientos a seguir en caso de sobrepasar los limites o de enfrentar
cambios fuertes e inesperados en el mercado. Asi mismo este
organismo tiene la responsabilidad de analizar y evaluar los tipos

dereportesgerencialesycontables tantointernos como externos.

Comitéde ALCO-Las principales funciones son las de establecer
y recomendar a la Junta Directiva las politicas, objetivos, limi-
tes y procedimientos para la administracion de riesgo. Ejercer
seguimiento al plan de gestion de riesgo que se adopte, el que
incluira procedimientos de operacion, seguimientoy control delos
niveles de tolerancia al riesgo establecido. Monitorear el informe
de cumplimiento de limites y autorizar excesos con base en las
atribuciones otorgadas porla Junta Directiva. Implementar proce-
dimientosdeaccioncontingentesencasode presentarse pérdidas
en los niveles maximos permitidos y aprobar valores de variacion

maximas y cotas de variables para realizar sensibilidades.

Comité de Riesgo de Crédito y Contraparte - El objetivo de este
comité es evaluar y aprobar o recomendar a la Junta Directiva
0 alos estamentos de aprobacion de cupos de las subsidiarias
financieras cupos para contrapartes del negocio de la tesoreria,
tales como cupos para spot, forwards, fondeos, emisores, ope-

raciones del mercado monetario, etc.
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Comité Corporativo de Gobierno, Riesgo y Cumplimiento - Tiene
como funcién principal apoyar ala Presidenciade la Corporacion
y subsidiarias en la adecuada identificacion, medicion, controly
monitoreo del Riesgo Corporativo. No obstante, desde la vision
deriesgo operacional tiene como funciones la de presentar para
aprobacion de la Junta Directiva y la alta gerencia las politicas
y normas de gestion del riesgo operacional y realizar el segui-
mientoy control de las mismas. Disefiar la estrategia de gestion
de riesgo operacional de la Corporacion y liderar su ejecucion.
Establecer los procedimientos y mecanismos, aprobando las
metodologias y los sistemas de una adecuada gestion y ad-
ministracion del riesgo operacional. Conocer y comprender los
riesgos operacionales que asume la Corporacion, evaluando
permanente la exposicion al riesgo. Participar en la evaluacion
de la participacion en nuevos mercados y la negociacion de
nuevos productos. Desarrollar estrategias para la construccion
de una cultura organizacional de gestion de riesgos operacional
dentro de la Corporacion. Evaluar los planes de contingencia y
de continuidad del negocioy establecer los recursos necesarios
para su oportuna ejecucion. Asi mismo, frente a los sistemas de
cumplimiento, este cuerpo colegiado realiza seguimiento a los
principales niveles de riesgo presentados en el desarrollo de la
actividades propias de la corporacion y sus filiales financieras
relacionados conlLavadode Activosy Financiacion del Terrorismo
/ Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva- SARLAFT, Aten-
cional Consumidor Financiero-SAC, Anti-Bribery Anti-Corruption
ABAC, Cumplimiento Normativo y Normas de Cumplimiento
fiscal de cuentas en el Exterior FATCA - CRS.

Comité de Inversiones - El objetivo de este comité es realizar
evaluaciones de las inversiones con el fin de clasificar, valorar
y contabilizar las inversiones en valores o titulos participativos
incluidas sus provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo
crediticio, asi como también evaluar el cumplimiento de politi-
cas y limites (legales y/o internos) exigidos para el portafolio
de inversiones de la Corporacion en los procesos de inversion
y/0 desinversion. Las principales funciones son monitorear el

procedimiento utilizado y el resultado de las calificaciones de

50 CORFICOLOMBIANA

riesgo del portafolio de inversiones de capital de la Corporacion,
pronunciarse sobre cambiosy asignaciones de calificacion, revi-
sary aprobar los procedimientos utilizados para la calificacion
de inversiones y monitorear semestralmente el desempefio

financiero de las inversiones de capital.

Comité de Etica - En Corficolombiana, todas las actuaciones se
rigen por principios de buen gobierno corporativo, y practicas de
transparencia, ética y conducta. Por este motivo, la Corporacion
cuenta con un Cédigo de Etica y Conducta, y con una Politica
Anticorrupcion, que promueven en Corficolombiana y sus en-
tidades vinculadas una cultura de lucha contra la corrupcion
y el soborno, y fortalece la efectividad de los mecanismos que
permitanlaprevencion, deteccion, investigacion,y tratamientode
dichoseventosalinteriordelasmismas. Paraelcumplimientode
este proposito se necesita un érgano que vigile el cumplimiento
del mismo y establezca las sanciones correspondientes a las

conductas violatorias de la politica.

Vicepresidencia Corporativa de Gobierno, Riesgo y Cumplimien-
to - conformada por la Gerencia Corporativa de Riesgos y la
Gerencia Corporativa de Cumplimiento. En el drea de riesgos
se gestiona el riesgo financiero, el riesgo operacional, el cum-
plimiento de la ley SOX, el riesgo de las terceras partes (TPRM
por su sigla en inglés), la seguridad de la informacion, el riesgo
de ciberseguridad y los riesgos tecnoldgicos (ITRM por su sigla
eninglés). Por su parte en el drea de cumplimiento se gestiona
el riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo
(SARLAF), el sistema de Atencion al Consumidor Financiero
(SAC); FATCA y CRS, Antisoborno y anticorrupcion (ABAC), y

Cumplimiento Financiero.

ElVicepresidente corporativo de Gobierno, Riesgoy Cumplimien-
to, reporta a la Presidencia y sus principales funciones, entre
otras, establecer y recomendar a la Junta Directiva las politicas,
objetivos, limites y procedimientos para la administracion del
riesgo corporativo, liderar el proceso de riesgo al interior de la

Corporacion y subsidiarias, supervisar el desempefio e imple-



mentar modelos de riesgo en el andlisis y control de riesgos
corporativos y evaluar los resultados de los seguimientos e

informes realizados por Auditoria y la Revisoria Fiscal.

Gerente Corporativo de Riesgo - El Gerente Corporativo de Riesgo
reporta a la Vicepresidencia Corporativa de Gobierno, Riesgo y
Cumplimiento, sus principales funciones son de la medicion
de riesgos, de la verificacion del cumplimiento de las politicas
y limites establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi
mismo, esta area es la encargada de elaborar reportes sobre
el cumplimiento de las politicas y limites y de los niveles de

exposicion de los diferentes riesgos.

Gerente Corporativo de Cumplimiento - Oficial de Cumplimiento
Corporativo: Dentro de las principales funciones desarrolladas
por este cargo, se encuentra ejercer el Rol de Oficial de Cum-
plimiento SARLAFT, asi como formular y proponer a la Junta
Directivalas politicasy nuevos métodos para el control deriesgos
asociados a los riesgos de lavado de activos y de la financiacion
del terrorismo, sobornoy corrupcion, inadecuado cumplimiento
regulatorio, y la indebida atencion al consumidor financiero, en
la Corporacion, sus filiales y subsidiarias. Este cargo reporta a la
Presidencia de la Corporacion, con una supervision técnica de la

Vicepresidencia de Gobierno Riesgos y Cumplimiento.

Gestion de riesgos - Corficolombiana y subsidiarias - La Corpo-
racion busca asegurar una eficiente relacion entre rentabilidad y
riesgo entodaslas posiciones tomadas, propendiendo porque el
nivel de riesgo asumido esté acorde con los objetivos y limites
definidos porlaentidad. El proceso de administracion de riesgos
debe cumplirconlas siguientes etapas:identificacion, asignacion

delimites, mediciony control delimitesy generacion deinformes.

4.1 Riesgos de mercado

El riesgo de mercado de la Corporacion y subsidiarias financie-

ras se mide a través de los diferentes andlisis que se realizan

basados en técnicas reconocidas para la administracion del

riesgo financiero, con el objetivo de controlar los niveles de
pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Corporacion
en sus inversiones de activos financieros por la volatilidad en

los mercados en los que puede participar.

La Alta Direccion y Junta Directiva de la Corporacion, participan
en la gestion y control de riesgos, mediante el andlisis de un
protocolo de reportes establecido y la conduccion de diversos
Comités, que de manera integral efectian seguimiento tanto
técnico como fundamental a las diferentes variables que influ-
yen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar

soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones son con-
sistentes con la estrategia de negocio general de la Corporacion
y subsidiarias se plasman en una estructura de limites para
las posiciones en diferentes instrumentos segun su estrategia
especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su
impacto en la ponderacion de activos por riesgo y nivel de sol-
vencia, asi como estructura de balance. Con base en lo anterior
se opera el siguiente esquema de limites en Corficolombiana,

considerando el perfil de riesgo de la entidad:

Posicion portafolio - Selimita el valornominal de la posiciénlarga,
cortay neta en titulos de deuda publica, considerando el apetito
deriesgodelaCorporacion,asicomo sus caracteristicas de tasa:
fija o variable y de acuerdo al plazo de maduracion. Igualmente
se limita la posicion en titulos negociables diferentes de deuda
publica, considerando los mismos aspectos antes sefialados y

los respectivos cupos de emisor.

Posicion en divisas - Se limita el valor de la posicion en ddlares
(Corto o Largo), tanto en el “intraday” como en el "nextday”, de
acuerdo al perfil de riesgo de la entidad. Igualmente se limita las
posiciones en otras monedas, tales como Franco Suizo, Yen-ja-
ponés, Libra Esterlina, Euro, Dolar Australiano, Dolar Canadiense,
Real de Brasil, Peso Mexicano y Peso Chileno, considerando los

mismos aspectos antes sefalados.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022 51



PyG diario - es |a principal herramienta de control con que cuen-
ta el middle office para monitorear la tesoreria de la entidad.
Adicionalmente es fundamental en la definicién de las pérdidas

maximas autorizadas por la Junta Directiva.

VaR (Valor en Riesgo) - Con modelos paramétricos y no paramé-
tricos de gestion interna basados en la metodologia del VaR, los
cuales le han permitido complementar la gestion de riesgo de
mercadoa partirdelaidentificacionyelandlisis delasvariaciones
en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e
indices de precios) sobre el valor de los diferentes instrumentos
queconforman los portafolios. Dichos modelos son Risk Metrics
de JP Morgan y simulacién histérica. Las metodologias utiliza-
das para la medicion de VaR son evaluadas periodicamente y
sometidas apruebas de backtesting que permiten determinar su
efectividad. En adicién, la Corporacién cuenta con herramientas
para la realizacion de pruebas estrés y/o sensibilizacion de por-

tafolios bajo la simulacion de escenarios extremos.

CVaR (Valor en Riesgo Condicionado) - Es un trigger para el
cumplimiento del limite de VaR de la entidad, dado que es una
medida de riesgo que tiene en cuenta el tamafio de las pérdidas
gueexcedenal VaR. EICVaR esta definidocomoel valoresperado

de las pérdidas que exceden al VaR.

MAT (Management Action Trigger) - Es la méaxima pérdida que
la Corporacion o subsidiaria esta dispuesta a asumir teniendo
presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de la
entidad. EIl MAT limita el total de pérdidas a la suma de pérdidas
causadasy potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente en
condiciones de normalidad. EI MAT es igual a la Utilidad 30 dias

para el portafolio mas el VaR.

DVO01 (Dollar Value of 1 basis point -Sensibilidad de 1 punto
basico) - Es el cambio en el valor de mercado del portafolio de
renta fija o derivado producto de un 1 punto basico en la tasa

de descuento.
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Cost to Close deuda publica (Costo de cerrar las posiciones) -
Costo potencial de cerrar las posiciones abiertas de la tesoreria,

incluyendo la liquidez del titulo en el mercado de valores.

Limites por plazos en Renta Fija para mitigar la concentracion

en referencias que tengan fechas de vencimiento similares.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan men-
sualmente a la Junta Directiva. De igual forma, la Corporacion
y subsidiarias utilizan el modelo estéandar para la medicion,
control y gestion del riesgo de mercado de las tasas de interés,
las tasas de cambio y el precio de las acciones en los libros de
Tesoreria y Bancario, en concordancia con los requerimientos
de la Superintendencia Financiera de Colombia contenidos en el
Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Estos
ejercicios se realizan con una frecuencia diaria para cada una

de las exposiciones en riesgo.

Igualmente, la Corporacién y subsidiarias financieras han esta-
blecido cupos de contraparte y de negociacion por operador para
cada una de las plataformas de negociacion de los mercados
en que operan. Los limites de negociacion por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarquicos de la Tesoreria
en funcion de la experiencia que el funcionario posea en el
mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios. Finalmente, dentro de la labor de
monitoreo delas operaciones se controlan diferentes aspectos de
lasnegociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones
poco convencionales o por fuera de mercado, operaciones con

vinculados, operaciones con PyG inusual o con efecto nulo, etc.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mer-
cado (VeR) de la Corporacién al 31 de diciembre de 2022 fue de
$185,978 millones de pesos con efecto de 6.74% puntos basicos
y al 31 de diciembre de 2021 fue de $211,684 millones de pesos
con efecto de 6.74% puntos, en la relacion de solvencia de la

Corporacién y subsidiarias financieras.



El VeR Consolidado al 31 de diciembre de 2022 se presenta resumen a continuacion:

31 de diciembre de 2022

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 144,468 166,581 181,497 155,891
Tasa de cambio 3,083 15,280 39,559 22,935
Acciones 5,890 9,607 12,730 6,486
Fondos de Inversion Colectiva 667 1,023 1,457 667
VeR Total 159,245 192,491 1,457 185,978

Finalmente, y como consecuencia del comportamiento en el
VeR, al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, los
Activos Ponderados por Riesgo de Mercado se mantuvieron en
promedio alrededor del 4.41% y 5.10%, respectivamente en el

total de Activos Ponderados por Riesgo (APR).

En cuanto a las subsidiarias no financieras de la Corporacion,
las mismas, segun la regulacion vigente no requieren calcular
el valor en riesgo de mercado VeR, bajo el estandar de la Super-

intendencia Financiera de Colombia.

4.2. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda

extranjera

La Corporacion opera internacionalmente y esta expuesta a
variaciones en el tipo de cambio que surgen de exposiciones
en varias monedas, principalmente con respecto a los ddélares
de Estados Unidos de América y a Euros. El riesgo de tipo de
cambio en moneda extranjera surge de activos y pasivos reco-
nocidos en inversiones en subsidiarias y filiales en el extranjero

y en transacciones comerciales futuras.

Las Corporaciones Financieras en Colombia estan autorizadas
por el Banco de la Republica para negociar divisas y mantener
saldos en moneda extranjera en cuentas en el exterior. De
acuerdo con la Resolucion Externa No. 3 de 2017 de la Junta

Directiva del Banco de la Republica (JDBR) y demés normas que

la modifiquen, adicionen o complementen, la Posicion Propia
(PP) de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) se de-
fine como la diferencia entre todos los derechos y obligaciones
denominados en moneda extranjera registrados, dentro y fuera
de balance, realizados o contingentes, incluyendo aquellos que

sean liquidables en moneda legal colombiana.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PP del IMC
no podra exceder el equivalente en moneda extranjera al veinte
por ciento (20%) del patrimonio técnico, sefialado en el articulo
5 de la Resolucion Externa No. 9 de 2013 de la JDBR.

Para el caso de los IMC obligados a consolidar estados finan-
cieros de acuerdo con las instrucciones de la SFC y que tengan
inversiones controladas en el exterior, el promedio aritmético
de tres (3) dias habiles de la PP del IMC no podra exceder el
equivalente en moneda extranjera al treinta por ciento (30%) del
patrimonio técnico, sefialado en el articulo 5 de la Resolucion
Externa No. 9 de 2013 de la JDBR.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PP podré ser
negativo, sin que exceda el equivalente en moneda extranjera
al cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico, sefialado en el
articulo 5 de la Resolucion Externa No. 9 de 2013 de la JDBR.

En cuanto a la posicion propia de Contado de acuerdo con la

Resolucion Externa No. 9 de 2013 de la JDBR y demas normas
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quelamodifiquen, adicionen o complementen, laPPC de los IMC
se define como la diferencia entre todos los activos y pasivos

denominados en moneda extranjera.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PPC del IMC
no podréa superar el cincuenta por ciento (50%) del patrimonio
técnico, sefialado en el articulo 5 de la Resolucion Externa No.
9 de 2013 de la JDBR, y podra ser negativo sin que exceda el
equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del
patrimonio técnico, sefialado en el articulo 5 de la Resolucion
Externa No. 9 de 2013 de la JDBR.

El limite maximo de la PPC de los IMC que actien como contra-
partes del Gobierno Nacional en desarrollo de las operaciones
de manejo de deuda de que trata la Resolucion 1255 de 2008
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y las normas que
la adicionen o modifiquen, se incrementara en el monto de las

operaciones de cobertura contratadas con el Gobierno Nacional.

Las contrapartes del Gobierno Nacional en estas operaciones
podran transferir a los IMC el monto adicional de posicion propia
de contado resultante del valor de las coberturas, caso en el
cual se incrementara el limite de la posicion propia de contado
a estos Ultimos y se reducira en un monto equivalente el limite

de la posicién propia de contado de quien cede.

El Gobierno Nacional informara al Banco de la Republica (BR)
y a la SFC las contrapartes y los montos de las operaciones
realizadas para efectos del calculo de la PPC. Las contrapartes
que decidan transferir el monto adicional de posicién propia de

contado resultante del valor de las coberturas, deberan informar
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de esa situacion al Gobierno Nacional quién dara traslado de la

misma al BRy ala SFC.

Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicion bruta
de apalancamiento, la cual se define como la sumatoria de: i) los
derechosy obligaciones en contratos a término y de futuro deno-
minados en moneda extranjera, excluyendo las obligaciones de
aquellas operaciones que impliquen tanto un derecho como una
obligacion en moneda extranjera; i) las operaciones de contado
denominadas en moneda extranjera con cumplimiento mayor o
igual a un dia bancario, excluyendo las obligaciones de aquellas
operaciones queimpliquentanto underechocomounaobligacion
en moneda extranjera; y iii) la exposicion cambiaria asociada
a las contingencias deudoras y las contingencias acreedoras
adquiridas en la negociacion de opciones y derivados sobre el

tipo de cambio.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PBA del IMC
no podrd superar el quinientos cincuenta por ciento (550%) del
patrimonio técnico, sefialado en el articulo 5 de la Resolucion

Externa No. 9 de 2013 de la JDBR.

La determinacion del monto maximo o minimo de la posicion
propia diaria y de la posicion propia de contado en moneda ex-
tranjera se debe establecer basado en el patrimonio técnico de
la Corporacion el ultimo dia del segundo mes calendario anterior,
convertidoalatasadecambioestablecidoporlaSuperintendencia
Financiera al cierre del mes inmediatamente anterior. Principal-
mente todos los activos y pasivos en moneda extranjera de la
Corporacion son mantenidos en dolares de los Estados Unidos

de América y en Euros.



El siguiente es el resumen de los activos y pasivos en moneda extranjera (expresado en millones de pesos colombianos) mantenidos

por la Corporacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Al 31 de diciembre de 2022

Cuenta Délares americanos Euros Otras monedas Total
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 258.705 - 5103 263.808
Inversiones en titulos de deuda a Valor Razonable con cambios en el ORI 295.220 - - 295.220
Inversiones en instrumentos de patrimonio 2.289 - - 2.289
Instrumentos derivados de negociacion 2.645.516 98.504 25.986 2.770.006
Otras cuentas por cobrar 141.441 - 6.495 147.936
Total Activo 3.343.171 98.504 37.584 3.479.259
Pasivos

Depositos de clientes 347.756 - - 347.756
Instrumentos derivados de negociacion 2.399.348 13.808 23.351 2.436.507
Compromisos de transferencia en operaciones repo 267.371 - - 267.371
Otros pasivos 35.466 489 18 35973
Total pasivos 3.049.941 14.297 23.369 3.087.607
Posicion Neta Activa (Pasivo) 293.230 84.207 14.215 391.652

Al 31 de diciembre de 2021

Cuenta Délares americanos Euros Otras monedas Total
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 37,546 801 724 39,071
Operaciones Activas de Mercado Monetario 296,974 - - 296,974
Inversiones en titulos de deuda a Valor Razonable con cambios en el ORI 140,314 - - 140,314
Inversiones en instrumentos de patrimonio 1,637 - - 1,637
Instrumentos derivados de negociacion 4,737,830 37,609 14,286 4,789,725
Otras cuentas por cobrar 139,040 - - 139,040
Total Activo 5,353,341 38,410 15,010 5,406,761
Pasivos

Depositos de clientes 91,619 - - 91,619
Instrumentos derivados de negociacion 4,984,580 37,609 14,253 5,036,442
Compromisos de transferencia en operaciones repo 336,820 - - 336,820
Otros pasivos 3,175 71 - 3,246
Total pasivos 5,416,194 37,680 14,253 5,468,127
Posicion Neta Activa (Pasivo) (62,853) 730 757 (61,366)

La Gerencia de la Corporacion ha establecido politicas que requiere manejar su riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera contra
su moneda funcional. La Corporacion cubre econdmicamente su exposicion de tipo de cambio usando para ello operaciones con

derivados.



La Corporacion tiene varias inversiones en el extranjero, cuyos
activos netos son expuestos a riesgo de conversion de sus es-
tados financieros, estas inversiones se encuentran clasificadas
como inversiones en subsidiarias y filiales extranjeras las cuales
se valoran por el método de participacion patrimonial, segun lo
establecido en la Circular Externa 034 de 2014, emitida por la Su-
perintendencia Financiera de Colombia. La exposicion que surge
de los activos netos en operaciones en el extranjero es cubierta

principalmente porobligacionesen monedaextranjera o derivados.

4.3. Riesgo operativo

La Corporacion no es inmune a las falencias operacionales
presentadas en la gestion diaria de sus procesos y tampoco es
posible eliminar completamente el mismo. Adicional la incer-
tidumbre por temas operacionales cambian constantemente
dado la evolucion de los procesos, la tecnologia, organizacion

y su entorno.

Partiendo de lo anterior, se establece que los factores/fuentes

que originan el riesgo operacional se clasifican en:

Recurso humano
Procesos
Tecnologia

Infraestructura

O o0 0 0O 0O

Eventos externos

Y las tipologias del riesgo operacional se establecen en las

siguientes categorias:

Fraude interno

Fraude Externo

Relaciones laborales y seguridad laboral
Clientes, productos y practicas empresariales
Dafios a activos fisicos

Fallas tecnologicas

O 00 0 00 0 0

Ejecucion de administracion de procesos
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De acuerdo a lo expuesto y en busca de asegurar una eficiente
relacion entre rentabilidad y riesgo, asegurando que el nivel de
riesgo asumido este acorte con los objetivos y umbrales defi-
nidos, la Corporacion cuenta con Sistema de Administracion
de Riesgo Operacional (SARO) implementado y gestionado de
acuerdo a lo lineamientos establecidos en el capitulo XXIIl de
la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100
de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia y las
definiciones establecidas desde las iniciativas de Gobierno,

Riesgo y Cumplimiento.

Al cierredel 2022 el 86% de los riesgos operacionales correspon-
den a la tipologia de ejecucion de administracion de procesos,
el 7% de fraude interno y el resto se distribuy6 en fallas tecno-
|6gicas, productos y practicas empresariales, dafios a activos
fisicos, fraude externo, relaciones laborales y Legal. Respecto
al comportamiento del perfil de riesgo, este es conservador?,
dado que 90% de los riesgos netos (nivel de riesgo después de
implementado los controles) se encuentran en nivel moderado
y bajo, solo el 10% de riesgos son altos y no se tienen riesgos

en nivel extremo, como se muestra a continuacion.

10%

90% de los riesgos netos
se encuentran en niveles

aceptados por la Corporacion

Alto
= Bajo
=== Moderado

*  El nivel del perfil de riesgo neto se determina a partir de la califica-
cion del riesgo inherente por parte de los duefios de proceso y la
calificacion de la efectividad de los controles a partir de sus carac-
teristicas. Estas calificaciones son actualizadas a partir del analisis
del comportamiento de los riesgos materializados por eventos de
riesgooperacionalyelresultado delas pruebas derecorridorealizado
a controles clave de los procesos de la entidad.



Para mantener este perfil de riesgo, la entidad cuenta con un total de 941 controles Unicos que mitigan los riesgos operacionales

identificados. Estos controles cuentan con las siguientes caracteristicas:

Distribucién por naturaleza del control Distribucion por tipo de control

90

80 77
Preventivo
70

60
50

(%)

Detectivo 40

30

22
20

Correctivo 3% 10 :

Manual Dependiente T.I. Autométicol

Distribucion del nivel de efectividad del control

100
90
80
70

92

60
50

(%)

40
30
20
10 8

; | 0

Fuerte Moderado Débil

Para una adecuada gestion y monitoreo del perfil de riesgo operacional se cuenta con la siguiente estructura metodoldgica:

Gestion de
matrices
riesgo

Programa de Gestion de
capacitaciones eventos

Gestién de
pruebas de
recorrido

Gestion de
indicadores
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Con estaestructura se logra tener un monitoreo oportunoy efec-
tivo respecto al perfil de riesgo con el fin de tomar las acciones

y decisiones especificas para mitigar sus materializaciones.

En cuanto al registro de eventos durante el 2022 se registraron
218 eventos, disminuyendo 22% frente a 2021. En relacion con
las pérdidas financieras para el 2022 se tuvieron pérdidas por
$233 millones de pesos, la cual es muy inferior (variacion del
99.6%) respecto a lo registrado en el 2021. Todos los eventos
registrados cuentan con su respectivo plan de accion enfocado
a mitigar materializaciones futuras del riesgo por las mismas
causas. Desde riesgo operacional se realiza seguimiento a la
definicion eimplementacién de estos planes de accion siguiendo

las buenas practicas establecidas por la entidad.

Por ultimo, en relacion a las evaluaciones de riesgos de terceras
partes TPRM-Third Party Risk Management), lacual cuentacon 12
dimensiones deriesgo: Financiero, Continuidad de Negocio, Repu-
tacional, Pais, Seguridad Industrial, Social, Ambiental, Seguridad de
laInformacién, Servicio, Sobornoy Corrupcién-ABAC, Regulatorio

y Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - LA/
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FT, durante el 2022 se evaluaron 255 terceros de la corporacion,
que facturaron un monto superior a 12 SMLMV, como resultado
de esta evaluacion obtuvimos que el 75.7% corresponde a terce-
ros “rutinarios” y 24.3% son “relevantes”, una vez identificados los

riesgos, definimos acciones de seguimiento y monitoreo.

4.4. Riesgo tasa de interés

La Corporacion tiene exposiciones a los efectos de fluctuacio-
nes en el mercado de tasas de interés que afectan su posicion
financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés
pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas
de interés, pero también pueden reducir y crear perdidas en el

evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

La siguiente tabla resume la exposicion de Corficolombiana a
cambios en las tasas de interés. La tabla presenta los montos
acumulados delos activosy pasivos de laentidad por su valoren
librosy surespectivatasa. Serealiza un ejercicio de sensibilidad al
margen sumandoy restando 50 puntos basicos, con el siguiente

resultado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente:



31 de diciembre de 2022

: Ingreso gasto Tasa de Variacion de 50 pb en la

Detalle de cuenta Promedio K . . . R )
por intereses interés promedio tasa de interés (4)
Favorable Desfavorable

Activos Financieros que devengan intereses
Operaciones de mercado monetario activas en pesos colombianos 291,431 147,871 101% 729 (729)
Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado en pesos 103,700 4,744 9% 259 (259)
colombianos
Total Activos Financieros que devengan intereses 395,131 152,615 77% 988 (988)
Pasivos Financieros con costo Financiero
Operaciones de mercado monetario pasivas en pesos colombianos 3,581,698 349,212 19% 8,954 (8,954)
Depdsitos de clientes en cuenta de ahorros, y CDT en pesos 1,166,817 83,990 14% 2917 (2,917)
colombianos
Depdsitos de clientes en Certificados de depdsito a término fijo CDT 5,124,472 468,042 18% 12,811 (12,817)
en pesos colombianos
Obligaciones financieras en pesos colombianos 1,038,731 7,235 1% 2,597 (2,597)
Total Pasivos Financieros con costo Financiero 10,911,718 908,481 17% 27,279 (27,279)
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de interes (10,516,586) (755,866) 14% (26,291) 26,291

31 de diciembre de 2021

. Ingreso gasto Tasa de Variacion de 50 pb en la

Detalle de cuenta Promedio K . ; . R ,
por intereses interés promedio tasa de interés (4)
Favorable Desfavorable

Activos Financieros que devengan intereses
Operaciones de mercado monetario activas en pesos colombianos 657,237 36,735 11% 1,643 (1,643)
Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado en pesos 70,916 802 2% 177 a77)
colombianos
Total Activos Financieros que devengan intereses 728,153 37,537 10% 1,820 (1,820)
Pasivos Financieros con costo Financiero
Operaciones de mercado monetario pasivas en pesos colombianos 4,113,864 101,773 5% 10,285 (10,285)
Depdsitos de clientes en cuenta de ahorros, y CDT en pesos 692,503 12,345 4% 1,731 (1,731)
colombianos
Depositos de clientes en Certificados de depodsito a término fijo CDT 4,720,429 220,410 9% 11,801 (11,801)
en pesos colombianos
Obligaciones financieras en pesos colombianos 755,676 53 0% 1,889 (1,889)
Total Pasivos Financieros con costo Financiero 10,282,472 334,581 7% 25,706 (25,706)

Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de interes (9,554,319) (297,045) 6% (23,886) 23,886




4.5. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de
cumplir con las obligaciones adquiridas con los clientes y con-
trapartes delmercado financiero en cualquier momento, moneda
y lugar, para lo cual la Corporacion y subsidiarias financieras

revisan diariamente sus recursos disponibles.

La Corporacion y subsidiarias financieras gestionan el riesgo
de liquidez de acuerdo con el modelo estéandar establecido en
el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombiayen concordanciacon
las reglas relativas a la administracion del riesgo de liquidez a
través de los principios basicos del Sistema de Administracion
de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros
minimos prudenciales que deben supervisar las entidades en su
operacién para administrar eficientemente el riesgo de liquidez

al que estan expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, la Corporacion y subsidiarias
financieras calculan semanalmente Indicadores de Riesgo de
Liquidez (IRL) a los plazos de 7, 30 y 90 dias, segun lo estable-
cido en el modelo estandar de la Superintendencia Financiera
de Colombia y de acuerdo con modelos internos. Como parte
del andlisis de riesgo de liquidez, la Corporacion y subsidiarias
financieras miden la volatilidad de los depdsitos, los niveles de
endeudamiento, la estructura del activo y del pasivo, el grado de
liquidez delos activos, ladisponibilidad delineas de financiamien-
toy la efectividad general de la gestion de activos y pasivos; lo
anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente (incluyendo
activos liquidos, garantias y colaterales) para enfrentar posibles

escenarios de estrés propios o sistémicos.
La cuantificacion de los fondos que se obtienen en el mercado

monetario es parte integral de la medicion de la liquidez que la

Corporacionrealiza. Apoyadoenestudiostécnicos, sedeterminan
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las fuentes primariasy secundarias deliquidez para diversificarlos
proveedores de fondos, con el dnimo de garantizar la estabilidad
y suficiencia de los recursos y de minimizar las concentraciones
delasfuentes. Unavez son establecidas las fuentes derecursos,
éstos son asignados a los diferentes negocios de acuerdo con

el presupuesto, la naturaleza y la profundidad de los mercados.

Diariamente se monitorean la disponibilidad de recursos no solo
paracumplircon losrequerimientos de encaje, siaplica, sino para
prevery/o anticipar los posibles cambios en el perfil de riesgo de
liquidez de la entidad y poder tomar las decisiones estratégicas
segunelcaso. Eneste sentido, la Corporacion cuenta con indica-
dores de alerta enliquidez que permiten establecer y determinar
elescenarioenelcual éste seencuentra,asicomolas estrategias
a seguir en cada caso. Tales indicadores incluyen entre otros, el
IRL, los niveles de concentracion de depdsitos, la utilizacion de

cupos de liquidez del Banco de la Republica, entre otros.

Através del Comité ALCO o su equivalente en cada entidad finan-
ciera, laAlta Direccion conocela situacion deliquidezdelaentidad
y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos
liquidos de alta calidad que deban mantenerse, la tolerancia en
el manejo de la liquidez o liquidez minima, las estrategias para el
otorgamientode préstamosylacaptacion derecursos,las politicas
sobre colocacion de excedentes de liquidez, los cambios en las
caracteristicas de los productos existentes, asi como los nuevos
productos, la diversificacion de las fuentes de fondos para evitar
la concentracion de las captaciones en pocos inversionistas o
ahorradores, las estrategias de cobertura, los resultados de la

Corporacion y los cambios en la estructura de balance.

A continuacion, se presenta un analisis de los vencimientos
contractuales de los activos financieros a 31 de diciembre de

2022y 2021 para la Corporacion:



31 de diciembre de 2022

Descripcion ,’Altzj]mente Meno’s de7 8 :i 15 16[&1 30 Total m([enos 31 la 920
liquidos (1) dias dias dias a 30 dias dias

Activos

Activos Liquidos

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,801,694 - - - -

Inversiones negociables en titulos de deuda 276,922 19,639 107,669 57,602 184,911 1,566

Inversiones negociables en titulos participativos 58917 - - - -

Inversiones para mantener hasta el vencimiento 1,800 119,499 - - 119,499

Subtotal - - 107,669 57,602 165,272 -

Vencimientos contractuales 2,139,333 139,138 215,339 115,205 469,681 1,566

Fondos interbancarios vendidos ordinarios.

Vencimientos contractuales de todas las inversiones para

mantener hasta el vencimiento - TES.

Derechos de Transferencia de Inversiones - 39 56 84 179 329

Instrumentos financieros derivativos - 47 - - 47 -

Flujo de Ingresos con Vencimientos Contractuales de - 1,660,043 1,424,645 125,542 3,210,231 -

los activos y posiciones fuera de balance - FIVC

Vencimientos contractuales pasivos - 9,965 13,412 42274 65,651 117,093

Operaciones del mercado monetario 1,670,094 1,438,113 167,900 3,276,107 117,422

Certificado de depdsito a término - CDT

Instrumentos financieros derivados 271,852 - - 271,852

Obligaciones financieras - 52,890 184,540 100,599 338,029 620,222

Flujo de Egresos con Vencimientos Contractuales de - 1,866,359 1,352,461 106,121 3,324,941 -

los pasivos y posiciones fuera de balance - FEVC

Flujo Neto (estimado) de Vencimientos No - 32,088 111,718 85,129 228,936 83,810

Contractuales - FNVNC

Flujo Neto - - - - - -

Requerimiento de liquidez Neto estimado - RLN (2) - 2,223,189 1,648,720 291,849 4,163,758 704,033

IRL Parcial

IRL Acumulado 164,877 188,431 353,309 706,618 502,977

31 de diciembre de 2022

Pasivos financieros a valor razonable

Instrumentos financieros derivados 73,647 370,322 29,164 712 473,845

Subtotal 73,647 370,322 29,164 712 473,845

A costo amortizado

Depdsitos de clientes 2,344,701 2,018,591 635,098 389,123 877,025 6,264,539

Subtotal 2,344,701 2,018,591 635,098 389,123 877,025 6,264,539

Total pasivos financieros 2,418,348 2,388,913 664,202 389,835 877,025 6,738,384




31 de diciembre de 2021

Descripcion ,’Altémente Meno’s de?7 8 a} 15 16[51 30 Total m([enos 31 la 90
liquidos (1) dias dias dias a 30 dias dias

Activos

Activos Liquidos

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,593,931 - - -

Inversiones negociables en titulos de deuda 227,433 99 32 130 262 3,115

Inversiones negociables en titulos participativos 69,250 - - -

Inversiones para mantener hasta el vencimiento - 14,194 - - 14,194 -

Subtotal 1,890,615 14,294 32 130 14,456 3,115

Vencimientos contractuales activos

Fondos interbancarios vendidos ordinarios - 10,098 137 206 10,442 810

Derechos de Transferencia de Inversiones - 2,509,825 116,891 91,475 2,718,192 363,144

Instrumentos financieros derivativos - 1,834 12,159 26,755 40,748 35,665

Flujo de Ingresos con Vencimientos Contractuales - 2,521,758 129,188 118,436 2,769,381 399,619

de los activos y posiciones fuera de balance - FIVC

Vencimientos contractuales pasivos

Operaciones del mercado monetario - 385,306 - - 385,306 -

Certificado de depdsito a término - CDT - 6,224 85,328 87,091 178,644 332,730

Instrumentos financieros derivados - 2,611,986 117,633 75,268 2,804,887 338,771

Obligaciones financieras - 3,998 10,864 43,446 58,309 50,836

Flujo de Egresos con Vencimientos Contractuales de - 3,007,515 213,826 205,805 3,427,145 722,337

los pasivos y posiciones fuera de balance - FEVC

Flujo Neto (estimado) de Vencimientos No - 91,122 104,140 195,262 390,524 237,609

Contractuales - FNVNC

Flujo Neto - (576,879) (188,777) (282,631) (1,048,288) (560,327)

Requerimiento de liquidez Neto estimado - RLN (2) - 774,659 188,745 282,501 1,033,831 557,213

IRL Parcial - 244% 196% 152% 183% 119%

IRL Acumulado - 1,115,955 927,210 644,710 856,783 299,570

31 de diciembre de 2021

Pasivos financieros a valor razonable

Instrumentos financieros derivados 73,939 23,368 4,987 10,191 112,484

Subtotal 73,939 23,368 4,987 10,191 - 112,484

A costo amortizado

Depdsitos de clientes 510,444 1,580,777 1,065,079 1,014,717 1,661,593 5,832,609

Subtotal 510,444 1,580,777 1,065,079 1,014,717 1,661,593 5,832,609

Total pasivos financieros 584,383 1,604,145 1,070,066 1,024,908 1,661,593 5,945,093




Para controlar el riesgo de liquidez entre los activos y pasivos, la
Corporacionrealizaanalisis estadisticos que permiten cuantificar
con un nivel de confianza predeterminado la estabilidad de las

captaciones con y sin vencimiento contractual.

Adicionalmente se presenta el comportamiento estadistico del
IRL a7y a 30 dias durante 2022 y el 2021:

31 de diciembre de 2022

Para cumplir requerimientos del Banco de la Republica y de

la Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporacion

debe mantener efectivo en caja y bancos restringidos como

parte del encaje legal requerido de acuerdo con los siguientes

porcentajes sobre el promedio diario de los depdsitos en las

siguientes cuentas:

Minimo Promedio Maximo Ultimo
IRL 7 Dias 189% 255% 398% 358%
IRL 30 Dias 143% 183% 727% 168%

31 de diciembre de 2021

Minimo Promedio Maximo Ultimo
IRL 7 Dias 218% 251% 397% 244%
IRL 30 Dias 157% 183% 224% 183%

Rubro Requerido
Depdsitos y exigibilidades a la vista y antes de 30 dias 11,0%
Depositos de establecimientos oficiales 11,0%
Depositos y exigibilidades después de 30 dias 11,0%
Depositos de ahorro ordinario 11,0%
Depositos de ahorro a término 11,0%
Compromisos de recompra inversiones negociadas 11,0%
Otras cuentas diferentes a depdsitos 11,0%
Certificados de depdsito a término:

Con plazo inferior a 540 dias 4,5%
Con plazo igual o superior a 540 dias 0,0%

La Corporacion ha venido cumpliendo adecuadamente con este requerimiento.
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4.6. Riesgo de precio

La Corporacion dentro de los instrumentos de patrimonio que cotizan en bolsa (Bladex S.A., Alimentos derivados de la Cafia S.A,,
Banco Comercial AV Villas S.A., Bolsa de Valores de Colombia S.A., Grupo de Energia de Bogota S.A. E.S.P, Mineros S.A.), estd expuesta
a la variacion de los precio mercado de dichas inversiones; al 31 de diciembre de 2022 y 2021, si los precios de estas inversiones
hubieran estado un 1% por encima o por debajo, el impacto menor o mayor en el Otro Resultado Integral (ORI) de la Corporacion seria
de $8,617 y $12,997 respectivamente.

31 de diciembre de 2022

. L Ndmero de Precio de Valor de la Efecto en ORI+/-1%
Nombre de la inversion ) .
acciones bolsa (*) Inversion
Favorable Desfavorable

Bladex S.A. 2,070 77925.24 161 2 (2)
Alimentos derivados de la Cafia S.A. 52,000 3,120.07 162 2 (2)
Banco Comercial AV Villas S.A. (Acciones Ordinarias) 45,677 3,238.78 148 1 ©]
Banco Comercial AV Villas S.A. (Acciones Preferenciales) 20,763 4,495.75 93 1 ©)
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 2,442,597 6,985.00 17,062 171 171
Empresa de Energia de Bogotd S.A. E.S.P. 475,298,648 1,683.00 799,928 7,999 (7,999)
Mineros S.A. 23,850,263 1,850.00 44,123 441 (447)
Total 861,677 8,617 (8,617)

31 de diciembre de 2021

X o, Numero de Precio de Valor de la Efecto en ORI+/-1%
Nombre de la inversion . -
acciones bolsa (*¥) Inversién
Favorable Desfavorable

Bladex S.A. 2,070 66,087.26 137 1 ©)
Alimentos derivados de la Cafia S.A. 52,000 3,542.74 184 2 (2)
Banco Comercial AV Villas S.A. (Acciones Ordinarias) 45,677 4,500.10 206 2 (2)
Banco Comercial AV Villas S.A. (Acciones Preferenciales) 20,763 3,741.31 78 1 (1)
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 2,442,597 9,87.00 24,121 241 (241)
Empresa de Energia de Bogotd S A. ES.P 475,298,648 2,500.00 1,188,247 11,882 (11,882)
Mineros S.A. 22,350,263 3,635.00 86,696 867 (867)
Total 1,299,669 12,997 (12,997)

(*) Los precios de Bolsa estan expresados en pesos colombianos.



4.7.Riesgodelavadodeactivosydefinanciaciéndel terrorismo

Elriesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo
seentiende comola posibilidad de pérdida econémica o de dafio
del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento
paraellavado de activos, canalizacion de recursos para activida-
desterroristasy/ofinanciacion de armas de destrucciéon masiva,
o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes

de dichas actividades a través de la Entidad.

Envirtud deloanterior,y consciente de sucompromiso de combatir
laactuaciondeactoresalmargendelaley,laCorporacion,encum-
plimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia, adoptd los mecanismos necesarios para prevenir
la ocurrencia de eventos que puedan afectar negativamente sus
resultadosy sunegocio. Poreste motivo, Corficolombiana cuenta
conunSistemade Administraciondel Riesgo delLavado de Activos,
Financiaciondel Terrorismoy Financiamiento dela Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva, en adelante SARLAFT, el cual esta
integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y me-
todologias para la identificacion, evaluacion, control y monitoreo,
asicomo el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la
Corporacionylos segmentos de mercado atendidos; el sistema, el
cual esta contenido en el Manual SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones,
la capacitacion al personaly la colaboracién con las autoridades,
y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene la
responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y
control, a fin de establecer su efectividad y su cumplimiento por

parte de todos los funcionarios de la Corporacion.

Dentro del marco de la regulaciéon de la Superintendencia Fi-
nanciera de Colombia y en especial siguiendo las instrucciones
impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo 1V de la Circular Basica
Juridica, Corficolombiana presenta unos resultados satisfacto-
rios en la gestion adelantada conrelacion al SARLAFT, los cuales

se ajustan alas normas vigentes, a las politicas y metodologias

adoptadas por la Junta Directivay a las recomendaciones de los

estandares internacionales relacionados con el tema.

Durante 2022 se consolidaron ajustes sobre algunos de los
componentes del Sistema para robustecer los mecanismos de
prevencion y control. También se modificaron metodologias de

valoracion de riesgos y controles.

En ese mismo afio se implementaron los cambios introducidos
por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante las
Circulares Externas 011 y 018 emitidas en mayo y julio de 2022
respectivamente, con el fin de mejorar el sistema de gestion de
riesgosatravésdeunaplenaconvergenciaalos mejores estanda-
resy practicas internacionales, la promocion de lainnovaciony la
inclusion financiera mediante el desarrollo y adopcion de nuevas
tecnologias. En efecto, la Circular 11 requirié que se modificaran
principalmente aspectosrelacionados conlaidentificacion delos
beneficiarios finales de las estructuras sin personeria juridica,
la periodicidad de los informes emitidos por la Revisoria Fiscal
sobre la evaluacion realizada al SARLAFT, autorizacion de la
Alta Gerencia para la vinculacién y actualizacion de personas
expuestas politicamente PEP. Asi mismo, mediante la Circular
018 se establecieron mecanismos de reporte relacionados con
la gestion realizada sobre las operaciones alertadas inusuales

y sospechosas.

En general durante 2022 las actividades del SARLAFT se desa-
rrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Corporacion, lo que permitio continuar con la mitigacion de los
riesgos mediante la aplicacion de los controles disefiados para
cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basi-
ca Juridica Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia
Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canaly Jurisdiccion).
De acuerdo con las valoraciones realizadas durante el 2022 con
base en el SARLAFT, la entidad mantiene en promedio niveles

‘bajos” de exposicion.
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La Corporacion cuenta con herramientas tecnoldgicas que lehan
permitido implementar la politica de conocimiento del cliente y
el monitoreo de sefiales de alerta con el propdsito de identificar
operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas
a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF), en los
términos que establece lalegislacion. El sistematambién contiene
modelos de segmentacion de los factores de riesgo “cliente”,
“producto’, “canal” y “jurisdiccion” que le permiten a la entidad
identificar riesgos y detectar operaciones inusuales partiendo

del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de pre-
vencion, la Corporacién cuenta conun programa institucional de
capacitaciondirigidoalos colaboradores, en el cual setransmiten
conocimientos, informacion relevante y se imparten directrices
respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control que

se tienen sobre la prevencion del riesgo de LAFT/FPADM.

En cuanto aldeber de colaboracién conlas autoridades, y en cum-
plimiento de lo establecido en las normas legales, la Corporacion
presentd oportunamente los informes y reportes institucionales
a la Unidad de Informacion y Anélisis Financiero (UIAF), y aten-
di¢ las solicitudes de informacién presentadas por parte de las

autoridades.

El monitoreo de los controles para prevenir la materializacion de
losriesgos asociados al LAFT/FPADM es efectuado por el Oficial
de Cumplimiento y su suplente; asi mismo, el funcionamiento
del Sistema es verificado por la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, como también la administracion y la Junta Directiva a
través de losinformes presentados periédicamente por el Oficial

de Cumplimiento.

De acuerdo con los resultados de los informes de los entes de
control y los pronunciamientos de la Junta Directiva sobre los
informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimes-
tralmente, la entidad mantiene una adecuada gestion del riesgo
de LAFT/FPADM. Durante el 2021 se atendieron los informes
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presentados por la Contraloria Corporativa de Corficolombiana
y por la Revisoria Fiscal sobre el SARLAFT, implementando las

recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema.

4.8. Sistema de atencion al consumidor financiero - SAC

Paraelafo2022,laCorporaciondiocumplimientoalas politicas es-
tablecidasenelManual del SAC,aplicandolos procedimientos para
lainstrumentacion de los elementos y etapas del sistema acorde
alanormatividadvigente. Igualmente, contd conlainfraestructura
adecuada para la correcta administracion y funcionamiento del
SAC, brindando una atencion eficaz a las peticiones formuladas
por los consumidores financieros, segun se evidencia a través del

monitoreo al registro de solicitudes e inconformidades.

Durante el afio 2022, se tramitaron 2,571 solicitudes de los
consumidores financieros; también se recibieron 4 quejas radi-
cadas directamente ante la Corporacion, 3 ante el Defensor del
Consumidor Financieroy 19 que fueron trasladas a Corficolom-
biana por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,
las cuales fueron atendidas satisfactoriamente dentro de los

plazos establecidos.

Segun consta en los informes de la Revisoria Fiscal y la Con-
traloria de la Corporacion, el disefio y aplicacion de las politicas
y procedimientos son adecuados en el marco del SAC. Las
oportunidades de mejora identificadas en los citados informes
fueron debidamente implementadas por las diferentes areas

de la Corporacion.

En cuanto a capacitacion, enjunio de 2022, se publicé el médulo
de capacitacion dedicado a “Generalidades del SAC, atencion a
consumidores financieros en situacion de discapacidad y tra-
tamiento de datos personales”, el cual fue enviado a todos los
funcionarios. Al cierre del afio, se capacitaron 409 colaboradores.
Adicionalmente durante el segundo semestre del afio se realiza-
ron jornadas de capacitacion dirigidas a los funcionarios de las

areasinvolucradasen laatenciony servicio delos consumidores



financieros sobre las politicas y estrategias de la Corporacion
paraladebidaatencion, tratojusto, proteccion, respetoy servicio

al consumidor financiero.

Corficolombiana S.A. considera relevante que las partes de
interés estén adecuadamente informadas para tomar sus deci-
siones financieras. En ese sentido, la entidad realizé actividades
de educacion financiera dirigidas a los consumidores a través
de foros, charlas, congresos, talleres de finanzas personales, y
contd con la participacion de conferencistas expertos tanto de la
Corporacion, especialistas invitados, como también actividades

programadas por los gremios.

La alta direccion de la Corporacion reconoce la importancia de
la capacitacion dada a sus colaboradores. En tal sentido, los
funcionarios de la entidad reciben periédicamente, boletines
con contenidos educativos que incluyeron temas en materia
de conocimiento de las caracteristicas del sector financiero,
buenas practicas para ahorrary realizar transacciones bancarias
con seguridad, habeas data, cultura incluyente, debida atencion,

proteccion, respeto y trato justo.

4.9. Riesgo Legal

La Division Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal
en las operaciones efectuadas por la Corporacion. En particular,
define y establece los procedimientos necesarios para controlar
adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que
éstas cumplan con las normas legales, que se encuentren do-
cumentadas y analiza y redacta los contratos que soportan las
operacionesrealizadas porlas diferentes unidades de negocio. En
lorelacionado con situacionesjuridicasvinculadas conla Corpora-
cion sedebe sefialar que, enlos casos requeridos, las respectivas

contingencias se encuentran debidamente provisionadas.

La Corporacion, en concordancia con las instrucciones impar-
tidas en la Circular Externa 066 de 2001 de la Superintendencia

Financiera de Colombiay la NIC 37 Provisiones, activos contin-

gentes y pasivos contingentes, valoro las pretensiones de los
procesos en su contra con base en analisis y conceptos de los

abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, la Corporacion utiliza
Unicamente software o licencias adquiridos legalmente y no
permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los
aprobados oficialmente. En la nota 29 a los estados financieros

se detallan los procesos en contra de la Corporacion.

4.10. Riesgo antifraude y anticorrupcién

En cumplimiento de los lineamientos de los accionistas y de la
Junta Directiva, Corficolombiana cuenta con la Politica Antico-
rrupcion que tiene como objetivo general Integrar los elementos
o componentes del sistema de control interno, asi como los
lineamientos de la Vicepresidencia de Gobierno Riesgo y Cum-
plimiento, a través del Oficial de Cumplimiento, para identificar,
prevenir, minimizar la probabilidad de ocurrencia y gestionar
eventos de corrupcién en Corficolombiana S.A. y en sus Entida-
des Subordinadas, direccionandoy promoviendo los principios y
valores promulgados en relacion con la ética empresarial y con
las Politicas corporativas. La politica contiene directrices y linea-
mientos principalmente en relacion con regalos o invitaciones;
terceras partes intermediarias (TPI); contrataciéon y compras;
donaciones; patrocinios; Pilar de entorno y medio ambiente;
adquisiciones, negocios conjuntos, asociadas y otras participa-
ciones; manejo transparente de las relaciones con funcionarios
publicos, asi como medidas de control interno sobre el proceso
de reporte financiero; también incluye pautas sobre cuentas
contables de alto riesgo, evaluacién del sistema por parte de la
auditoria interna y cumplimiento del marco regulatorio interno
y externo, en especial la “Ley contra Practicas Corruptas en el
Extranjero’ (FCPA Foreign Corrupt Practices Act) de los Estados

Unidos de América.

En desarrollo de la Politica Anticorrupcion, durante el afio 2022

se monitorearon transacciones en cuentas sensibles de corrup-
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cion de la Corporacion y sus filiales financieras, y se realizaron
actividades de capacitacion para fortalecer los conocimientos y
las competencias de los miembros de la Junta Directiva, admi-
nistradores y colaboradores, como mecanismos de prevencion
y control de los riesgos de corrupcion y soborno. En efecto, fue-
ron capacitados en los temas de la Politica Anticorrupcion 423
funcionarios (100%) de Corficolombiana, y 638 colaboradores
(100%) de lasfiliales Casa de Bolsay Fiduciaria Corficolombiana;
también se divulgo la Politica a los proveedores vigentes de la

Corporacion y sus filiales financieras.

En el afio 2022, la Division de Servicios Forenses de la firma
KPMG revisé la implementacién de las Instrucciones Corpora-
tivas ABAC (Anti Bribery and Anti Corruption) para verificar la
correcta ejecucion y/o avance en la implementacion de estas
por parte de la Corporacion, observando un nivel “Formalizado”
de implementacion en todas las instrucciones evaluadas, o que
indica que cumplimos satisfactoriamente conlos componentes

evaluados.

4.11. Riesgo Reputacional

El riesgo reputacional constituye cualquier tipo de amenaza o
peligro que pueda dafar la buena reputacion de la Corporacion,
afectando negativamente el logro de sus objetivos y generando
desconfianza en sus Stakeholders. Es por ello que Corfico-
lombiana cuenta con mecanismos que propenden para que el
riesgo reputacional que puedan presentarse en desarrollo de sus
diferenteslineas de negocio, sean adecuadamenteidentificados,
evaluados, controlados, monitoreadosy reportados. Esasicomo
lacompafiia cuenta con unaestructura de gobierno que contiene
politicas internas aprobadas por la Junta Directiva contenidas
en el Codigo de Etica y Conducta, la Politica Anticorrupcion, el
Manual del Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacion del Terrorismo y el Marco de Apetito
de Riesgo, mediante los cuales se busca prevenir la materiali-
zacion de cualquier evento que pueda afectar la reputacion y el

buen nombre de la Compaiiia.
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Asi mismo, con el propdsito de responder ante la ocurrencia de
situaciones que expongan el buen nombre de la Corporacion, o
demitigarel eventualimpacto de eventos reputacionalesinespe-
rados, la entidad cuenta dentro de su estructura organizacional
con las areas de Comunicaciones y Mercadeo, y de Relacién con
Inversionistas, las cuales evaluan permanentemente informacion
paraentenderlastendencias delmercadoy delentorno,asicomo
la exposicion del nombre de la entidad en los medios de comu-
nicacion y en las redes sociales, y de esta manera monitorear

el impacto reputacional.

Por ultimo, cabe sefialar que la entidad cuenta con un protocolo
de comunicaciones para que exista un manejo transparente
y responsable de la comunicacion, y de esta manera prevenir
cualquiertipo de confusion en el mercado bursatil o en el publico

en general.

4.12. Gobierno corporativo

La Corporacion Financiera Colombiana S.A,, tiene incorporados
principios que rigen el buen gobierno corporativo de la entidad,
asi como la proteccién de los derechos de los accionistas e

inversionistas.

Junta DirectivayAlta Gerencia-La JuntaDirectivay la Alta Geren-
cia determinan las estrategias, politicas y perfiles de riesgos de
laentidad. La Junta Directiva esta permanentemente informada

de los procesos y negocios que realiza la Corporacion.

Este Organo de administracién aprueba los Iimites de otorga-
miento de créditos y de exposicion al riesgo de mercado, liquidez
y administracion del riesgo crediticio para los diferentes nego-
cios de la Corporacion. La Vicepresidencia de Gobierno, Riesgo
y Cumplimiento, a través de la Gerencia de Riesgo, es el drea
dedicada a la identificacién, administracién, medicion, control y
monitoreo de los riesgos inherentes a las operaciones de teso-
reria y demas negocios de la Entidad. Esta drea se encarga de

generar los mecanismos de control de riesgo y de informar a la



Alta Gerencia y Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo

que puede presentar la Corporacion.

Politicas y division de funciones - Las politicas de gestion de
riesgo son aprobadas por la Junta Directiva y estan acorde con
las diferentes lineas de negocio de la Corporacion. Cuenta con
elementos especificos por cada tipo de riesgo (crédito, mercado,
liquidez y operacional) y se les hace seguimiento riguroso en su

cumplimiento por parte de la Gerencia de Riesgo.

ReportesalaJuntaDirectiva-LaJuntaDirectiva permanentemente
esta informada de las exposiciones de riesgo de los diferentes
negocios realizados por la Corporacion. A la Junta Directiva
mensualmente se le presenta un informe que contiene una des-
cripcion de las operaciones realizadas por la mesa de dinero, los
resultados del negocio, los niveles de riesgo y el cumplimiento
de los limites establecidos, si es del caso. Las operaciones con

vinculados se someten a consideracion de la Junta Directiva.

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maxi-
masy devalorenriesgo son controlados porla Gerencia de Riesgo

e informados diariamente a la Alta Gerencia de la Corporacion.

Infraestructura tecnoldgica - La Corporacion dispone de una
adecuada infraestructura tecnoldgica que le permite soportar
de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su

operacion diaria.

Metodologia para la medicion de riesgo - La Corporacion Finan-
ciera Colombiana esta catalogada como una entidad financiera
y por su rol de negocio en los diferentes frentes en los que se
concentra (productos de mesa de dinero, banca de inversion,
inversiones derentavariable, etc.), se ve expuestaa unavariedad
de riesgos generados por la evolucion del entorno en todas sus

dimensiones.

Conbaseenloanterior, resulta claro que la gestion de los riesgos

se ha convertido en el factor determinante para lograr uno de

los principales objetivos de Corficolombiana, la obtencién de
una rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y por ello
se encuentra en la definicion misma de todas y cada una de las
estrategias institucionales y el procedimiento de toma de deci-

siones sobre todos los negociosy actividades de la Corporacion.

La Corporacion definio que el proceso de administracion del

riesgo debe cumplir con las siguientes etapas:

Identificacién deriesgo - Se determinanlos riesgos asociados a
cadaunodelos productos. Se buscaidentificar concentraciones
indebidas de riesgos e implementar nuevas tecnologias para el

manejo de los mismos.

Mediciéndelosriesgos-Se determinanlos procesos de medicion
y manejo de los diferentes riesgos. Los sistemas de monitoreo
deben funcionar en forma precisa y abarcar todos los aspectos
definidos, de forma que facilite el manejo gerencial. La medicion
delriesgoimplicaladisponibilidad de recursohumano capacitado
y de herramientas técnicas que faciliten la cuantificacion de los

riesgos inherentes a cada negocio.

Asignaciéndelimites-Se determinanlimites paracadaunodelos
riesgos poraparte (mercado, créditoy/o contraparte, operacional
y liquidez), aun cuando estan ligados entre si. La Administracion
evaluay definelos limites con base en la disposicion para asumir

riesgos y la capacidad de la Entidad para absorber pérdidas.

Mediciény control de limites-Se deberevisar permanentemente
el valor de las posiciones contra los limites y reportar oportuna-
menteala Alta Gerencialos excesos que se presenten paratomar
los correctivos del caso. Se realizan evaluaciones y mediciones
con diferente periodicidad, de acuerdo con las necesidades de

cada linea de negocio.
Generacion de informes - Se deben presentar periddicamente,

de acuerdo con lo que defina la Junta Directiva y los diferentes

estamentos de riesgo. Deben contener informacion referente a
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la exposicion actual de riesgo frente a los limites establecidos
considerandose como elementos indispensables para la toma

de decisiones.

Las metodologias existentes identifican y miden los diferentes
tipos de riesgo a los que esta expuesta la Corporacion en su
actividad y es asicomo operan los métodos que fueron enuncia-
dos y explicados detalladamente en estas notas a los estados

financieros.

Estructura Organizacional - La Corporacion ha definido a través
de su Junta Directiva una estructura organizacional, la cual
debera velar por la adecuada administracion de riesgos. Es asi
como la Vicepresidencia de Gobierno, Riesgo y Cumplimiento
esta a cargo de la construccion de una fuerte cultura de riesgo
dentro de la organizacion, buscando obtener siempre una vision
integrada del riesgo que ademas cubre las filiales financieras de
Corficolombiana. Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia
de Riesgo y tiene el proposito de promover, liderar y controlar la
ejecucion delas politicas de riesgo aprobadas mediante el cum-
plimiento dela estrategia de gestion deriesgo trazada, utilizando

el proceso de administracion del riesgo previamente definido.

En la estructura de la Corporacion, existe independencia entre
las dreas de negociacion, control de riesgo y contabilizacion de
operaciones. Cada una de estas labores esta asignada a dife-
rentes areas funcionales las que a su vez reportan a diferentes

areas de la Corporacién como sigue:

La Corporacion Financiera Colombiana S.A., tiene incorporados
principios que rigen el buen gobierno corporativo de la entidad,
asi como la proteccion de los derechos de los accionistas e

inversionistas.

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva y la Alta Ge-
renciadeterminanlasestrategias, politicasy perfiles deriesgos de
laentidad. La Junta Directiva esta permanentemente informada

de los procesos y negocios que realiza la Corporacion.

70 CORFICOLOMBIANA

Este Organo de administracién aprueba los Iimites de otorga-
miento de créditos y de exposicion al riesgo de mercado, liquidez
y administracion del riesgo crediticio para los diferentes nego-
cios de la Corporacion. La Vicepresidencia de Gobierno Riesgo
y Cumplimiento, a través de la Gerencia de Riesgo, es el area
dedicada a la identificacion, administracion, medicion, control y
monitoreo de los riesgos inherentes a las operaciones de teso-
reria y demas negocios de la Entidad. Esta area se encarga de
generar los mecanismos de control de riesgo y de informar a la
Alta Gerencia y Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo

que puede presentar la Corporacion.

Politicas y division de funciones - Las politicas de gestion de
riesgo son aprobadas por la Junta Directiva y estan acorde con
las diferentes lineas de negocio de la Corporacion. Cuenta con
elementos especificos por cadatipo de riesgo (crédito, mercado,
liquidez y operacional) y se les hace seguimiento riguroso en su

cumplimiento por parte de la Gerencia de Riesgo.

Reportes a la Junta Directiva - La Junta Directiva permanen-
temente esta informada de las exposiciones de riesgo de los

diferentes negocios realizados por la Corporacion.

AlaJuntaDirectivamensualmente se le presenta uninforme que
contiene una descripcion de las operaciones realizadas por la
mesa de dinero, los resultados del negocio, los niveles de riesgo
y el cumplimiento de los limites establecidos, si es del caso. Las
operaciones con vinculados se someten a consideracién de la

Junta Directiva.

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maxi-
masy devalorenriesgo son controlados por la Gerencia de Riesgo

e informados diariamente a la Alta Gerencia de la Corporacion.

Infraestructura tecnoldgica — La Corporacion dispone de una
adecuada infraestructura tecnologica que le permite soportar
de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su

operacion diaria.



Metodologia para la medicion de riesgo - La Corporacion Finan-
ciera Colombiana esta catalogada como una entidad financiera
y por su rol de negocio en los diferentes frentes en los que se
concentra (productos de mesa de dinero, banca de inversion,
inversiones derentavariable, etc.), se ve expuesta a unavariedad
de riesgos generados por la evolucion del entorno en todas sus

dimensiones.

Conbaseenloanterior, resulta claro que la gestion de los riesgos
se ha convertido en el factor determinante para lograr uno de
los principales objetivos de Corficolombiana, la obtencion de
una rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y por ello
se encuentra en la definicion misma de todas y cada una de las
estrategias institucionales y el procedimiento de toma de deci-

siones sobre todos los negociosy actividades dela Corporacion.

La Corporacion definié que el proceso de administracion del

riesgo debe cumplir con las siguientes etapas:

Identificacién deriesgo - Se determinan los riesgos asociados a
cadaunodelos productos. Se buscaidentificar concentraciones
indebidas de riesgos e implementar nuevas tecnologias para el

manejo de los mismos.

Mediciéndelosriesgos-Se determinanlos procesos de medicion
y manejo de los diferentes riesgos. Los sistemas de monitoreo
deben funcionar en forma precisa y abarcar todos los aspectos
definidos, de forma que facilite el manejo gerencial. La medicion
delriesgoimplicaladisponibilidad de recurso humano capacitado
y de herramientas técnicas que faciliten la cuantificacion de los

riesgos inherentes a cada negocio.

Asignaciéndelimites-Sedeterminanlimites paracadaunodelos
riesgos poraparte (mercado, créditoy/o contraparte, operacional
y liguidez), aun cuando estén ligados entre si. La Administracion
evallay define loslimites con base en la disposicion para asumir

riesgos y la capacidad de la Entidad para absorber pérdidas.

Mediciony control de limites - Se debe revisar permanentemente
el valor de las posiciones contra los limites y reportar oportuna-
menteala Alta Gerencialos excesos que se presenten paratomar
los correctivos del caso. Se realizan evaluaciones y mediciones
con diferente periodicidad, de acuerdo con las necesidades de

cada linea de negocio.

Generacion de informes - Se deben presentar periédicamente,
de acuerdo con lo que defina la Junta Directiva y los diferentes
estamentos de riesgo. Deben contener informacion referente a
la exposicion actual de riesgo frente a los limites establecidos
considerandose como elementos indispensables para la toma

de decisiones.

Las metodologias existentes identifican y miden los diferentes
tipos de riesgo a los que estd expuesta la Corporacion en su
actividad y es asi como operanlos métodos que fueron enuncia-
dos y explicados detalladamente en estas notas a los estados

financieros.

Estructura Organizacional - La Corporacion ha definido a través
de su Junta Directiva una estructura organizacional, la cual
debera velar por la adecuada administracion de riesgos. Es asi
como la Vicepresidencia de Gobierno Riesgo y Cumplimiento
esta a cargo de la construccion de una fuerte cultura de riesgo
dentro de la organizacion, buscando obtener siempre una vision
integrada del riesgo que ademas cubre las filiales financieras de

Corficolombiana.

Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia de Riesgo y tiene
el proposito de promover, liderar y controlar la ejecucion de las
politicas de riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de la
estrategia de gestion de riesgo trazada, utilizando el proceso de

administracion del riesgo previamente definido.

En la estructura de la Corporacion, existe independencia entre

las areas de negociacion, control de riesgo y contabilizacion de
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operaciones. Cada una de estas labores esta asignada a diferentes dreas funcionales las que a su vez reportan a diferentes dreas

de la Corporacién como sigue:

Responsabilidad Area Reporta a:
Negociacion Vicepresidencia Tesoreria Presidencia

Vicepresidencia Banca de Inversion Presidencia

Vicepresidencia Inversiones Presidencia

Control Gerencia Corporativa de Riesgo

Vicepresidencia de Gobierno, Riesgo y Cumplimiento

Contabilizacion Vicepresidencia Ejecutiva

Gerencia de Contabilidad e impuestos

Gerencia de Operaciones y Servicio al Cliente

Presidencia
Vicepresidencia Ejecutiva
Vicepresidencia Ejecutiva

(5) Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se
negocian en mercados activos (como los activos financieros en
titulos de deuda y de patrimonio y derivados cotizados activa-
mente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se
basan en precios de mercados al cierre de la negociacion en la
fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento significativo en el
valorrazonable ocurre luego del cierre de la negociacién hastala
medianocheenlafechadecierre delejercicio, seaplican técnicas

de valoracion para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones
para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el
volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de

precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se
negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas
de valoracion. La Corporacion utiliza una variedad de métodos
y asume que se basan en condiciones de mercado existentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio. Las técnicas de valoracion
utilizadas parainstrumentos financieros no estandarizados tales
como opciones, swaps de divisas y derivados del mercado extra-

bursatil incluyen el uso de transacciones similares recientes en
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igualdad de condiciones, referencias a otros instrumentos que
seansustancialmenteiguales,andlisis de flujo de cajadescontado,
modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por los participantes del mercado que
usanal maximo los datos del mercadoy confianlo menos posible

en datos especificos de entidades.

La Corporacion puede utilizar modelos desarrollados interna-
mente para instrumentos que no posean mercados activos.
Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas
de valoracién generalmente estandarizados en el sector finan-
ciero. Los modelos de valoracion se utilizan principalmente para
valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en
bolsa, lostitulos dedeuday otrosinstrumentos de deuda paralos
cualeslos mercados estuvieron o hanestadoinactivos duranteel
ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden
no ser observables en el mercado y por lo tanto se estiman con

base en suposiciones.

Lasalidadeunmodelo siemprees unaestimacionoaproximacion
deunvalorquenopuededeterminarseconcerteza,ylastécnicas
de valoraciéon empleadas pueden no reflejar plenamente todos

los factores pertinentes a las posiciones de la Corporacion. Por



lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario,
para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo,

riesgos de liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de los activos propiedades de inversion ha
sido determinado a través de avallos realizados por peritos
independientes con suficiente experiencia y conocimiento del
mercado inmobiliario o del activo que se esta valorando. Ge-
neralmente estas valoraciones se efectuan por referencias a
datos de mercado o con base en el costo de reposicion cuando
no existen suficientes datos de mercado. Dicha medicion es

clasificada como nivel 3.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

O Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los

que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

O Lasentradas de Nivel 2 son entradas diferentes alos precios
cotizados incluidos en el Nivel T que sean observables para

el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

O Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para

el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad.
Para ello, laimportancia de una entrada se evalla conrelacién a
la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicion
del valor razonable utiliza entradas observables que requieren
ajustes significativos con base en entradas no observables,
dicha medicion es una medicion de Nivel 3 la evaluacion de la
importancia de una entrada particular a la medicion del valor
razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta

factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable”
requiere un juicio significativo, la Corporacion considera datos
observablesaquellos datos delmercado que yaestandisponibles,
gue son distribuidos o actualizados regularmente, que son con-
flables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que
son proporcionados por fuentes independientes que participan

activamente en el mercado en referencia.

En Colombia no existe un mercado donde se coticen precios de
los Fondos de Inversion Colectiva. El valor de los aportes en un
fondo de inversiones colectiva se mide a través de unidades que
representan cuotas partes del valor patrimonial del respectivo
fondo. El valor de la unidad, que representa los rendimientos que
se han obtenido, se determina por el monto total de los recursos
aportados mas o menoslos rendimientos de las inversiones que
conforman el portafolio. Estos rendimientos estéan dados por la
valoracion de los activos que invierte el fondo y por tanto el nivel

de jerarquia esta determinado por los niveles de dichos activos.

La Corporaciontieneinversiones enfondos deinversién colectiva
cuyos portafolios deinversion estan compuestos solamente por
titulos de renta fija que son valorados por medio de los precios
publicados por Precia S.A. Por tanto, puesto que dichos activos
son de Nivel T o Nivel 2, la Corporacion ha clasificado sus inver-

siones en fondos de inversién colectiva como Nivel 2.

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas signi-
ficativas no observables. Los instrumentos del Nivel 3 incluyen
principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio, que
no cotizan en bolsa. La Corporacion tiene inversiones patrimo-
niales en diversas entidades con una participacién inferior al
20% del patrimonio de cada entidad, como es la Camara de
Riesgo Central de Contraparte y Fiduciaria de Occidente. En ge-
neral estas compafiias no cotizan sus acciones en un mercado
publico de valores y, por consiguiente, la determinacion de su
valor razonable al 31 de diciembre de 2022 se ha realizado con
la ayuda de Precia S.A., a continuacion, se muestra un resumen

de las diferentes técnicas de valoracion utilizadas:
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Enfoque Técnica de aplicacion

Cuando se utiliza

Reconocimiento inicial

Las condiciones presentadas cuando se realizo la inversion inicial
no son comparables con la situacion actual, por lo tanto, el reconocimiento inicial
no es indicativo de Valor Razonable.

Precios de transaccion

En los Ultimos 18 meses no se han presentado transacciones.

Mercado
Multiplos comparables

No se cuentaconinformacién de empresas del sector,con condiciones comparables
en términos macroeconomicos, tamanfo, industria y etapa de crecimiento.

Valor neto ajustado de los activos

Alafecha se cuenta coninformacion suficiente paraemplear el enfoque de ingreso
para realizar la valoracién de las compafiias.

Ingreso Valor presente ajustado

por tasa de descuento

A la fecha se cuenta con la informacién suficiente para emplear este método y
reflejar la posibilidad de los activos para generar ingresos a futuro.

Instrumentos de patrimonio medidos a valor presente ajustado

por tasa de descuento

Fiduciaria de Occidente S.A.

Armonizacion del Enfoque de Valoracion

Partiendo de la informacién financiera suministrada por la ad-
ministracion de la sociedad y los requerimientos establecidos
en las diferentes técnicas para medicién del Valor Razonable,
serealizo el analisis pertinente para determinar las técnicas que

cumplian con los lineamientos establecidos.

Elenfoque que mejor establece el Valor Razonable es el enfoque
de ingreso. El anterior fue seleccionado porque la Fiduciaria
tiene una generacion de dividendos positivos y sostenidos en
el tiempo, lo cual permite la medicion de Valor Razonable por
su capacidad de generar flujos para el accionista en el futuro.

Respecto a la técnica empleada (descuento de flujo de dividen-
dos), a pesar de que los principios fundamentales de valoracién

se pueden aplicar para una compafiia del sector financiero,

las dificultades para definir y medir: (i) la deuda (como rubro
operacional o de financiacion), (i) el capital de trabajo (como
cuentas operacionales o no operacionales) y (iii) la regulacion
que afecta el giro ordinario del negocio hace dificil la proyeccion
del flujo de caja libre y la estimacion del WACC. Por otro lado, el
calculo directo del flujo de dividendos y su correspondiente tasa
no permiten discusion alguna sobre conceptos operacionales o

no de la compafifay reflejan el flujo que reciben los accionistas.

Resultados delvalorrazonable alafecha de medicionde acuerdo

con el enfoque seleccionado:

Valor Razonable del Patrimonio $ 693,639
Numero de Acciones en Circulacion 19,216,064
Precio de Valoracion por accion (cop) $39,096.85

Rango Usado:

Variables Fiduoccidente

8.62%-12.7%
Crecimiento en valores residuales después de 7 afios 31%

Ingresos (% de crecimiento de los 7 afios)

Tasas de interés de descuento (promedio anual) 14.5%




Resultados sensibilizaciones:

A continuacion, se relacionan las sensibilizaciones del resultado publicado cuyas variables fueron definidas por el Cliente (cop)

Valor presente ajustado por tasa de descuento

. Precio por Accion L Impacto Impacto
Variables . Variacion
publicado favorable desfavorable
Ingresos +/-1% 36,668.56 35,525.13
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 36,096.85 +/-PB10 37,022.05 35,333.09
Tasas de interés de descuento +/- 50PB 36,362.91 35,837.94

Instrumentos de patrimonio medidos a valor presente ajustado por tasa de descuento
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Partiendo de la metodologia de estimacion del Valor Razonable y “teniendo en cuenta las estimaciones efectuadas por la Adminis-
tracion de la Empresa, la situacion macroeconomica, las condiciones de la industria donde se desarrolla el negocio, la estrategia de
crecimientoy cualquier evento relevante resultado de realizar el andlisis de lainformacion entregada, se desarrollan unas proyecciones

de los estados financieros, prefiriendo en todo caso referencias objetivas frente a referencias subjetivas.”

Resultados del valor razonable a la fecha de medicion de acuerdo con el enfoque seleccionado

Valor Razonable del Patrimonio $166,478
Numero de Acciones en Circulacién 51,270,006,352
Precio de Valoracion por accién (cop) §$3.25

Resultados sensibilizaciones:

A continuacion, se relacionan las sensibilizaciones del resultado publicado cuyas variables fueron definidas por el Cliente (cop)

Valor presente ajustado por tasa de descuento

Variables Precio por Accién publicado Variacion Impacto favorable Impacto desfavorable
Ingresos +/-1% 3.52 2.99
Gradiente 3.25 +/- 30PB 3.33 3.18
Tasas de descuento +/- 50PB 3.42 3.10

Las valoraciones de aquellos instrumentos de patrimonio que no cotizan en bolsa y para los cuales se utilizaron técnicas de valuacion
son considerados en el nivel Il y Il de la jerarquia en la medicion del valor razonable dependiendo de la importancia de parametros

de mercado tomado en dichas valoraciones.



Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF requieren o permiten en el estado

de situacion financiera al final de cada periodo.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de la Corporacion medidos al

valor razonable al 31 de diciembre de 2022 y 2021 sobre bases recurrentes:

31 de diciembre de 2022

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (1) Total
Activos
Activos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados
Contratos Forward - 367,790 - 367,790
Contratos Swap - 84,083 - 84,083
Operaciones de contado - 18 - 18
Derivados de cobertura - 3,513 - 3,513
Otros derivados - 29,276 - 29,276
Subtotal - 484,680 - 484,680
Instrumentos de deuda
Con cambios en resultado 1,423,575 109,874 - 1,533,449
Con cambios en Otro Resultado Integral 1,662,763 531,434 - 2,194,197
Subtotal 3,086,338 641,308 - 3,727,646
Instrumentos de patrimonio
Con cambios en resultado - 81,055 - 81,055
Con cambios en Otro Resultado Integral 861,113 564 33,219 894,896
Subtotal 861,113 81,619 33,219 975,951
Total activos medidos a valor razonable sobre base recurrente 3,947,451 1,207,607 33,219 5,188,277
Pasivos
Pasivos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados
Contratos Forward - 363,728 - 363,728
Contratos Swap - 72,324 - 72,324
Opciones de negociacion - 37,793 - 37,793
Total pasivos medidos a valor razonable sobre base recurrente - 473,845 - 473,845

(1) Ver andlisis de sensibilidades nota 3 Estimacion de valores razonables.




31 de diciembre de 2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (1) Total
Activos
Activos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados
Contratos Forward 77,159 - 77,159
Contratos Swap 8,896 - 8,896
Operaciones de contado 32 - 32
Derivados de cobertura 906 - 906
Otros derivados 6,184 - 6,184
Subtotal - 93,177 - 93,177
Instrumentos de deuda
Con cambios en resultado 1,561,375 368,467 - 1,929,842
Con cambios en Otro Resultado Integral 1,665,329 669,936 - 2,335,265
Subtotal 3,226,704 1,038,403 - 4,265,107
Instrumentos de patrimonio
Con cambios en resultado 114,736 - 114,736
Con cambios en Otro Resultado Integral 1,299,064 604 36,203 1,335,871
Subtotal 1,299,064 115,340 36,203 1,450,607
Total activos medidos a valor razonable sobre base recurrente 4,525,768 1,246,920 36,203 5,808,891
Pasivos
Pasivos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados
Contratos Forward 93,378 - 93,378
Contratos Swap 4,544 - 4,544
Operaciones de contado 37 - 37
Opciones de negociacion 14,562 - 14,562
Total pasivos medidos a valor razonable sobre base recurrente - 112,521 - 112,521
(1) Ver andlisis de sensibilidades nota 3 Estimacion de valores razonables.
Nivel 3 31 d;ed;(:)lze;nbre 31 dsglgbezr:\bre
Instrumentos de Patrimonio
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 2,447 2,221
Fiduciaria Occidente S. A. 30,772 33,982
Total Nivel 3 33,219 36,203

(1) Ver andlisis de sensibilidades nota 3 Estimacidn de valores razonables.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se presentaron transferencias de niveles.



Valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable

A continuacion, se presenta comparacion del valor en libros y el valor razonable de cada clase de instrumentos financieros que la

Corporacioén presenta en sus estados financieros:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Valor en libros Valor razonable Valor en libros  Valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo (*) 1,858,767 1,858,767 1,602,384 1,602,384
Operaciones del mercado monetario (*) 249,753 249,753 949,386 949,386
Instrumentos de deuda

a costo amortizado 121,584 120,572 75,228 737232
Cuentas por cobrar (*) 356,469 356,469 282,058 282,058
Total activos financieros 2,586,573 2,585,561 2,909,056 2,907,060
Depdsitos y exigibilidades 6,629,738 6,264,539 5357,714 5,244,363
Titulos de inversion en circulacion 919,437 747,420 1,012,103 971,940
Operaciones de mercado monetario y relacionadas (*) 3,710,538 3,710,538 4,860,553 4,860,553
Cuentas por pagar (*) 62,750 62,750 47,186 47,186
Total pasivos financieros 11,322,463 10,785,247 11,277,556 11,124,042

(*) El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina con base en el importe al que el instrumento podria ser
intercambiado en una transaccidn entre partes interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacion. Para estimar los valores razonables se

utilizaron los siguientes métodos e hipotesis:

O Para el efectivo y equivalentes al efectivo, operaciones monetarias activas y pasivas, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar y los otros
pasivos corrientes el valor razonable no difiere significativamente con el valor en libros debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo

de estos instrumentos.

O Elvalor razonable de los titulos emitidos cotizados se basa en las cotizaciones a la fecha de cierre.
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

En pesos colombianos

Caja 3 3
Caja menor 3 3
Banco y otras entidades financieras a la vista (*) 1,594,956 1,563,312
Entidades bancarias o financieras 1,533,813 1,473,824
Banco de la Republica de Colombia 61,143 89,488
Subtotal pesos colombianos 1,594,959 1,563,315
En moneda extranjera
Caja 1 10
Caja general 1 10
Banco y otras entidades financieras a la vista 263,807 39,059
Entidades bancarias o financieras 263,807 39,059
Subtotal moneda extranjera 263,808 39,069
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1,858,767 1,602,384

(*) Incluye el Encaje Legal disponible para la bisemana correspondiente para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, por $61,143 y $89,488

respectivamente.

No existian restricciones, ni limitacion sobre efectivo y equivalentes de efectivo. A la fecha no existen partidas conciliatorias antiguas

y no existe evidencia de deterioro.

(7) Posiciones activas en operaciones de mercado monetario

El siguiente es el detalle de las posiciones activas en operaciones de mercado monetario, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Tasa efectiva

Tasa efectiva

Saldos Saldos
anual (1) anual (1)

Operaciones pactadas entre 0y 90 dias
En pesos colombianos
Compromisos de Transferencia de Inversiones en Operaciones Simultaneas 201,069 11.86% 642,411 2.99%
Subtotal pesos colombianos 201,069 642,411
Operaciones pactadas mayor a 90 dias
Moneda Extranjera
Fondos interbancarios vendidos ordinarios 48,684 4.71% 306,975 1.00%
Subtotal Moneda Extranjera 48,684 306,975
Total posiciones activas en operaciones de mercado monetario 249,753 949,386

(1) Corresponde a la tasa promedio de las operaciones vigentes en moneda legal al corte del periodo.

Los montos anteriores no estan sujetos a restricciones ni limitaciones.



(8) Inversiones medidas a valor razonable

El saldo de inversiones negociables en titulos de deuda e inversiones disponibles para la venta en titulos participativos a valor razo-

nable comprende lo siguiente:

a) Medidas a valor razonable con cambios en resultados

Por moneda 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda
En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano (*) 1,429,560 1,834,481
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobierno colombiano 1,911 -
Emitidos por emisores nacionales 81,504 83,376
Otros titulos 20,474 11,985
Total instrumentos de deuda 1,533,449 1,929,842

Instrumentos de patrimonio
En pesos colombianos

Carteras Colectivas 81,055 114,736
Total instrumentos de patrimonio 81,055 114,736
Total instrumentos a valor razonable con cambios en resultados 1,614,504 2,044,578
Por clasificacion 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Medidos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda con cambios en resultados

Instrumentos de deuda del Gobierno Colombiano (*) 1,431,471 1,834,481
Entidades financieras 81,504 83,376
Otros 20,474 11,985
Subtotal 1,533,449 1,929,842

Otros instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en resultados

Fiduciaria Corficolombiana Capital 5,847 6,527
Cuenta Omnibus Valor Plus 38,057 55,146
Cuenta Omnibus Confianza Plus 28,186 26,323
Fiduciaria Deuda Corporativa 5,590 5,495
Fiduciaria CFC Multiplicar (1) 277 18,339
Fondo abierto rentar 922 865
Fiduciaria Bogota 60 CCA Sumar 2,176 2,041
Subtotal 81,055 114,736
Total inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados 1,614,504 2,044,578

(*) Al 37 de diciembre de 2022 corresponde a la adquisicion de TES y TIDIS entregados en garantia en operaciones del mercado monetario y por la
disponibilidad de los recursos generados por la captacion de depdsitos de ahorro y certificados de depdsito a término.
(1) Se utilizaron recursos para capitalizacion de inversiones.




b) Medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)

Por moneda 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2022 de 2021
Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral
En pesos colombianos
Instrumentos de deuda con cambios en otro resultado integral 1,898,976 2,069,053
Instrumentos de patrimonio 894,735 1,335,734
En moneda extranjera
Instrumentos de deuda con cambios en otro resultado integral 295,221 266,212
Instrumentos de Patrimonio 161 137
Total instrumentos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) 3,089,093 3,671,136
Instrumentos de deuda con cambios en otro resultado integral 31 d:ed;(gg? bre 31 d:ed;(:)i;rln bre
Instrumentos de deuda del gobierno colombiano 1,743,877 1,815,245
Bonos de otras entidades del gobierno colombiano 99,444 90,064
Entidades financieras 70,610 109,191
Otros 280,266 320,765
Subtotal 2,194,197 2,335,265
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios % de Calificacion 31 de dicembre 31 de diciembre
en otro resultado integral participacion de 2022 de 2021
Grupo de Energia de Bogota S.A. E.S.P. 5.18% A 799,928 1,188,247
Mineros S.A. (1) 7.96% A 44,123 86,696
Fiduciaria Occidente S. A. 4.44% A 30,772 33,982
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 4.04% A 17,062 24,121
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 1.47% A 2,447 2,221
Bladex S.A. Clase E (Inversion en Délares) 0.01% A 162 137
Banco Comercial AV. Villas S.A. (Acciones Ordinarias) 0.02% A 161 205
Alimentos derivados de la Cafia (Adecafia) 0.32% A 148 184
Banco Comercial AV. Villas S.A. (Acciones Preferenciales) 0.01% A 93 78
SUBTOTAL 894,896 1,335,871
Total inversiones medidas a valor razonable con cambios en 3,089,093 3,671,136

otro resultado integral

(1) Eldia 18 de noviembre del afio 2021, se realizé la compra de 1.500.000 acciones de Mineros por $5.232, presenténdose una dilucidn en el porcentaje
de la Corporacion en 0.58%. La variacion del movimiento de 2022 corresponde a la disminucion del precio en Bolsa.




La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de
deuda e inversiones en instrumentos de patrimonio, en las cuales la Corporacién tiene activos financieros a valor razonable, corres-
ponde al cédigo de calificacion reportado por la Superintendencia Financiera de Colombia para emisores de Largo Plazo, Calidad de

Inversion, “Grado de Inversion”.

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con ajuste en otro resultado integral, se han designado teniendo en cuenta que son

inversiones estratégicas para la Corporacion y por consiguiente no se esperan vender en un futuro cercano.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se han reconocido dividendos en el estado de resultados por las siguientes inversiones en ins-

trumentos de patrimonio:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Razén social valor total dividendos valor total dividendos
Grupo de Energia de Bogota S.A. ES.P 91,257 129,757
Mineros S.A. 6,654 5,745
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 1,775 49
Fiduciaria de Occidente S.A. 1,434 1,886
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 82 2,828
Banco Comercial AV. Villas S.A. 26 19
Bladex S.A. 2 6
TOTAL 101,230 140,290
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Reclasificacion y venta de inversiones en titulos de deuda

La Corporacion a 31 de diciembre de 2022, realizo la venta de inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la
venta por valor de mercado de $673,018, esto generd una pérdida en el estado de resultados por $182,048, las cuales se detallan a

continuacion:

Fecha de venta Especie Valor Nominal Valor Mercado Utilidad
22-feb TES UVR 50 16,041 146
24-feb TES UVR 50 15316 87
08-mar TES UVR 50 15,430 99
14-mar TES UVR 100 31,009 221
16-mar TES UVR 150 46,505 279
10-may TES UVR 130 41,043 64
12-may TES UVR 100 31,602 74
16-may TES UVR 125 39,611 165
07-jun TES UVR 100 32,013 120
13-sep TES UVR 160 52,607 89
23-sep TES UVR 60 19,790 52
29-nov TES TASA FIJA 32,000 27,159 (13,119)
24-nov TES TASA FIJA 25,000 23,069 (10,120)
06-dic TES TASA FIJA 25,000 21,536 (9,662)
12-dic TES TASA FIUA 703,000 97,097 (30,761)
13-dic TES TASA FIJA 159,000 138,754 (90,757)
15-dic TES TASA FIUA 28,000 24,436 (29,025)
Total general 373,075 673,018 (182,048)

La Corporacion al 31 de diciembre de 2021, realizé la venta de inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para
la venta por valor de mercado de $281,673, generando una utilidad en el estado de resultados por $10,222, las cuales se detallan a

continuacion:

Fecha de venta Especie Valor Nominal Valor Mercado Utilidad
15-ene TES TASA FIJA 15,000 19,002 1,151
21-ene BONO USD GEB 0.5 2,062 323
22-ene BONO USD OLEODUCTO 0.2 754 60
28-ene TES TASA FIJA 41,000 44,989 1,999
23-feb TES TASA FIJA 50,001 56,086 1,508
25-feb TES TASA FIJA 25,000 29,414 232
15-mar BONO USD SURAAM 5 18,111 1,754
09-abr TES TASA FIJA 47,000 50,729 1,226
08-jun TES UVR 150 46,059 971
13-oct BONO USD SURAAM 4 14,467 998

Total general 178,159 281,673 10,222




Las variaciones en los valores razonables reflejan fundamentalmente las condiciones del mercado debido principalmente a cambios
en las tasas de interés y otras condiciones economicas del pais donde se tiene la inversion. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la
Corporacioén considera que no han existido pérdidas importantes en el valor razonable de los activos financieros por condiciones de

deterioro de riesgo de crédito de dichos activos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan inversiones en titulos de deuda garantizando operaciones repo por $440.617 y
$1.573.444 respectivamente.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2022y 2021 los instrumentos financieros a valor razonable por $93.699 y $25.614 respectiva-

mente, han sido entregados como garantias colaterales a terceras partes en respaldo de obligaciones financieras con otros.

(9) Medidas a costo amortizado

El saldo de activos financieros en inversiones a costo amortizado comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Instrumentos de deuda en pesos colombianos

Emitidos o garantizados por otras entidades del Gobierno Colombiano 121,584 75,228

La calidad crediticia, determinada por los agentes calificadores de riesgo independientes de las principales contrapartes en titulos
de deuda, en los cuales la Corporacion tiene activos financieros a costo amortizado, corresponde al codigo de calificacion reportado

por la Superintendencia Financiera de Colombia para emisores de Largo Plazo, Calidad de Inversion, “Grado de Inversion”.

El siguiente es el resumen de los activos financieros de inversion a costo amortizado por fechas de vencimiento:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Hasta 1 mes 4,930 2,804
mas de T mes y no mas de 3 meses 6,886 -
mas de 3 meses y no mas de 1 afio 109,768 72,424
TOTAL 121,584 75,228
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(10) Otras inversiones

El saldo de las inversiones en derechos fiduciarios e inversiones de patrimonio a variacion patrimonial comprende lo siguiente:

Inversiones en derechos fiduciarios con cambios en resultados

Fideicomiso de Administracion Meléndez -3941- Alférez
Fideicomiso - Cartera 20-05P

Fideicomiso Fibratolima S.A. en liquidacion obligatoria
Fiduciaria Occidente - Nexus

Fiduciaria Colpatria

Fiduciaria Bogota Patrimonio B

Subtotal Inversiones en derechos Fiduciarios

Instrumentos financieros a variacién patrimonial con
cambios en otro resultado integral

Corporacion Andina de Fomento
Promotora la Alborada S.A.
Petroleos Nacionales S.A.
Petroleos colombianos Limited

Promotora la Ensefianza S.A.

Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A. (Hotel Bogota Royal)

Reforestadora de Santa Rosalia C.I. S A.
Inducarboén Ltda.
Subtotal

Deterioro instrumentos de Patrimonio

Subtotal Instrumentos financieros a variacién patrimonial

Total Otras Inversiones

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

22,472 22,450

2,812 2,696

1,338 1,333

1,411 -

706 -

54 57

28,793 26,536

% de . . 31 dedicembre 31 de diciembre

participacion Calificacion de 2022 de 2021
0.00% A 2.128 1,720
1.83% E 316 316
19.54% E 257 257
0.05% E 239 198
2.45% E 70 70
0.39% A 50 53
0.00% E 12 12
0.09% E 1 2
3,073 2,268
(895) (854)
2,178 1,774
30,971 28,310

El siguiente es el detalle del deterioro de los derechos en fideicomisos y las inversiones de patrimonio:

Deterioro de inversiones

Promotora la Alborada S.A. En reestructuracion
Petroleos Nacionales S.A.

Petréleos Colombianos Limited

Promotora la Ensefianza S.A.

Reforestadora de Santa Rosalia C.I. S.A.
Inducarbon Ltda.

Total

% de 31 de diciembre 31 31 de diciembre
participacién de 2022 de 2021

1.83% 316 316
19.54% 257 257
0.05% 239 198
2.45% 70 70
0.00% 12 12
0.09% 1 1
895 854




(11) Instrumentos financieros derivados

La tabla siguiente expresa los valores razonables al final del periodo de contratos forward, futuros y swaps de tasa de interés y de

moneda extranjera en que se encuentra comprometida la Corporacion.

Los instrumentos financieros derivados comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Valor Monto nacional Valor razonable Monto nacional Valor razonable
Activos
Operaciones con derivados especulativos
Contratos forward de compra de moneda extranjera 2,754,577 348,694 1,803,261 67,536
Contratos forward de venta de moneda extranjera 810,621 16,369 1,331,824 8,802
Contratos forward de venta de titulos 473,000 2,727 218,000 821
Subtotal 4,038,198 367,790 3,353,085 77,159
Contratos swap de tasa de interés 159,200 4,793 1,667,300 8,896
Contratos swap de moneda extranjera 2,645,610 79,290 - -
Subtotal 2,804,810 84,083 1,667,300 8,896
Contratos de futuros de compra de moneda extranjera 1,514,251 - - -
Subtotal 1,514,251 - - -
Opciones de compra de monedas 518,902 24915 5,606 5,543
Opciones de venta de monedas 540,038 4,361 4,222 641
Subtotal 1,058,940 29,276 9,828 6,184
Operaciones de Contado 3,775 18 509 32
Total operaciones con derivados especulativos 9,419,974 481,167 5,030,722 92,271
Operaciones con derivados de cobertura
Contratos forward de compra de moneda extranjera 37,864 3,513 14,368 906
Total operaciones con derivados de cobertura 37,864 3,513 14,368 906
Total activos 9,457,838 484,680 5,045,090 93,177
Pasivos
Contratos forward de compra de moneda extranjera 168,898 5,100 673,112 3,867
Contratos forward de venta de moneda extranjera 3,216,718 355,524 2,072,585 86,773
Contratos forward de compra de titulos 30,000 24 - -
Contratos forward de venta de titulos 559,455 3,080 365,000 2,738
Subtotal 3,975,071 363,728 3,110,697 93,378
Contratos swap de tasa de interés 292,500 4,452 1,050,500 4,544
Contratos Swap Cross Currency 2,151,452 67,872 - -
Subtotal 2,443,952 72,324 1,050,500 4,544
Contratos de futuros de venta de moneda extranjera 707,099 - - -
Contratos de futuros de venta de titulos 322,283 - - -
Subtotal 1,029,382 - - -
Opciones de compra de monedas 503,082 36,244 4,696 12,190
Opciones de venta de monedas 98,729 1,548 621 2,372
Subtotal 601,811 37,792 5,317 14,562
Operaciones de Contado - - 37 37
Total operaciones con derivados especulativos 8,050,216 473,844 4,166,551 112,521
Total pasivos 8,050,216 473,844 4,166,551 112,521

Posicion neta 1,407,622 10,836 878,539 (19,344)




Monto nocional esta expresado en moneda funcional

Losinstrumentos derivados contratados porla Corporacion son generalmente transados en mercados organizados. Los instrumentos

derivados tienen condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de fluctuaciones en las tasas de

cambio de moneda extranjera y en el mercado de tasa de interés u otras variables relativas a sus condiciones. El monto acumulado

de los valores razonables de los activos y pasivos en instrumentos derivados puede variar significativamente de tiempo en tiempo.

El siguiente es el resumen de los derivados de coberturas:

Objeto cubierto

de cada uno de los avances pactados en el contrato
Clase Transacciones esperadas altamente Probables
Moneda usb

Total Periodo 4 afios (implementacion)

Riesgo

Core de Tesoreria denominados en ddlares USD y liquidados en pesos COP, atribuible a fluctuaciones en la paridad COP-USD

Flujo de egresos en ddlares por concepto de compra del aplicativo Core de Tesoreria (CALYPSO). Los flujos equivalen a la entrega efectiva

Riesgo de cambio en la magnitud de flujos de caja asociados a los pagos por los entregables del contrato con el proveedor CALIPSO del

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Monto cubierto en délares 1,348,883
Valor nominal contratos FWD en ddlares 1,299,422
Porcentaje cubierto 100%
Valor razonable 3,513
Numero de contratos FWD 6

Adicional Corficolombiana adquirié un nuevo tramo de operaciones de cobertura que iniciaron el pasado 9 de septiembre 2022:

Objeto cubierto

de cada uno de los avances pactados en el contrato
Clase Transacciones esperadas altamente Probables
Moneda uUSh

Total Periodo 4 afios (implementacion)

Riesgo

3,608,933
3,608,933
100%
906

18

Core de Tesoreria denominados en ddlares USD vy liquidados en pesos COP, atribuible a fluctuaciones en la paridad COP-USD

31 de diciembre de 2022

Monto cubierto en ddlares 6,522,758
Valor nominal contratos FWD en ddlares 5,803,809
Porcentaje cubierto 100%
Valor razonable -
Numero de contratos FWD 14

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022

Flujo de egresos en ddlares por concepto de compra del aplicativo Core de Tesoreria (CALYPSO). Los flujos equivalen a la entrega efectiva

Riesgo de cambio en la magnitud de flujos de caja asociados a los pagos por los entregables del contrato con el proveedor CALIPSO del
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La Corporacion ha documentado las pruebas de efectividad de la cobertura de sus inversiones netas de moneda extranjera, basa-
do en la porcion de la inversion neta cubierta al comienzo de la relaciéon de cobertura. La cobertura es considerada perfectamente
efectiva, toda vez que los términos criticos y riesgos de las obligaciones que sirven como instrumento de cobertura son idénticos
a los de la posicion primaria cubierta. De acuerdo con lo anterior las estrategias de contabilidad de cobertura fueron efectivas a 31
de diciembre de 2022.

A continuacion, se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo, independientes, de

las principales contrapartes en instrumentos derivados.

Calidad crediticia 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
AAA 855 (12,929)
AA+ - 2,307
AA - 262
CalidadAA- - 631
A- (601) (93)
A (Internacional) - 1,052
A-(Internacional) (1,162) 4,825
A+(Internacional) 25,568 7,033
AA-(Internacional) - 18
BBB+ (Internacional) (19) 467
Sin calificacion (13,805) (22,917)
Total 10,836 (19,344)

@
@
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(12) Inversiones en subsidiarias

A continuacion, se muestra un resumen de las inversiones en subsidiarias:

31 de diciembre de 2022

Método de

Metodo de

Inversion en Subsidiarias .%Ade .. N|Z|m.ero de Costo participacion  participacion \{alor d.e la
participacion acciones patrimonial  sobre resultados inversion

Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. (5) 100.00% 32,172,431 1,372,118 420,638 4,459,565 6,252,321
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S. (5) 100.00% 54,611,994 1,248,483 108,931 1,477,259 2,834,672
Promigas S.A. 34.87% 395,710,250 869,250 153,486 998,475 2,021,211
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S. A. (5) 99.99% 496,409,043 956,560 (91,367) 84,735 949,928
Estudios y Proyectos del Sol (4) 100.00% 238,470,532 688,933 (987,938) 1,078,026 779,022
CFC Gas Holding SA.S. 100.00% 20,858,597 319,792 (111,263) 392,436 600,965
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 97.30% 10,647,754 - (38,574) 346,736 308,162
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.AS. (5) 100.00% 21,219,442 303,740 (2,848) 6,389 307,281
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 84.96% 4,221,878,224 141,675 91,804 52,259 285,738
Organizacion Pajonales S.A. 99.72% 202,008,937 202,469 (9,505) 35,555 228,519
CFC Private Equity Holdings SAS 100.00% 6,108,740 60,907 39,899 124,457 225,263
Valora S.A. 100.00% 723,199,337 185,095 11,886 21,427 218,408
Proyectos de Infraestructura S.A. 88.25% 52,922,419 84,611 (164,109) 232,342 152,844
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 54.53% 1,515,383,414 16,409 56,914 27,386 100,709
Concesionaria Vial De Pacifico S.A.S 89.90% 17,980 56,766 - - 56,766
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 94.50% 29,657,829 36,588 (9,563) 21,641 48,666
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 84.66% 7,375,981,277 16,925 10,364 9,806 37,095
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 94.99% 86,288,271 19,676 (10,236) 20,556 29,996
Casa de Bolsa S.A. Sociedad 38.95% 6,068,654 14,093 (5,707) 10,910 19,296
Comisionista de Bolsa Mavalle S.A 46.77% 6,537,899 7,818 (1,299) 5,786 12,305
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S 700.00% 2,000,000 2,000 343 4,017 6,360
Proyectos y Desarrollos de Pagos Electrénicos Vehiculares 700.00% 10,530,982 26,123 (865) (19,312) 5,946
Proyectos y Desarrollos Viales del Valle S.A.S (5) 100.00% 250,000 2,050 - (696) 1,354
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S.A.S. 700.00% 1,886,976 4,719 - (4,206) 513
Gestora en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. 100.00% 1,000 1 - 415 416
CFC Energy Holdings SAS 100.00% 290,000 279 amn (138) 130
Concesionaria Vial de los Andes S.A. (3) 0.25% 68,002 93 (180) 176 89
Proyectos y desarrollos Viales al Llano S.A.S (5) 700.00% 50,000 50 - - 50
Proyectos y Desarrollos Viales Urbanos S.A.S (5) 100.00% 50,000 50 - - 50
Subtotal Inversiones en Subsidiarias 6,637,273 (539,200) 9,386,002 15,484,075
Deterioro inversiones en Subsidiarias (2)

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. (56,766)
Total Inversiones en Subsidiarias 15,427,309
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31 de diciembre de 2021
Inversién en Subsidiarias .%Ade .. Nljm.ero de Costo pzfitc:g:;gn pzfitc:g:;gn \(alor d.e la
participacion acciones patrimonial  sobre resultados inversion

Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. (5) 100.00% 31,160,865 1,179,623 420,894 3,250,167 4,850,684
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S. (5) 100.00% 53,585,499 1,196,285 108,931 1,072,028 2,377,244
Promigas S.A. (1) 34.87% 395,710,250 869,250 90,114 813,365 1,772,729
Estudios y Proyectos del Sol S.AS. (4) 100.00% 238,470,532 688,933 (987,928) 1,082,700 783,705
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. (3) (5) 99.99% 340,022,714 665,369 (91,239) 133,871 708,001
CFC Gas Holding SA.S. 100.00% 20,858,597 319,792 (84,531) 290,298 525,559
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 97.30% 11,189,515 - (16,662) 286,158 269,496
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.AS. (5) 100.00% 18,477,055 264,052 (2,848) (1,483) 259,721
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 84.96% 4,221,878224 141,675 85,704 31,695 259,074
Organizacién Pajonales S.A. 99.72% 202,008,937 202,469 (10,180) 29,960 222,249
Valora S.A. (5) 100.00% 723,199,337 185,095 15,557 12,050 212,702
CFC Private Equity Holdings S.A.S. 100.00% 6,108,740 60,907 40,667 78,2211 179,785
Proyectos de Infraestructura S.A. 88.25% 52,922,419 84,611 (164,107) 223,506 144,010
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 54.53% 1,515,383,414 16,409 58,714 8,889 84,012
Concesionaria Vial del Pacifico SA.S. (2) 89.90% 17,980 56,766 - - 56,766
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 94.50% 29,657,829 36,588 - 1,863 20,112 54,837
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 84.66% 7,375,981,277 16,925 10,364 7,844 35133
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 94.99% 86,288,271 19,676 (10,235) 17,788 27,229
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa 38.95% 6,068,654 14,093 (4,561) 4,958 14,490
Mavalle S.A. 46.77% 6,537,899 7,818 (1,299) 4,152 10,671
Proyectos y Desarrollos Viales Andinos S.A.S. 100.00% 385,863 15,977 (523) (7,960) 7,494
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. 100.00% 2,000,000 2,000 343 2,387 4,730
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S.AS. (5) 100.00% 1,886,976 4719 - (3,934) 785
Gestora en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. 100.00% 1,000 1 - 333 334
Concesionaria Vial de los Andes S.A. (3) 0.25% 68,002 93 (180) 264 177
CFC Energy Holdings S.A.S.(5) 100.00% 290,000 279 a1 (120) 148
Subtotal Inversiones en Subsidiarias 6,049,405 (544,879) 7,357,239 12,861,765
Deterioro inversiones en Subsidiarias (2)

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S (56,766)
Total Inversiones en Subsidiarias 12,804,999

(1) Incluye Crédito Mercantil por $40,868.

De acuerdo con lo establecido en el decreto 2267 de 2014 en su articulo 20 “Los preparadores de informacidn que se clasifican dentro del literal b) del pardgrafo 1 del
articulo 1 del Decreto 2784 de 20172 aplicardn el marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 2012 y sus modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la
clasificacidn y valoracidn las inversiones de la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo”.

De acuerdo con la Circular Externa 034 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, las inversiones en subordinadas bajo Ley 222 de 1995 se miden
en los estados financieros separados usando el método de participacion patrimonial. Sin embargo, para aquellas inversiones en controladas para las cuales no hay un

tratamiento contable en dicha ley, se aplicara lo establecido en la NIC 27. En este sentido, las evaluaciones de control bajo NIIF 10 Estados Financieros Consolidados,
realizados para determinar si una entidad es o no controlada y por ende, si la inversidn sobre esta entidad se considera una inversion en una controlada, es base para
definir su clasificacion en el estado financiero separado. De acuerdo con la evaluacidn de control bajo NIIF, Promigas S.A ESP y el Fondo de Capital Privado Corredores
Capital | deben ser consolidados y, por ende, medidos como inversiones controladas en el estado financiero separado de la Corporacion.

90 CORFICOLOMBIANA



©)

©)

4

(%)

No obstante, bajo la Ley 222 de 1995, las presunciones para establecer subordinacion sobre una entidad, se basan en la definicion exclusiva para entidades que son
sociedades y no sobre entidades diferentes de propdsito especial como son los fondos de capital privado los cuales bajo el ordenamiento juridico colombiano no son
considerados sociedades, en concordancia, con lo prescrito en el Cédigo de Comercio en el capitulo referente a sociedades. La no constitucidon de subordinacidn sobre
este tipo de entidades no requiere consolidacion en los términos del articulo 35 del Codigo de Comercio. Por no ser objeto de consolidacidn el Fondo como tal, no se debe
tener en cuenta la participacion que tiene dicho Fondo en Promigas para el computo de determinar la participacion de Corficolombiana con el propdsito de determinar
si existe subordinacion bajo esta Ley.

Dado lo anterior, tanto la inversidn en Promigas S.A ESP como en el Fondo de Capital Privado Corredores Capital no son subordinadas bajo la Ley 222 de 1995, pero si
son controladas bajo NIIF 10.

La Corporacion tiene una participacion directa del 7100% en Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S. y en Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. Proyectos y Desarrollos
Viales del Pacifico S.A.S adquirid en 40% de Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. a través de una operacion de compra a Iridium. Estudios y Proyectos del Sol S.A.S.
tiene el 49.9% de Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S., por tal motivo la Corporacion tiene control indirecto en Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. del 89.90%, lo que
generé un reconocimiento por crédito mercantil de $56.766 millones. Al 31 de diciembre del 2021, una vez analizada las variables macroeconémicas de la sociedad, la
Corporacion determino el reconocimiento del deterioro al 100%.

Con ocasidn de la imposibilidad de efectuar la entrega de la totalidad de las obras contempladas en el Adicional No. 1. de 2070 al Contrato de Concesion No. 444 de
1994, en el primer semestre de 2018 la ANI dio apertura a un proceso administrativo sancionatorio en el marco de lo previsto en el articulo 86 de la Ley 1474 de 2071.

Luego de surtirse las diferentes etapas del proceso, el 20 de diciembre de 2019 Coviandes fue notificada de la Resolucion No. 1956 de 2079 mediante la cual la ANI
resolvid declarar el incumplimiento de las obligaciones que se reputaron como incumplidas en el documento de citacion mediante el cual se dio apertura al proceso. Como
consecuencia de la declaratoria del referido incumplimiento, la ANI procedioé a cuantificar los perjuicios sufridos por un valor de $33.360 de agosto de 2019, valor que
corresponde a la sumatoria del monto del perjuicio por desplazamiento del CAPEX como el costo del valor de las inversiones en el tiempo, asi como por el mayor monto
remunerado de OPEX. Contra la Resolucidn referida, tanto la aseguradora - Seguros Alfa (como Garante) como el Concesionario interpusieron recurso de reposicion.

Mediante Resolucion No. 20217070000535 del 14/01/2021, proferida dentro del procedimiento administrativo sancionatorio, la ANI declard el incumplimiento de las
obligaciones de Coviandes y confirmd la sancidn impuesta mediante Resolucién No. 1956 de 2019, por valor de $33.360.

Coviandes convoco a la ANI al Tribunal de Arbitramento previsto por las partes en el contrato de concesion 444 de 1994 y su Adicional No. 1 de 20170, solicitando la nulidad
de la resolucion y el restablecimiento del derecho. El proceso se viene adelantando, Coviandes ya dio respuesta a la demanda de reconvencidn presentada por la ANI, la
audiencia de conciliacion prevista para el 4 de noviembre de 2022 se declard fallida,; en diciembre de 2022 se llevé a cabo la primera audiencia de tramite declarandose
competente el tribunal encontrandose el tramite arbitral en etapa probatoria.

Conforme a lo previsto en la normatividad aplicable, la Resolucion de la ANI pierde ejecutoria al presentarse la demanda de nulidad y restablecimiento del derecho, y
como consecuencia de ello no procede el cobro coactivo de dicha sancion a Coviandes, esto es, a la sociedad no se le podra hacer exigible su pago.

De otra parte, la administracidn de la Concesionaria, apoyada en la opinion de sus asesores legales, valoré como posible la probabilidad de un resultado desfavorable
para la Concesionaria en el tramite arbitral en el que se solicitara la nulidad de la Resolucion. Con base en lo anterior, no se reconoce ninguna provision por este concepto
en los estados financieros.

El 6 de diciembre de 2018 el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, profirié fallo de primera instancia dentro de la accidn popular, el fallo declaré solidariamente
responsables a los demandados por los perjuicios causados a los intereses colectivos invocados y condend al pago de S800.156 a favor de la Nacién-Ministerio de
Transporte y de igual forma los declard inhabiles por un término de diez afos para proponer y celebrar contratos con las entidades estatales colombianas y ejercer cargos
publicos.

El Tribunal Administrativo de Cundinamarca, mediante auto del 8 de febrero de 2019, al resolver sobre algunas solicitudes de correccion del fallo presentadas por los
demandados, modificé el monto de la condena reduciéndola a $715.656.

Elfallo en cuestion a la fecha no se encuentra en firme, pues los demandados, entre ellos Episol S.A.S., presentaron oportunamente recurso de apelacion, que fue concedido
y se encuentra pendiente de decisidn. Mediante auto del 14 de febrero de 2020, el Consejo de Estado se pronuncio en relacion con los efectos de la apelacidn precisando
que, lo dispuesto en el fallo de primera instancia en relacidn con la entrega de dineros u otros bienes y lo dispuesto en relacion con la inhabilidad para contratar con
entidades estatales tan solo se haria exigible en caso de proferirse un fallo de segunda instancia debidamente ejecutoriado que confirme la decision apelada.

En criterio de los apoderados y asesores juridicos existe una alta posibilidad de revocatoria o modificacion del fallo por parte del Consejo de Estado, en lo que respecta
a Episol S.A.S., en razén de los mdltiples vicios sustanciales y procesales contenidos en el mismo, por lo que han clasificado esta contingencia como posible y por esta
razon no se ha constituido una provision.

Incluye capitalizaciones realizados al 31 de diciembre de 2022.

El siguiente es el detalle del movimiento de las inversiones a 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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Inversién en Subsidiarias Yalor d.e’ la Variacion Yalor d.e’ la
inversién inversién
Método de Método de Dividendos Impuesto
31 de diciembre participacién participacién  Capitalizaciones recibidos en diferido 31 de diciembre
de 2021 sobre resultados patrimonial efectivo inversiones de 2022
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S (5) 4,850,684 1,213,765 (4,619) 192,495 - 4 6,252,321
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S. (5) 2,377,244 405,231 52,197 - - 2,834,672
Promigas S.A. 1,772,729 389,296 120,067 (204,186) (56,695) 2,021,211
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S. A. (5) 708,001 (48,699) (565) 291,191 - - 949,928
Estudios y Proyectos del Sol SA.S. 783,705 (4,674) 2 - - an 779,022
CFC Gas Holding S.AS. 525,559 118,138 (26,732) - (16,000) - 600,965
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.AS. (5) 259,721 7,872 39,688 - - 307,281
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 269,496 60,578 4,626 - (26,538) - 308,162
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 259,074 20,564 7,869 - - (1,769) 285,738
Organizacion Pajonales S.A. 222,249 5,595 688 - - (13) 228,519
CFC Private Equity Holdings SAS 179,785 46,246 (768) - - - 225,263
Valora S.A. 212,702 9,376 (913) - - (2,757) 218,408
Proyectos de Infraestructura S.A. 144,010 119,129 (97) - (110,293) 95 152,844
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 84,012 18,497 ©] - - (1,799) 100,709
Concesionaria Vial De Pacifico S.A.S 56,766 - - - - 56,766
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 54,837 14,211 (7,716) - (12,683) 17 48,666
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 35133 1,962 - - - 37,095
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 27,229 5,536 (2) - (2,767) - 29,996
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa 14,490 5952 (1,146) - - - 19,296
Mavalle S. A. 10,671 1,634 - - - 12,305
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S 4,730 1,630 - - 6,360
Proyectos y Desarrollos de Pagos Electrénicos Vehiculares (5) 7,494 (11,357) (342) 10,145 - - 5,946
Proyectos y Desarrollos Viales del Valle S.A.S (5) - (696) - 2,050 - - 1,354
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S.A.S. 785 (272) - - - 513
Gestora en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. 334 82 - - - 416
CFC Energy Holdings SAS 148 (18) - - - 130
Concesionaria Vial de los Andes S.A. (3) 177 (88) - - - 89
Proyectos y Desarrollos Viales Urbanos S.A.S (5) - - - 50 - - 50
Proyectos y desarrollos viales al Llano S.A.S (5) - - - 50 - - 50
Total Inversiones en Subsidiarias 12,861,765 2,379,496 90,351 587,866 (372,467) (62,936) 15,484,075
Deterioro Inversiones en Subsidiarias
Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S (56,766) - - - - (56,766)
Total Inversiones en Subsidiarias 12,804,999 2,379,496 90,351 587,866 (372,467) (62,936) 15,427,309
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Inversién en Subsidiarias Yalor d.e' la Variacién Yalor d.e' la
inversion inversion
31 de diciembre Mé_tcfdo de Mé_tcfdo de o Di\{id.endos Im.pu?sto 31 de diciembre
de 2020 participacién partlf:lpac!on Capitalizaciones rembldt.)s en . dlfeItIdO de 2021
sobre resultados patrimonial efectivo inversiones
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S.(5) 4,197,453 754,026 5,494 162,967 - (269,256) 4,850,684
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S.(5) 1,985,790 446,360 (1,447) 38,815 - (92,280) 2,377,244
Promigas S.A. 1,536,462 400,033 36,460 (182,818) (17,408) 1,772,729
Estudios y Proyectos del Sol SAS. 827,499 (38,710) (288) - - (4,796) 783,705
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S. A.(5) 428,683 (955) (12) 289,752 - (9,467) 708,001
CFC Gas Holding S.A.S. 453,860 121,396 (12,415) - (32,000) (5,283) 525,558
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | (1) 232,730 62,249 (521) - (22,253) (2,709) 269,496
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.A.S.(5) 220,260 3,363 - 35,633 - 466 259,722
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 276,997 (21,319) 4,357 - - (967) 259,074
Organizacion Pajonales S.A. 217972 5905 220 - - (1,848) 222,249
Valora S.A.(5) 207,005 6,335 (1177) 662 - (123) 212,702
CFC Private Equity Holdings S.A.S. 131,774 58,570 (29) - - (10,529) 179,786
Proyectos de Infraestructura S.A. 114,737 110,263 (34) - (79,688) (1,269) 144,009
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 72,302 13,750 136 - - (2,175) 84,013
Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. 56,766 - - - - 56,766
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 59,317 12,524 (6,159) - (11,004) 159 54,837
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 34,331 1,004 - - (203) 35132
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 25111 6,109 (10) - (3,985) 4 27,229
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa 15,740 820 (2,070) - - - 14,490
Mavalle S.A. 8,725 2,088 215 - - (857) 10,671
Proyectos y Desarrollos de Pagos Electrénicos Vehiculares 10,375 (2,882) - - - 7,493
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. 3,070 1,665 - - (5) 4,730
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S.A.S.(5) 817 (634) 602 - - 785
Gestora en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. 96 238 - - - - 334
Concesionaria Vial de los Andes S.A. 204 (27) - - - 177
CFC Energy Holdings S.A.S.(5) 126 (27) - 50
Subtotal Inversiones en Subsidiarias 11,118,202 1,942,144 22,726 528,481 (331,748) (418,040) 12,861,765
Deterioro Inversiones en Subsidiarias
Saldo anterior 31 de diciembre 2020 -
Gasto por deterioro
Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S (56.766)
Saldo actual 31 de diciembre 2021 (56.766)
Total Inversiones en Subsidiarias 12.804.999
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(1) El Fondo de Capital Privado I, realizé redencién de capital asi:

Fecha Vr redencién (millones)
29/03/2021 S$ 20,558
31/08/2022 S 24418

Detalle de la informacion financiera de las inversiones en subsidiarias:

31 de diciembre 2022

Inversiones en Subsidiarias part:is:cién ?:I:];T:;T Activos Pasivos :J;::z?:;)
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 100% Colombia 269,006 217,507 15,039
Colombiana de Concesiones y Licitaciones S.A.S. 100% Colombia 9,264,125 3,012,203 1,178,993
Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. 100% Colombia 8,343,426 3,941,869 2,170
Valora S.ASS. 100% Colombia 280,518 62,110 9,350
CFC Gas Holding S.AS. 100% Colombia 616,972 423 62,882
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. 100% Colombia 20,154 13,812 1,612
CFC Private Equity Holdings S.A.S. 100% Colombia 99,910 7,506 1,319
CFC Energy Holding S.AS. 100% Colombia 7,007 6,877 -18
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S A.S. 100% Colombia 4,055,567 1,558,714 249,025
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S.A.S. 100% Colombia 514 2 =272
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.A.S. 100% Colombia 326,264 19,008 7,848
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S A.S. 99.99% Colombia 1,467,698 679,954 -205,674
concesionaria vial de los andes s.a.s - coviandes s.a.s 25% Colombia 117,108 81,241 -35,548
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 99.65% Colombia 48218 16,639 5,827
Organizacion Pajonales S.AS. 99.72% Colombia 365,238 123,781 5,606
Mavalle SAS. 46.77% Colombia 60,362 34,055 3476
Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. 100% Colombia 6,716,055 4,897,049 444978
Proyectos de Infraestructura S.A. 88.25% Colombia 409,555 236,363 134,991
Hoteles Estelar S.A. y subsidiarias 88.95% Colombia 885,466 500,861 24,242
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 84.65% Colombia 47,939 4122 2,318
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 54.53% Colombia 274,202 89,541 33,814
Industrias Lehner S.A. - En liquidacion 53.34% Colombia 82 8,063 -88
Promigas S.A. E.S.P 50.87% Colombia 18,513,391 12,594,355 1,135,767
Casa de Bolsa S.A. 38.95% Colombia 83,017 38,159 15,279
Proyec. y Desarrollos Pagos Electronicos Vehiculares SAS.  100,00% Colombia 14,497 7,702 -11,356
Gestora en Infraestructura y Desarrollo S.A.S. 100,00% Colombia 474 58 82
Proyectos y Desarrollos Viales del Valle S A.S. 100,00% Colombia 1,366 12 -696
Proyectos y Desarrollos Viales Urbanos S.A.S. 100,00% Colombia 51 1 -
Proyectos y Desarrollos Viales al Llano S.A.S. 100,00% Colombia 51 1 -
Fondo de capital Privado 97.30% Colombia 316,471 - -141,062
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31 de diciembre 2021

Inversiones en Subsidiarias .%.de B Do.mit::ilio Activos Pasivos Utillidfld/
participacion principal (Pérdida)
Casa de Bolsa S A, Sociedad Comisionista de Bolsa 38.95% Colombia 111,776 79,254 2,105
CFC Private Equity Holdings SAS, 100.00% Colombia 45123 4114 1,842
CFC Energy Holdings SAS, 100.00% Colombia 6,614 6,466 -27
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S/A,S, 100.00% Colombia 5,134,040 283,357 754,026
Concesionaria Vial de los Andes S,A, 0.25% Colombia 88,755 17,339 -10,770
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes SA, 99.98% Colombia 1,039,942 327,056 -1,567
Estudios y Proyectos del Sol SAS, 100.00% Colombia 7,374,303 3,435,752 -33,761
Fiduciaria Corficolombiana S,A, 94.50% Colombia 272,120 214,092 13,253
Hoteles Estelar de Colombia S,A, 84.96% Colombia 791,862 447,564 -23,088
Leasing Corficolombiana S A, 94.50% Colombia 45,866 28,696 -22,768
Mavalle S A, 46.77% Colombia 45779 22,964 4480
Organizacion Pajonales S A, 99.72% Colombia 327,447 93,910 6,087
Plantaciones Unipalma de los Llanos S/A, 54.53% Colombia 234,798 80,733 25,321
Proyectos y Desarrollos Viales del Oriente S A'S, 100.00% Colombia 909 125 -634
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S,A,S, 100.00% Colombia 3,394,677 1,149,496 350,306
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar SAS, 100.00% Colombia 282975 23,253 3,363
Proyectos y Desarrollos Viales del Andino SA'S, 100.00% Colombia 18,086 9,924 -2,882
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S /A, 84.66% Colombia 44,696 3,197 1,186
Proyectos de Infraestructura S,A, 88.25% Colombia 351,362 188,180 124,260
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos SAS, 100.00% Colombia 20,563 15,833 1,665
Tejidos Sintéticos de Colombia S/A, 94.99% Colombia 40,403 11,737 6,432
Valora S A, 100.00% Colombia 256,990 44,289 6,549
Concesionaria Vial del Pacifico SA,S, 89.90% Colombia 5,523,524 4,149,496 561,647
Promigas SA, 34.87% Colombia 14,814,628 9,655,542 1,157,343
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 97.30% Colombia 482,628 0 482,628
CFC Gas Holding SAS, 100.00% Colombia 877972 20 54,726
Gestora en Infraestructura y Desarrollo SA,S, 100.00% Colombia 444 110 238
Compafifa en Infraestructura y Desarrollo SAS, 100.00% Colombia 27 0 -8

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022

95



(13) Inversiones en asociadas

A continuacion, se muestra un detalle de las inversiones en asociadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de didiembre 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Inversiones en Asociadas % de participacion Valor Capital Social Valor de la inversion Valor de la inversion
Aerocali S.A.(1) 50.00% 3,800 30,500 8,852
Ventas y Servicios S. A. 20.00% 2,208 10,233 9,807
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol 10.31% 3,122 8,224 8,643
Metrex S.A. 19.90% 2,985 1,486 1,241
Total 50,443 28,543

(1) La variacion corresponde principalmente porque en pandemia estuvo cerrado el aeropuerto y realizaron la retribucion por este concepto.

31 de diciembre de 2022

. Método de Metodo de
» . % de Numero de R R Valor de la
Inversion en Asociadas I, . Costo participacion participaciéon . .
participacién acciones X . inversion
patrimonial sobre resultados
Aerocali S.A. 50.00% 189,997 7,697 2,417 20,386 30,500
Ventas y Servicios S. A. 19.90% 594,034 4,755 658 4,820 10,233
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol 20.00% 315,420 1,785 6,361 78 8,224
Metrex S.A. 10.31% 321,782 168 760 558 1,486
Total Inversiones en Asociadas 14,405 10,196 25,842 50,443
31 de diciembre de 2021
) % de Nulmero de Me.to.do de Me.tt?do de Valor de la
Inversion en Asociadas T, . Costo participacion participacion . .
participacion acciones ) X inversion
patrimonial sobre resultados
Aerocali S.A. 50.00% 189,997 7,697 2,417 (1,262) 8,852
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol 20.00% 315,420 1,785 6,404 454 8,643
Metrex S.A. 10.31% 321,782 168 774 299 1,241
Ventas y Servicios S. A. 19.90% 594,034 4,755 659 4,393 9,807
Total Inversiones en Asociadas 14,405 10,254 3,884 28,543

Al31 de diciembre de 2022y 2021, las inversiones en titulos participativos en subsidiarias y asociadas, no se encontraban pignoradas,

ni en garantia de obligaciones financieras.



(14) Cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Intereses 246 327
Dividendos y participaciones (1) 29,195 26,677
Comisiones 1,001 1,770
Arrendamientos 65 42
Venta de bienes y servicios 1,701 2,525
Honorarios 169 1,426
Cuentas de ahorro ordinarias abandonadas 849 763
Depésitos (2) 93,699 117,233
A subsidiarias 3,128 2,323
Anticipos a contratos y proveedores (3) 87,832 78,557
A empleados 5,763 5,052
Otras (4) 134,517 47,957
Total de Cuentas Comerciales 358,165 284,652
Deterioro de otras cuentas por cobrar (1,696) (2,594)
Total otras cuentas por cobrar 356,469 282,058

(1) Incluye principalmente la distribucidn de dividendos del afio 2027 y pagados en el afio 2022, de las subsidiarias y asociadas.

(2) Constitucion de depdsitos en garantias, para operaciones Swaps, Forward y TES NDF con entidades del exterior.

(3) Incluye el valor del anticipo de la donacion condicionada, realizada a la fundacion CTIC - Centro de tratamiento e investigacidn sobre céncer Luis
Carlos Sarmiento Angulo por valor de $83,339 y $78,250 respectivamente a diciembre de 2022 y 2021.

(4) Al 317 de diciembre de 2022 corresponde a la legalizacion de Instrumentos Financieros Derivados y Posiciones de Mercado Monetario pendientes
de su cumplimiento T+1- T+2.

El siguiente es el movimiento de deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Saldo Inicial (2,594) (6,861)
Deterioro (65) (36)
Reintegros 963 21
Castigo de cartera (1) - 4,282
Saldo Final (1,696) (2,594)

(1) Al 24 de noviembre de 2021, la Junta Directiva de la Corporacion, autorizo el castigo de las cuentas por cobrar a cargo de Integracion de la Ingenieria
Quimica Mecanica y Afines - QMA, por 4,282, las cual estaba deteriorada desde el 37 de mayo de 2016 al 100%.




(15) Propiedades y equipo para uso propio, neto

El siguiente es el saldo de las cuentas de activos tangibles, al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

La Corporacién reconoce las propiedades y equipo al costo y las propiedades de inversion al valor razonable.

Propiedades y Equipo

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Saldo anterior 54,441 37,381
Compras o adquisiciones (neto) 13,710 17,065
Retiros / Ventas (neto) (655) (5)
Traslados hacia Propiedades de Inversion (526) -
Saldo actual 66,970 54,441
Depreciacion Acumulada:

Saldo anterior (12,964) (12,255)
Depreciacién con cargo a resultados (3,486) (8211)
Retiros / Ventas 546 2,502
Traslados hacia Propiedades de Inversion 87

Saldo actual (15,817) (12,964)
Neto Activos Propiedades y equipo 51,153 41,477

El siguiente es el detalle por tipo de propiedades y equipo para uso propio:

Costo Depreciacion Acumulada Valor en libros
Terrenos 13,150 - 13,150
Edificios 22,454 (1,939) 20,515
Equipo, muebles y enseres de oficina 2,907 (2,098) 809
Equipo de computo y redes 12,268 (8,123) 4,145
Vehiculos 1,416 (803) 613
Construcciones en curso 2,245 - 2,245
Maquinaria Planta y equipo en montaje 2 2) -
Balances al 31 de diciembre de 2021 54,442 (12,965) 41,477
Terrenos 14,043 - 14,043
Edificios 30,309 (2,869) 27,440
Equipo, muebles y enseres de oficina 3,075 (2,308) 767
Equipo de cémputo y redes 14,522 (9,899) 4,623
Vehiculos 1,392 (739) 653
Construcciones en curso 3,627 - 3,627
Magquinaria Planta y equipo en montaje 2 2) -
Balances al 31 de diciembre de 2022 66,970 (15,817) 51,153

LLa Corporacion ha mantenido medidas necesarias para la conservacion y proteccion de sus activos. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, existian polizas de seguros para cubrir riesgos de sustraccion, incendio, terremoto, temblor, asonada, motin, explosion, erupcion
volcanica, baja tension, dafios de agua, anegacion, predios, pérdida o dafios a oficinas y vehiculos. La Corporacion cuenta con avalios
de sus propiedades no mayores a tres afios (Ultimos avallos noviembre y diciembre de 2022) y no existen hipotecas o reservas de

dominio, sobre los mismos, ni han sido cedidos en garantia prendaria.



(16) Propiedades y equipo por derecho de uso, neto

El siguiente es el detalle del movimiento del activo de las propiedades y equipo por derecho de uso al 31 de diciembre de 2022:

Derecho de uso

Saldo a 31 de diciembre de 2019 1,222
Cargos por depreciacion (435)
Costo por derechos en uso dados por baja (635)
Incremento por nuevos arrendamientos 44
Saldo a 31 de diciembre de 2021 196
Cargos por depreciacion (336)
Costo por derechos en uso dados por baja (154)
Incremento por nuevos arrendamientos 1,280
Saldo a 31 de diciembre de 2022 986

(17) Propiedades de inversion, neto

El siguiente es el movimiento de las propiedades de inversion, durante los periodos terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Propiedades de inversién 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Saldo anterior 84,541 86,481
Compras o adquisiciones 7,816 970
Ajuste Valor Razonable Propiedades de Inversion (neto) (1) 1,891 1,421
Retiros/Ventas (neto) (1,396) (279)
Traslado a Propiedad Planta y Equipo - (7,166)
Traslado de Propiedad Planta y Equipo 526 3,114
Saldo actual 93,378 84,541
Deterioro

Saldo anterior 50,577 50,407
Gasto Deterioro 3,544 450
Reintegro ajuste Valor Razonable (Ingreso) - (280)
Saldo actual 54,121 50,577
Saldo neto Propiedades de Inversion 39,257 33,964

(1) Al diciembre de 2022 y 2021, la Corporacidn ajustd a valor razonable sus propiedades de inversion utilizado avaldos técnicos, lo cual generd un
ingreso neto de $1.015 en el estado de resultados, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen hipotecas o reservas de dominio, sobre los mismos, ni han sido cedidos en garantia

prendaria.



(18) Impuesto a las ganancias

a) Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprende lo siguiente:

Propiedades de inversion

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Impuesto de renta del periodo corriente

Exceso (recuperacion) impuesto corriente de periodos anteriores

Subtotal de impuesto corriente

Impuestos diferidos netos del periodo

Subtotal de impuestos diferidos

Total impuesto a las ganancias

b)

Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las

disposiciones tributarias y la tasa efectiva

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia

estipulan que en Colombia:

O

100

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento
Economico 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre la
renta para el afio 2021 es del 31% y para las instituciones
financieras que obtengan en el periodo una renta gravable
igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicio-

nales de impuesto de renta del 3% para el afio 2021.

ConlaLeyde Crecimiento Econdmico2010de 2019 sereduce
la renta presuntiva al 0,5% del patrimonio liquido del ultimo
dia del gjercicio gravable inmediatamente anterior en el afio
2020, y al 0% a partir del afo 2021.

De acuerdo con lo indicado en la Ley 2155 de 2021 a través
delacual seexpididlaley deinversion social, se modificaron
las tarifas de impuesto de renta aplicables a partir del afio
2022 estableciendo el 35% y puntos adicionales del 3% para

instituciones financieras aplicable del afio 2022 al afio 2025.
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S 89 -
- 21

89 21

31 1

10 57

$ 120 32

O

O

Con la normatividad vigente, se mantiene la posibilidad de
tomar como descuento tributario en el impuesto de renta el
50% del impuesto de industria y comercio avisos y tableros
efectivamente pagado en el afio o periodo gravable hasta el
afo 2022 y a partir del afio 2023 debera ser tomado como
deducible.

Para los periodos gravables 2020y 2021, se mantiene el be-
neficio de auditoria paralos contribuyentes que incrementen
su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con
el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior
por lo menos en un 30% o0 20%, con lo cual la declaracion de
renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a

la fecha de su presentacion, respectivamente.

Con la Ley de Inversion Social se extiende el beneficio de
auditoria por los afios 2022 y 2023 cuando el impuesto
neto de renta se incremente en un 35% 0 25%, con lo cual la
declaracion de renta quedara en firme dentro de los 6y 12

meses respectivamente.

Con la Ley de inversion social 2155 de 2021, el término de

firmezadeladeclaracion delimpuesto derentay complemen-



tarios de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o estén sujetos al régimen de precios de transferencia,

serd de 5 afos.

O Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables si-

guientes.

O Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.

O Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10% hasta el afio 2022.

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacién entre el total de gasto de impuesto a las

ganancias de la Compafiia calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado

en los resultados del periodo para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1.774.160 1,715,708
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 35% (2022) - 31% (2021) 620.956 531,870
Mas o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen) el impuesto teérico:

Gastos no deducibles 121.457 91,953
(Utilizacion) constitucion de excesos de créditos fiscales que no generaron impuesto diferido 98.431 (9,384)
Dividendos recibidos no constitutivos de renta (35,431) (43,491)
Ingresos de método de participacion no constitutivos de renta (843,594) (601,710)
Interes y otros ingresos no gravados (309) (115)
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas tributarias 2 10
Ganancias ocasionales con tasas tributarias diferentes 89 -
Ajuste de periodos anteriores - 21
Diferencias temporarias deducibles sobre las cuales no se calculé impuesto diferido 38,490 30,860
Descuento tributario - -
Otros Conceptos 29 18
Total gasto por impuesto a las garantias del periodo 120 32

¢) Impuestos diferidos con respecto a inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

En cumplimiento del parrafo 39 de la NIC 12, la Compafiia no registré impuestos diferidos pasivos relacionados con diferencias tem-
porarias de inversiones en subsidiarias y en asociadas dado que: i) La Compafiia tiene el control de las subsidiarias y de la decisién
de venta de sus inversiones en asociadas, por consiguiente, puede decidir acerca de la reversién de tales diferencias temporarias; y

ii) la Compafifa no tiene previsto su realizacién en un futuro previsible.
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Las diferencias temporarias por los conceptos indicados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascendian a $8.677.104 y $6,625,378

respectivamente.

d) Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propositos de NCIF y las bases de los mismos para efectos fiscales dan
lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, con base en las tasas tributarias actualmente vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias

se reversaran.

Concepto Saldo 31 de Efecto en patrimonio Eefcto en Saldo 31 de
diciembre 2021 Decreto 2617 (*) resultados diciembre 2022

Propiedad, planta equipo y propiedades de inversién (2,269) (1.149) (37) (3,449)

Total Impuesto diferido (2,269) (1.149) (31) (3,449)

Concepto Saldo 31 de Efecto en Saldo 31 de
diciembre 2020 resultados diciembre 2021

Propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion (2,258) an (2,269)

Total Impuesto diferido pasivo (2,258) (11) (2,269)

(*) Para la vigencia 2022 y en aplicacion de decreto 2617 del 29 de diciembre de 2022, que reglamenta el registro contable de la variacion en el
impuesto diferido por el cambio de la tarifa del impuesto sobre la renta y en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales a partir del afio
gravable 2023 segun lo establecido en la Ley 2277, la Compafiia opté por registrar en 2022 la remedicion del impuesto diferido en la cuenta de

resultados acumulados de ejercicios anteriores del patrimonio, cuyo efecto fue un gasto/ingreso que ascendio a $1,149.

Para efectos de presentacion en el Estado de Situacidn Financiera, la Compafiia realizé la compensacion de los impuestos diferidos
activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12, considerando la aplicacion de las disposiciones tributarias

vigentes en Colombia sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.



e) Impuesto diferido activo no reconocido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la realizacion del mismo a través de beneficios
fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2022 la compafiia no ha reconocido impuesto diferido activo sobre pérdidas fiscales y excesos

de renta presuntiva por no tener la evidencia suficiente para demostrar su posibilidad de recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva que no han sido
utilizadas y sobre las cuales la Compafiia tampoco tiene registrado impuestos diferidos activos debido a la incertidumbre existente

para su recuperacion.

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Pérdidas fiscales expirando en:

31 de diciembre de 2029 167,903 167,903

31 de diciembre de 2030 120,359 120,359

31 de diciembre de 2031 157,381 157,381

31 de diciembre de 2034 281.231 -

Sin fecha de expiracion 325,247 325,247
Subtotal pérdidas fiscales 1.052.121 770,890
Excesos de renta presuntiva expirando en:

31 de diciembre de 2022 - 46,491

31 de diciembre de 2023 43,508 43,508

31 de diciembre de 2024 23,732 23,732

31 de diciembre de 2025 6,699 8,452
Subtotal de excesos de renta presuntiva 73,939 122,183

Total de créditos fiscales 1,126,060 893,073




f) Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral en el patrimonio

Los efectos de los impuestos diferidos en cada componente de otro resultado integral se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Monto antes Monto antes

Concepto de impuestos Neto de impuesto Neto
Utilidad neta no realizada de inversiones en derivados de cobertura (2,487) (2,487) (2,339) (2,339)
Diferencia en cambio de operaciones en moneda extranjera 966 966 (277) (277)
(Pérdida) Utilidad no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de deuda 143,574 143,574 201,273 201,273
(Pérdida) Utilidad neta no realizada en Inversiones en titulos participativos 347,189 347,189 69,818 69,818
Subtotales 489,242 489,242 268,475 268,475
Partidas que no seran reclasificadas a resultados

Pérdidas actuariales en planes de beneficios a empleados (76) (76) (79) (79)
Subtotales (76) (76) (79) (79)
Total 489,166 489,166 268,396 268,396

g) Incertidumbres en posiciones fiscales

Apartirdel 1°. Deenerode 2020y mediante Decreto 2270de 2019
fue adoptada para propésitos de los estados financieros locales
Grupo |, la interpretacion CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias, la cual aclara cuando
se aplican los criterios de reconocimiento y medicion de NIC 12 -
Impuesto a las ganancias, en el evento que exista incertidumbre

sobre tratamientos impositivos en el impuesto a las ganancias.

Corficolombiana viene aplicando de forma anticipada la CINIIF
23deincertidumbres frente a posiciones adoptadas para efectos
de la determinacion del impuesto a las ganancias, que pudieran
no ser aceptadas por la autoridad tributaria en el evento de una
revision. Por consiguiente, la Compafiia al 31 de diciembre de
2022y 2021 no presenta incertidumbres fiscales que le generen
una provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el
proceso deimpuestos derentay complementarios se encuentra
reguladobajoelmarcotributario actual. Por consiguiente, no exis-

ten riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.
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h) Precios de transferencia

En atencion a lo previsto en las Leyes 1607 de 2012 y 1819
de 2016, reglamentadas por el Decreto 2120 de 2017, la Com-
pafifa preparé un estudio de precios de transferencia sobre
las operaciones realizadas con vinculados econémicos del
exterior durante el afio gravable 2021. El estudio no dio lugar
a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales

de la Compafiia.

Aungue el estudio de precios de transferencia del afio 2022 se
encuentra en proceso de preparacion, no se anticipan cambios

significativos en relacion con el del afio anterior.

i) Reforma tributaria para la igualdad y Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adoptd una
reforma tributaria, dicha disposicién introduce algunas modi-
ficaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales

presentamos a continuacion:



O La tarifa de general de renta se mantiene al 35% para so-

ciedades nacionales y sus asimiladas, los establecimientos
permanentes de entidades del exteriory las personas juridi-
cas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a
presentar la declaracion anual del impuesto sobre la rentay

complementarios

Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras,
reaseguradoras, sociedades comisionistas de bolsa de va-
lores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de
bienesy productos agropecuarios,agroindustriales o de otros
comodities y proveedores de infraestructura del mercado de
valores se establece una sobretasa de 5 puntos adicionales
de la tarifa general de renta durante los periodos gravables
2023 a2027, siendo la tarifa total del 40% si tienen una renta
gravable igual o superior a120.000 UVT ($5.089 afio 2023).

La sobretasa estara sujeta a un anticipo del 100%.

Se establece un impuesto minimo para los residentes en
Colombia, fljado un impuesto adicional en caso de que el
impuesto de renta depurado con algunos ajustes sea inferior
al 15% de la utilidad contable antes de impuestos con ciertos
ajustes. Asi las cosas, los contribuyentes deberan: (i) Deter-
minar el impuesto depurado del contribuyente colombiano,
o elimpuesto depurado del grupo en caso que se haga parte
de un grupo empresarial. (i) Determinar la utilidad depurada
del contribuyente colombiano o del grupo en caso que se
haga parte de un grupo empresarial, y, (iii) Determinar la tasa
de tributacion depurada de contribuyente colombiano o del
grupo en caso que se haga parte de un grupo empresarial.
Si la tasa efectiva (Impuesto deputado/utilidad depurada)
es inferior al 15% debera calcularse el impuesto a adicionar
del contribuyente o del grupo en caso que se haga parte de

un grupo empresarial.

Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto

de la sumatoria de algunos ingresos no constitutivos de

renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos

tributarios.

Se deroga el articulo 158-1, eliminando la posibilidad de
deducir los costos y gastos asociados a inversiones en
CTel, es decir estas inversiones Unicamente daran derecho
a descuento tributario. Se mantiene la posibilidad de tomar
como descuento tributario el 30% de las inversiones en
Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTel) que cuenten con
aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios

(CNBT); la norma previa establecia un descuento del 25%.

Seelimina la posibilidad de tomar como descuento tributario
el 50% del ICA efectivamente pagado antes de presentar la
declaracion. Sera deducible el 100% devengado y pagado

previo a la presentacién de la declaracién de renta.

Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas
y contribuciones efectivamente pagados en el afio gravable,
que guarden relacion de causalidad con la generacion de
renta (salvo el impuesto de renta); seré deducible el 50% del
gravamen a los movimientos financieros (GMF), indepen-
dientemente de que tenga o no relacion de causalidad con

la actividad generadora de renta.

No serdandeducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales,
gastos laborales del personal de apoyo enla vivienda u otras
actividades ajenas a la actividad productora de renta, gastos
personales de los socios, participes, accionistas, clientesy/o
sus familiares, todos los cuales seran considerados ingreso

en especie para sus beneficiarios.

Se establece que los valores no deducibles por condenas
provenientes de procesos administrativos, judiciales, o ar-
bitrales, corresponden a los valores que tengan naturaleza
punitiva, sancionatoria o de indemnizacion de perjuicios.

(Numeral 3 del Articulo 105 del E.T).
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Seestablecelatarifadelimpuesto de ganancias ocasionales

enun 15%.

Se establece una tarifa de retencion en la fuente del 10%
paralosdividendosrecibidos por sociedades nacionales que
tenganlanaturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia
ocasional (Antes 7,5%), la cual seré trasladable a |la persona
natural residente o al inversionista del exterior. Se mantienen
las excepciones establecidas en las normas vigentes. Los
dividendos y participaciones recibidos por establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras nacionales que
tenganlanaturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia

ocasional estaran gravados a la tarifa especial del 20%.

CORFICOLOMBIANA

O Sedispusoqueelimpuestosobrelosdividendos gravados se

determinara: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente
al afio en que se decreten (35%) y (i) sobre el remanente se
aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado,
dependiendo del beneficiario (sies persona natural residente
o sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla
del articulo 241 del E.T)).

Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los
afos 2016 y anteriores conservaran el tratamiento vigente
para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades
de los afios 2017y 2018 y 2019 que se decreten a partir del

2020 se regiran por las tarifas dispuestas en la Ley 2010.



(19) Otros activos, neto

El siguiente es el detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Otros activos, netos

Impuesto industria y comercio

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

1

Impuestos a las ventas 199 -
Gastos pagados por anticipado 429 1,213
Bienes de arte y cultura 380 380
Inversiones patrimoniales en entidades en liquidacion (1) 43,131 58,558
Total 44140 60,152
Deterioro de inversiones (2)

Industrias Lehner S.A. en liquidacion (25,076) (25,076)
Pizano S.A. (17,385) (17,385)
Promotora de Inversiones Ruitoque S. A. (Promision) (670) (670)
Total otros activos, neto 1,009 17,021

(1) Inversiones patrimoniales en entidades en liquidacion

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Industrias Lehner S.A. en liquidacién (b) 25,076 25,076
Pizano S.A. (c) 17,385 17,385
Leasing Corficolombiana S.A. en liquidacion (a) - 15,400
Promotora de Inversiones Ruitoque S. A. (Promision) (d) 670 670
Covindesa S.A.S - 27
Total 43,131 58,558
(2) Deterioro de inversiones

Industrias Lehner S.A. en liquidacién (b) (25,076) (25,076)
Pizano S.A. (c) (17,385) (17,385)
Promotora de Inversiones Ruitoque S. A. (Promision) (d) (670) (670)
Total Inversiones patrimoniales en liquidacién - 15,427

(a) El 19 de diciembre de 2022 se elevé escritura publica y el 30 de diciembre de 2022 fue inscrita en la Cdmara de Comercio que la sociedad Leasing
Corficolombiana S.A., fue liquidada.

(b) EI 8 de septiembre de 2017 la Asamblea de accionistas de Industrias Lehner S.A. declard disuelta y en estado de liquidacion la compafifa.

(c) navezevaluados los resultados de Pizano S.A. al 31 de diciembre de 2017,los accionistas de la sociedad en asamblea celebrada el dia 29 de enero de
2018, decidieron autorizar a la administracion para solicitar ante la Superintendencia de Sociedades la admision a un proceso de liquidacion judicial
en los términos de la Ley 1116 de 2006; la anterior determinacion se adoptd con el fin de proteger el activo de la sociedad, evitando su deterioro, y
de esta forma propender al pago de los pasivos existentes.
Efectuada la solicitud por parte del representante legal, la Superintendencia de Sociedades en auto notificado el dia 14 de febrero de 20718 admitid
la sociedad a un proceso de liquidacion judicial.
El liquidador de Pizano presentd los estados financieros de liquidacidn con corte al 37 de agosto de 2018, el cual arroja un activo neto negativo de
360,988, dado este impacto se procedio a deteriorar el 100% de la inversidn.

(d) Eldia 10de diciembre de 2018, laasamblea general de accionista de Promotora de Inversiones Ruitoque S.A., aprobd la disolucion anticipada de la sociedad.
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(20) Depdsitos y exigibilidades

El siguiente es el detalle de depdsitos y exigibilidades de clientes, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Otros activos, netos

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Por naturaleza
Cuentas de ahorro
Otros fondos a la vista

Total a la vista

Total Certificados de depdsito a término

Total

1,209,595 628,037

277,323 92,610
1,486,918 720,647
5,142,820 4,637,067
6,629,738 5,357,714

A continuacion, las tasas minimas y maximas de captacion sobre depdsitos de clientes:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

En moneda legal En moneda legal

Tasa minima Tasa maxima Tasa minima Tasa maxima
Cuenta de ahorro 1.00% 14.30% 1.00% 3.20%
Certificados de depdsito a término 3.03% 17.55% 1.50% 10.05%

A continuacion, los depositos de clientes por sector econdmico:

Sector 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Financiero 4.269.688 3.427.979
Otros 1.416.223 1.228.802
Gobierno o entidades del Gobierno Colombiano 482.268 290.266
Manufactura 158.890 531
Educacion 109.514 104.361
Individuos 65.466 67.224
Servicio 58.805 77.276
Comercio 35.586 69.033
Inmobiliario 16.628 8.959
Agricola y ganadero 8.983 82.870
Turismo 7.687 413
Total 6.629.738 5.357.714




Maduracion de los certificados de depdsito a término:

Hasta un ano

Mas de un afio a dos

Mas de dos afios a tres
Mas de tres afios a cuatro
Mas de cuatro afios

Total

Total Clientes

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

1.597.244 1.881.173
888.499 882.837
758.785 401.798
297.757 161.417

1.600.535 1.309.842

5.142.820 4.637.067

568 413

(21) Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario

El siguiente es el detalle de las operaciones de mercado monetario obtenidas por la Corporacion a corto plazo con el proposito fun-

damental de financiar sus operacione

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Valor Rendimiento Valor Rendimiento
promedio promedio

Moneda legal
Fondos interbancarios comprados ordinarios 271,843 11.96% 385,299 2.99%
Operaciones de reporto o repo 467,944 0.00% 1,508,312 2.32%
Operaciones simultaneas 2,573,542 0.00% 2,126,325 2.96%
Compromisos originados en posiciones en corto 129,840 11.86% 503,798 2.95%
Subtotal moneda legal 3,443,169 4,523,734
Bancos del exterior
Operaciones de reporto o repo 267,369 1.00% 336,819 1.00%
Subtotal moneda extranjera 267,369 336,819
Total posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario 3,710,538 4,860,553

A continuacion, se presenta el resumen de las tasas de interés efectivas que se causaron sobre las obligaciones financieras y ope-

raciones del mercado monetario.

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Tasa Tasa

minima maxima minima maxima
En pesos colombianos
Fondos interbancarios comprados ordinarios 11.96% 31.08% 2.52% 3.00%
Operaciones de reporto o repo 0.00% 0.00% 1.75% 3.00%
Operaciones simultaneas 10.00% 12.15% -0.50% 3.15%
Compromisos originados en posiciones en corto
En moneda extranjera
Operaciones de reporto o repo 5.16% 571% 0.77% 0.99%



A continuacion, se presenta el resumen de los vencimientos de las posiciones pasivas del mercado monetario:

31 de diciembre de 2022 Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses  Entre 3y 6 meses Total

Bancolombia Panama S.A. - - 48,684 48,684
Banco de Comercio Exterior Bancoldex S.A. 35,022 - - 35,022
Mi Banco - Banco de la Microempresa de Colombia Sa 3,002 - - 3,002
Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter 13,608 - - 13,608
Banco Caja Social S.A. 220,211 - - 220,211
Banco BGT Pactual SA Cayman Branch - - 464,988 464,988
Banco De La Republica 467,944 - - 467,944
Banco Santander N.Y. 119,662 - - 119,662
BBVA Madrid 105,203 42,504 - 147,707
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia 2,163,063 - - 2,163,063
Compafiia de Seguros Bolivar S. A. 16,101 - - 16,101
Fiduciaria Colmena S.A. 10,546 - - 10,546
Total 3,154,362 42,504 513,672 3,710,538
31 de diciembre de 2021 Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3y 6 meses Total

Banco Falabella S.A. 12,600 - - 12,600
Banco W S.A. 5,000 - - 5,000
Bancolombia Panama S.A. - 126,510 37,781 164,291
Bancolombia Puerto Rico - 37,213 - 372213
Banco Finandina S.A. 6,300 - - 6,300
Banco Davivienda Panama S.A. - - 75,953 75,953
Banco de Comercio Exterior Bancoldex S.A. 23,000 - - 23,000
Mi Banco de la Microempresa De Colombia S.A. 3,000 - - 3,000
Financiera de Desarrollo Territorial Sa Findeter 89,713 - - 89,713
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia 2,861,326 - - 2,861,326
Banco de la Republica 413,413 - 751,952 1,165,365
Banco Santander N.Y. 37,801 - 44,739 82,540
Macquarie Group 167,752 - - 167,752
BBVA Madrid - 17,380 53,668 71,048
Compania De Seguros Bolivar S.A 34,977 - - 34,977
BTG Pactual S.A. Comisionista De Bolsa 59,917 - - 59,917
Casa De Bolsa S.A. Soc. Comisionista De Bolsa 558 558
Total 3,715,357 181,103 964,093 4,860,553
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(22) Titulos de inversion en circulacién

El siguiente es el detalle y caracteristicas de la emision de bonos de garantia general de Corficolombiana S.A:

31 de diciembre de 2022

Seri Tasa Pl Monto Int Total Fecha de Fecha de

erie adjudicada azo adjudicado ntereses ota emision vencimiento
Serie A2 IPC+3.07% 10 afios 97,400 1,384 98,784 27/08/2019 27/08/2029
Serie A3 IPC +3.90% 20 afios 301,200 4,523 305.723 27/08/2019 27/08/2039
Serie A5 IPC +2.90% 5afos 100,000 2,786 102,786 20/10/2021 20/10/2026
Serie A12 IPC +4.15% 12 afos 400,000 12,144 412,144 20/10/2021 20/10/2033
Total 898,600 20,837 919,437

31 de diciembre de 2021

Seri Tasa Pl Monto Int Total Fecha de Fecha de

erie adjudicada azo adjudicado ntereses ota emision vencimiento
Serie AT IPC+2,16% 3 afios 101,400 649 102,049 27/08/2019 27/08/2022
Serie A2 IPC+3,07% 10 afios 97,400 707 98,107 27/08/2019 27/08/2029
Serie A3 IPC+3,90% 20 afios 301,200 2,423 303,623 27/08/2019 27/08/2039
Serie A5 IPC+2.90% 5 afios 100,000 1,468 101,468 20/10/2021 20/10/2026
Serie A12 IPC+4.15% 12 afios 400,000 6,856 406,856 20/10/2021 20/10/2033
Total 1,000,000 12,103 1,012,103

El siguiente es un detalle de los vencimientos de obligaciones por bonos en circulacion:

2022
2026
2029
2033
2039
Total

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

- 102.049
102.786 101.468
98.784 98.107
412.144 406.856
305.723 303.623
919.437 1.012.103




(23) Obligaciones Financieras

a) Pasivos Por arrendamientos

El siguiente es el detalle del movimiento del pasivo por arrendamientos al 31 de diciembre de 2022:

Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2020 1,576
Pagos por arrendamiento del periodo (350)
Costo por derechos en uso dados por baja (1,099)
Incremento por nuevos arrendamientos 44
Descuento por alivios 52
Pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2021 223
Pagos por arrendamiento del periodo (315)
Costo por derechos en uso dados por baja (202)
Incremento por nuevos arrendamientos 1,280
Pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2022 986

b) Créditos de Bancos

El siguiente es el detalle de créditos de Bancos al 31 de diciembre de 2022:

31 de diciembre de 2022 Tasa de interés
Créditos Bancarios
BTG Pactual Caiman Branch 230.814 IBR +4.97%
Total créditos bancarios 230.814

Este crédito tiene un vencimiento contractual el 18 de abril de 2024.

Al 31 de diciembre de 2021 no se registraron saldos por este concepto.



(24) Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Dividendos y excedentes 1,740 1,633
Proveedores (3) 20,917 7116
Retenciones y aportes laborales 4,078 3,096
Impuesto sobre las ventas por pagar 2,072 1,165
Arrendamientos 298 524
Multas y sanciones (1) - 20,282
Otras cuentas por pagar (2) 33,645 13,370
Total cuentas por pagar 62,750 47,186

(1) Corresponde al saldo por pagar a favor de la Superintendencia de Industria y Comercio de segun el acuerdo de pagos concedido en la resolucion
38510 de junio 23 de 2021. A diciembre 2022 esta saldada esta multa.

(2) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a la legalizacion de Instrumentos Financieros Derivados y Posiciones de Mercado Monetario pen-
dientes de su cumplimiento T+1- T+2.

(3) Esta variacion corresponde principalmente a proveedores como Calypso Tecnology, IBM de Colombia SAS y Seguros comerciales, servicios o com-
pras adquiridas en el afio 2022.

(25) Beneficios a empleados

De acuerdo con la legislacién laboral colombiana los diferentes empleados de la Corporacion tienen derecho a beneficios de corto
plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales y cesantias e intereses de cesantias de largo plazo tales como:

primas de antigliedad extralegales (quinquenios), y beneficios de retiro tales como: pensiones de jubilacién legales y extralegales.

El siguiente es un detalle de los saldos de provisiones por beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Beneficios de corto plazo 10,144 8,412
Beneficios de retiro de los empleados 1,350 1,585
Beneficios de largo plazo 2,488 2,398
Total 13,982 12,395

Beneficios de retiro de los empleados
En Colombia las pensiones de jubilacion cuando se retiran los empleados después de cumplir ciertos afios de edad y de servicio,

son asumidas por fondos publicos o privados de pensiones con base en planes de contribucion definida donde las compafiias y los

empleados aportan mensualmente valores definidos por la ley para tener acceso a la pension al retiro del empleado.
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Hace parte del célculo actuarial una persona (mujer), la cual es pensionada beneficiaria de la Corporacion. El célculo actuarial se

encuentra totalmente amortizado.

El siguiente es el detalle de los beneficios de retiro de los empleados y de los beneficios de largo plazo al 31 de diciembre de 2022
y 2021:

Planes de pensiones Otros beneficios

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2022 de 2021 de 2022 de 2021
Saldo al comienzo del periodo 1,586 1,826 2,398 3,076
Saldo al inicio del periodo 1,586 1,826 2,398 3,076
Costos incurridos durante el periodo - - 194 233
Costos de interés 102 85 155 123
Subtotal costos 102 85 349 356
(Ganancia) en cambio en tasas de intereses (235) (158) (115) (501)
Pérdidas en asunciones actuariales 159 79 220 114
Subtotal ganancias - perdidas (76) (79) 105 (387)
Pagos a los empleados (262) (247) (364) (647)
Saldo al final del periodo 1,350 1,585 2,488 2,398

Las variables utilizadas para el calculo de la obligacion proyectada de los diferentes beneficios de retiro y de largo plazo de los em-

pleados se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Tasa de descuento 13.75% 7.00%
Tasa de inflacion (*) 4.00% 3.00%
Tasa de Incremento salarial 3.00% 4.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion de empleados 0.00% 0.00%

* Se toma el promedio de la inflacion objetivo del Banco de la Republica de Colombia.

La vida esperada de los empleados es calculada con base en tablas de mortalidad publicadas por la Superintendencia Financiera en
Colombia las cuales han sido construidas con base en las experiencias de mortalidad suministradas por las diferentes compafiias

de seguros que operan en Colombia.

El andlisis de sensibilidad del pasivo por beneficios de retiro a los empleados de las diferentes variables financieras y actuariales es

el siguiente manteniendo las demas variables constantes:



Sensibilidades en los célculos actuariales

Otros Beneficios

Tasa de descuento
Tasa de crecimiento de los salarios

Pensiones
Tasa de descuento
Tasa de crecimiento de los salarios

Otros Beneficios

Tasa de descuento
Tasa de crecimiento de los salarios

Pensiones
Tasa de descuento
Tasa de crecimiento de los salarios

31 de diciembre de 2022

Cambio en la variable

Incremento en la variable

Disminucién en la variable

-50pb y +50pb
-50pb y +50pb

-50pb y +50pb
-50pb y +50pb

2,444
2,537

1,374
1,372

2,534
2,442

1,326
1,327

31 de diciembre de 2021

Cambio en la variable

Incremento en la variable

Disminucién en la variable

-50pb y +50pb
-50pb y +50pb

-50pb y +50pb
-50pb y +50pb

2,344
2,469

1,550
1,620

2,455
2,330

1,622
1,551

Sensibilidades: Se trata del valor de la reserva actuarial (OBD por Obligacién de Beneficios Definidos) en millones de pesos, al modificar

algun supuesto de calculo respecto del escenario escogido. Hay dos variables sobre las que se hizo la sensibilidad:

a) “Incremento salarios”. Al aumentar la tasa de salarios en 50 puntos basicos (esto es, en 0.5%) el pasivo aumenta, pues financiar

un beneficio mas costoso de lo que habiamos asumido, significa tener una reserva mayor.

b) “Tasa de descuento’. La variacién en este caso es en sentido contrario, pues estamos evaluando un valor presente: Si la tasa de

inversion aumenta el pasivo disminuye y viceversa.

Beneficios a los empleados de largo plazo:

La Corporacion otorga a sus empleados primas de antigliedad durante su vida laboral dependiendo del nimero de afio de servicio,

cada diez, quince y veinte afios, etc., calculadas como dias de salario (entre 30 y 90 dias) cada pago.
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(26) Otras provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 8,352 6,741
Recursos Humanos 1,774 1,781
Otras 1,421 1,247
Total 11,547 9,769

(27) Contingencias

La Corporacion para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2022, presenta principalmente la siguiente contingencia legal

sobre procesos juridicos:

Accion de Reparacion Directa promovida por Alejandro Gonzalez Beltran contra La Nacién Rama Judicial - Consejo Superior de la
Judicatura. Se trata de una accién contencioso administrativa promovida por Alejandro Gonzalez Beltran, quien alega un supuesto
error jurisdiccional por parte de la Rama Judicial en los fallos proferidos dentro del proceso ejecutivo que el mismo demandante (Ale-
jandro Gonzalez) promovié contra Corficolombiana, pretendiendo el pago de unos supuestos CDTS expedidos por Corfivalle. Dichos
fallos fueron favorables a Corficolombiana, pues no se demostré que los dineros objeto del depdsito hayan ingresado a Corfivalle,

encontrandose ejecutoriadosy en firme. Enestademanda Corficolombiana fue vinculadairregularmente como litisconsorte necesario.

El 21 de octubre de 2022 fue proferida decision de primera instancia, en la cual el Tribunal Administrativo de Cundinamarca conden6
solidariamente a la NACION-RAMA JUDICIAL y a CORFICOLOMBIANA al pago de $14,468,140. Tras una solicitud de aclaracién y
correccion el Tribunal corrigié el monto de la condena reduciéndola a $18,383, argumentando que se incurrié en un error puramente

aritmético al aplicar la férmula de liquidacion de los intereses moratorios.
A la fecha el Tribunal no ha resuelto de forma completa la solicitud de aclaracion presentada. Una vez se resuelva en su integridad
la solicitud de aclaracion, se procedera a radicar el correspondiente recurso de apelacion que sera decidido por parte del Consejo

de Estado.

Considerando que las falencias del fallo son notorias, pues el mismo incurrié en multiples errores de derecho y de procedimiento, se

estima altamente probable que esta sentencia sea revocada, tal y como lo ha conceptuado el asesor externo que lleva el proceso.

ne CORFICOLOMBIANA



(28) Capital suscrito y pagado

Numero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion:

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Numero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion 400,000,000 400,000,000
Numero de acciones Suscritas y Pagadas 365,630,841 341,499,908
Total acciones 365,630,841 341,499,908
Capital suscrito y pagado (1) 3,656 3,415
Prima en Colocacion de Acciones (2) 6,040,229 5,370,329

El siguiente es el detalle de las acciones suscritas y pagadas por clasificacion:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Concepto
Acciones Ordinarias 346,403,766 323,436,106
Acciones Preferenciales (3) 19,227,075 18,063,802
Total Acciones emitidas 365,630,841 341,499,908
Valor nominal de la accion(en pesos) 10 10

(1) Eldia 23 de mayo de 2022, se registraron en el libro de accionistas 22.967.660 acciones ordinarias, y 1.163.273 acciones preferenciales, correspon-
diente al proyecto de distribucion de utilidades aprobado por la asamblea general de accionistas el 28 de marzo de 2022.

(2) Eldia 23 de mayo de 2022, se registré la prima en colocacidn de acciones por $669,900 correspondiente al proyecto de distribucidn de utilidades
aprobado por la asamblea general de accionistas el 28 de marzo de 2022.

(3) La Corporacion ha evaluado las acciones preferenciales sin derecho a voto que tiene emitidas a los cortes presentados en este estado financiero y
ha llegado a la conclusion que dichas acciones no presentan caracteristicas de pasivos financieros y, por ende, se reconocen como mayor valor del

patrimonio.
Reservas 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Reserva legal 41,810 41,810
Reservas ocasionales 3,965,279 3,439,432

Total 4,007,089 3,481,242




El 28 de marzo de 2022, la asamblea general de accionistas aprobd el proyecto de utilidades y fue distribuido, asi:

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Utilidades del periodo
inmediatamente anterior

1,715,676

1,654,971

Dividendos pagados en
acciones

Acciones Ordinarias: El pago de las acciones se hizo el 23 de
mayo de 2022 a quien tenia derecho a ello al tiempo de hacerse
exigible el pago de conformidad con la regulacion vigente.

Para tal fin se emitio un total de 22,967,660 nuevas acciones
ordinarias. El valor unitario de las acciones que se entregaron
correspondio al precio promedio ponderado de las acciones
ordinarias negociadas el 25 de marzo de 2022, $23,250 (cop).

Acciones Ordinarias: El pago de las acciones se hizo el 18 de
mayo de 2021 a quien tenia derecho a ello al tiempo de hacerse
exigible el pago de conformidad con la regulacion vigente.

Para tal fin se emitié un total de 16,793,581 nuevas acciones
ordinarias. El valor unitario de las acciones que se entregaron
correspondié al precio promedio ponderado de las acciones
ordinarias negociadas del 18 de noviembre de 2020 al 18 de
febrero de 2021, $31,400.19.

Acciones Preferenciales: El pago de las acciones se hizoel 26 de
mayo de 2022 a quien tenia derecho a ello al tiempo de hacerse
exigible el pago de conformidad con la regulacioén vigente.

Para tal fin se emitio un total de 1,163,273 nuevas acciones
preferenciales. El valor unitario de las acciones que seentregaron
correspondidal preciodelasacciones preferenciales negociadas
al 25 de marzo de 2022, $28,000 (cop).

Acciones Preferenciales: El pago de las acciones sehizoel 10 de
julio de 2020 a quien tenia derecho a ello al tiempo de hacerse
exigible el pago de conformidad con la regulacién vigente.

Para tal fin se emitié un total de 6459671 nuevas acciones
preferenciales. Elvalor unitario de las acciones que se entregaron
correspondié al precio promedio ponderado de las acciones
ordinarias negociadas del 18 de noviembre de 2020 al 18 de
febrero de 2021, $31,400.19. (cop)

Dividendos decretados en
acciones, pagados en
efectivo

Acciones Ordinarias: Dividendo decretadoenacciones ordinarias
por $87,871, que fueron pagados en efectivo a solicitud de
los accionistas que optaron por esta alternativa o guardaron
silencio, sobre un total de 3,138,254 acciones ordinarias. El
valor unitario de las acciones que se entregaron correspondio
al precio de las acciones ordinarias negociadas al 25 de marzo
de 2022, $23,250 (cop).

Acciones Ordinarias: Dividendodecretadoen acciones ordinarias
por $98.842, que fueron pagados en efectivo a solicitud de
los accionistas que optaron por esta alternativa o guardaron
silencio, sobre un total de 3,147,828 acciones ordinarias. El
valor unitario de las acciones que se entregaron correspondio
al precio promedio ponderado de las acciones ordinarias
negociadas del 18 de noviembre de 2020 al 18 de febrero de
2021, $31,400.19 (cop).

Acciones Preferenciales: Dividendo decretado en acciones
preferenciales por $13,778, que fueron pagados en efectivo
a solicitud de los accionistas que optaron por esta alternativa
o guardaron silencio, sobre un total de 592.606 acciones
preferenciales. El valor unitario de lasacciones que seentregaron
correspondio al precio de las acciones ordinarias negociadas
al 25 demarzo de 2022, $28.000 (cop).

Acciones Preferenciales: Dividendo decretado en acciones
preferenciales por $15,284, que fueron pagados en efectivo
a solicitud de los accionistas que optaron por esta alternativa
o guardaron silencio, sobre un total de 486,747 acciones
preferenciales. Elvalor unitario de las acciones que se entregaron
correspondié al precio promedio ponderado de las acciones
ordinarias negociadas del 18 de noviembre de 2020 al 18 de
febrero de 2021, $31,400.19 (cop).

Acciones ordinarias en 346,403,766 323,436,106
circulacion
Acciones preferenciales en 19,227,075 18,063,802
circulacion
Total acciones en 365,630,841 341,499,908
circulacion
Total dividendos 101,649 114,126

decretados en Efectivo

n
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(29) Manejo de Capital

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda nacional y extranjera ponderados por

nivel de riesgo, conforme a lo sefialado en el articulo 2.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010. El cumplimiento individual se verifica men-

sualmente y trimestralmente en forma consolidada con sus subsidiarias financieras.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectia aplicando los porcentajes determinados por la Superintendencia

Financiera de Colombia a cada uno de los rubros del activo, cuentas contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en

el Catalogo unico de Informacion Financiera. A partir del 30 de enero de 2002, adicionalmente se incluyen los riesgos de mercado

como parte de los activos ponderados por riesgo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la relacion de solvencia total lograda por la Corporacion fue de:

Relacion de solvencia

Patrimonio Basico Ordinario Neto de Deducciones (PBO)
Patrimonio Basico Adicional (PBA)

Patrimonio Técnico

Total de Activos Ponderados por Nivel de Riesgo Crediticio
Total Riesgo de Mercado

Total Riesgo Operacional

Valor del Apalancamiento

Relacién de Apalancamiento

Relacion de Solvencia Basica

Colchén Combinado

Relacion de Solvencia Béasica Adicional

Relacion de Solvencia Total

31 de Diciembre de 2022 31 de Diciembre de 2021 Variacion
11,231,819 10,185,487 1,046,332
192 181 11
11,187,880 10,136,515 1,051,365
18,538,939 15,343,984 3,194,955
2,066,426 2,175,461 (109,035)
2,880,964 2,023,508 857,456
23,486,329 19,542,953 3,943,376
24,530,833 21,597,078 2,933,755
46.61% 47.16% -1.37%
48.27% 52.12% -4.30%
43.77% 47.62% -4.30%
48.27% 52.12% -4.30%
48.08% 51.87% -4.23%
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DICIEMBRE 2022 119



(30) Método de participacion patrimonial, neto

LLa Corporacion reconocio en el estado de resultados por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la siguiente

participacién en la utilidad (pérdida) de sus subsidiarias y asociadas:

Método de Participacion Patrimonial 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. (1) 1,213,766 754,026
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S. (2) 405,231 449,089
Promigas S.A. ES.P. 389,297 400,033
Proyectos de Infraestructura S.A. 119,129 110,263
CFC Gas Holding SAS. 118,138 121,396
Fondo de Capital Privado Corredores Capital | 60,579 62,249
CFC Private Equity Holdings S.A.S. 46,246 58,570
Aerocali S.A. 29,706 16,847
Hoteles Estelar de Colombia S.A. (3) 20,564 (21,319)
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 18,496 13,750
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 14,212 12,524
Valora S.A. 9,377 6,335
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S A'S. (8) 7,872 -
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa 5,951 820
Organizacion Pajonales S.A. 5,595 5,905
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 5,535 6,109
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 1,963 1,004
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol 1,754 1,686
Mavalle S.A. 1,634 2,088
Proyectos de Ingenieria y Desarrollos S.A.S. 1,629 1,665
Metrex S.A. 507 224
Ventas y Servicios S. A. 427 1,139
Gestora de Infraestructura y Desarrollo S.A.S. 82 238
Compafiia de Infraestructura y Desarrollo S.A.S. - (8)
Covindesa S.A.S (M) -
CFC Energy Holdings S.A.S. (18) (27)
Concesionaria Vial de los Andes S.A. (89) (27)
Proyectos Y Desarrollos Viales Del Oriente S.A.S. (272) -
Proyectos Y Desarrollos Viales Del Valle S A.S (696) -
Leasing Corficolombiana S.A. en liquidacion (7) (1,622) (21,033)
Estudios y Proyectos del Sol S.AS. (4) (4,674) (38,710)
Proyectos y Desarrollos Viales Andinos S.A.S.(6) (11,352) (2,882)
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S. A. (5) (48,697) (955)
Total 2,410,269 1,940,999

(1) La variacion mas representativa corresponde al MPU de Coviandina y Covioriente y cobertura sobre deuda Covioriente.

(2) Corresponde principalmente a mayores costos de Proinvipacifico segtn el avance de obra, deterioro de la inversion en Covipacifico y afectacion de método
por venta de activos entre vinculadas.

(3) Lavariacidn se debe al crecimiento econémico y representativo en el sector hotelero, el turismo mostré una recuperacion positiva en el afio 2022, se obtuvieron
mayores ingresos por alojamiento, alimentos y bebidas por el levantamiento del confinamiento de la pandemia del COVID-19.

(4) Corresponde al incremento de ingresos por peajes, ingreso por intereses de créditos y MPU Coviandina.

(5) Mayores costos principalmente por provision contratos EPC (Engineering, Procurement and Construction) y cobertura sobre deuda Covioriente.

(6) Variacion generada principalmente por el deterioro de la inversion en Peajes Electrdnicos.

(7) Se genera por la liquidacion total de la compania.

(8) Lavariacion se presenta principalmente por la pérdida integracion consorcio Mulalo,, el traslado de utilidades afio 2021 y Utilidad Prodevimar: mayores ingresos
por los intereses del crédito con Covimar.
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(31) Dividendos y participaciones

La Corporacion reconocio en el estado de resultados por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 los siguientes

dividendos:

Dividendos 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Grupo de Energia de Bogota S.A. ES.P. 91,257 129,757
Mineros S.A. 6,654 5,745
Fiduciaria de Occidente S.A. 1,775 1,886

Bolsa de Valores de Colombia S.A. 1,434 2,828
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 82 49

Banco Comercial AV. Villas S.A. 26 19

Bladex S.A. 2 6

Total 101,230 140,290

(32) Gastos por intereses, neto

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos y gastos por intereses por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2022
y 2021:

a) Intereses depdsitos de clientes

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Depdsitos de ahorro (83,990) (12,345)
Certificados de depdsito a término hasta un afio (47,943) (19,572)
Certificados de depdsito a término de mas de un afio (420,100) (200,838)

(552,033) (232,755)

b) Intereses operaciones del mercado monetario

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Fondos interbancarios (10,490) 2,009
Operaciones simultaneas (50,011) (6,770)
Operaciones Repo (145,803) (44,796)
Operaciones de transferencia temporal de valores (15) (2)

(206,319) (49,559)

c) Intereses titulos de inversién en circulacion

Intereses titulos de inversion en circulacion

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

(113,715)

(37,852)




d) Otros Intereses

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Ingresos
Intereses credito de bancos y otras obligaciones financieras (7,235) (53)
Depdsitos a la vista 116.148 21.326
Ingreso por otros intereses 5.682 1.131
Gasto por otros intereses (2.846) (85)
111.749 22.319

(33) Comisiones y honorarios, neto

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios por los afios que terminaron al 31 de
diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Ingresos

Comisiones banca privada 982 1,338
Honorarios banca de inversion 275 1,452
Comisiones banca de inversion 16,790 5,051
Servicios compartidos de Red Oficinas 820 2,731
Otras 113 113
Total Ingresos 18,980 10,685
Gastos

Honorarios 19,637 16,758
Servicios bancarios 1,769 1,441
Negocios Fiduciarios 31 33
Comisiones por ventas y servicios 7,121 6,415
Total gastos 28,558 24,647
Total comisiones y honorarios, neto (9,578) (13,962)

(34) Otros ingresos

A continuacion, se presenta un detalle de otros ingresos por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Reembolsos por enfermedad laboral - 22
Ajuste a valor razonable propiedades de inversion 2,473 1,595
Ajuste a valor razonable Patrimonios autonomos 320 469
Recuperaciones de ejercicios anteriores 3,487 1,724
Recuperacion calculo actuarial - 154
Otros Diversos 62 186

Total Otros Ingresos 6,342 4,150




(35) Gastos Diversos

A continuacion, se presenta un detalle de otros gastos por los

afos que terminaron al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Gastos legales 44 6
Adecuaciones e instalaciones 316 475
Multas, sanciones vy litigios 783 30,200
Servicios de aseo y vigilancia 1,193 1,013
Servicios temporales 679 1,185
Publicidad y propaganda 2,705 1,920
Relaciones publicas 132 79
Servicios publicos 1,319 1,207
Procesamiento electrénico de datos 1,170 995
Gastos de viaje 1,150 156
Transporte 595 541
Utiles y papeleria 161 35
Publicaciones y suscripciones 326 272
Donaciones (1) 26,911 -
Patrocinios 383 165
Insumos de cafeteria 317 213
Cuota administracion edificios 3,998 1,531
Servicios de conexion y Outsorcing 624 598
Alimentacién eventual a empleados 218 90
Gastos BRP 1,050 836
Mensajeria especializada 2,600 2,438
Avallo Propiedades de Inversion 582 413
Apoyos estudiantes Sena 178 152
Riesgo operativo 4 38
Otros diversos 1,478 831
Total Otros Gastos 48,916 45,389

(1) La variacion en este rubro corresponde principalmente a: Donacién CTIC
$24.000, donacion Fundacion Corficolombiana $1.880, donacion al Con-
sejo Privado de Competitividad S120 y amortizacion de del anticipo de
donacion al CTIC $9171.

(36) Analisis de segmentos de operacion

La Corporacion se divide en dos negocios, el negocio Financiero
que une las actividades de la Tesoreria y red de distribucion de
productos de la Gerencia Comercial (Modelo de Comercializa-
cion Integral - “MCI" de los productos de las filiales financieras 'y

productos de Casa de Bolsa), y el negocio de Inversiones donde

esta la gestion del portafolio de los titulos participativos y la
Banca de Inversion (M&A's, sindicados, mercado de capitales,

project finance y asesoria).

La asignacion de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
a cada uno de los negocios se hace de la siguiente manera: al
negocio de inversiones se asigna todo el portafolio de inversio-
nes en titulos participativos, las cuentas por cobrar y cuentas
por pagar relacionadas con dividendos, y para fondearse se le
asigna todo el patrimonio y la diferencia, entre el valor de los
activos y el patrimonio, se toman los Bonos y los CDT's de mas
largo plazo, todos los demas rubros del balance son asumidos
por el negocio financiero. Elnegocio de inversiones representa el
69.89% del total de los activos a diciembre de 2022 y el 67.86%
adiciembre de 2021. Elnegocio Financierorepresentael 30.11%
deltotal delos activos al cierre de diciembre de 2022 y el 32.14%

al cierre diciembre de 2021

Enelcasodel PyGlosingresosdelnegocio deinversiones corres-
ponden al método de participacion de utilidades, los dividendos
de las empresas en las que se tiene participacion menor al
20%, la valoracion de inversiones y las comisiones de Banca de
Inversion; como egresos se le asignan los gastos por intereses
correspondientes a los Bonos, CDT's que esta requiriendo para
fondear el total del activo asignado y los gastos administrativos
directamente imputables al negocio. En el negocio financiero se
reconoce el resultado neto de la tesoreria (valoracion de porta-
folio, derivados, trading, compra venta de divisas y diferencia
en cambio, neto de gasto de intereses), las comisiones de la
banca comercial, los ingresos de recuperaciones de activos y
se le imputan todos los gastos administrativos que no fueron
reconocidos en el negocio de inversiones (los cuales deben ser
cubiertos en su totalidad porel negocio financiero para garantizar
quelosingresos provenientes delasinversiones seandistribuidos
en su totalidad a los accionistas). En el resultado, el negocio de

inversiones represento una utilidad del 108,96% del total de la
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utilidad neta de afio 2022 y del 99.63% del total de la utilidad neta del afio 2021. Por su parte el negocio de financiero represento una
pérdida del 8.89% del total de la utilidad del afio 2022 y de una utilidad de 0.37% del total de la utilidad del 2021.

Informacion de utilidad neta, activos y pasivos de los segmentos de operacion reportables:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Inversiones Financiero Total Inversiones Financiero Total

Activos

Instrumentos financieros a valor razonable 894,896 3,808,701 4,703,597 1,335,870 4,379,844 5715714
Instrumentos financieros a costo amortizado - 121,584 121,584 - 75,228 75,228
Inversiones en compafifas asociadas y subsidiarias 15,477,752 - 15,477,752 12,833,542 - 12,833,542
Otros Activos 32,374 3,137,859 3,170,233 564,405 2,523,920 3,088,325
Total Activos 16,405,022 7,068,144 23,473,166 14,733,817 6,978,992 21,712,809
Pasivos

Depdsitos de clientes 4,459,073 2,170,665 6,629,738 3,639,627 1,718,087 5357,714
Otros Pasivos 921,177 4,506,176 5,427,353 1,034,018 5,023,007 6,057,025
Total Pasivos 5,380,250 6,676,841 12,057,091 4,673,645 6,741,094 11,414,739
Gastos de Capital (patrimonio) 11,024,772 391,303 11,416,075 10,060,172 237,898 10,298,070

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Inversiones Financiero Total Inversiones Financiero Total

Ingresos Externos

Ingresos Financieros - 124,740 124,740 - 34,620 34,620
Honorarios y comisiones 17,388 1,592 18,980 6,485 4,200 10,685
Otros ingresos operativos 2,631,174 8,651,927 11,283,101 2,166,887 2,872,104 5,038,991
Total ingresos 2,648,562 8,778,259 11,426,232 2,173,372 2,910,924 5,084,296
Gastos Financieros 499,192 387,040 886,232 221,104 97,276 318,380
Deterioro de activos financieros - 3,608 - 56,766 2,640 59,406
Depreciaciones y amortizaciones - 5,457 5457 - 4,084 4,084
Comisiones y honorarios pagados 1,381 27,276 28,557 1,514 23,133 24,647
Gastos administrativos 72,653 95,208 167,861 64,544 53,664 118,208
Otros gastos operativos 142,336 8,418,610 8,560,946 120,034 2,723,829 2,843,863
Impuesto sobre la renta - 120 120 - 32 32
Total gastos 715,562 8,937,219 9,652,781 463,962 2,904,658 3,368,620

Utilidad Neta 1,933,000 -158,960 1,774,040 1,709,410 6,266 1,715,676




(37) Partes relacionadas

Los saldos mas representativos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, con partes relacionadas, son los siguientes:

. o Miembros Personal Asociadas y O.tras
31 de diciembre de 2022 Accionistas de la Junta clave de la . relacionadas Total
Directiva Gerencia subordinadas del grupo
Activo
Efectivo y sus equivalentes 1,064,343 - 1,317,158 2,381,501
Activos financieros en inversiones 70,758 - - 15,507,230 2,870,854 18,448,842
Cuentas por Cobrar 83,339 1,129 915 57,402 27,304 170,089
Otros Activos - - - 2,861 320 3,181
Total Activo 1,218,440 1,129 915 16,884,651 2,898.478 21,003.613
Pasivo
Depdsitos : 443 - 425,614 99,696 525,753
Cuentas por Pagar 463 182 56 1,505 10 2,216
Otros Pasivos - - - 399,908 1.933 401.841
Total Pasivo 463 625 56 827,027 101.639 929.810
. o Miembros Personal Asociadas y O.tras
31 de diciembre de 2021 Accionistas de la Junta clave dela . relacionadas Total
Directiva Gerencia subordinadas del grupo
Activo
Efectivo y sus equivalentes 737,539 - - 1,076,986 1,814,525
Activos financieros en inversiones 64,166 - 13,038,042 1,002,241 14,104,449
Cuentas por Cobrar - 255 1,047 78,674 35,996 115,972
Otros Activos - - - 34,144 817 34,961
Total Activo 801,705 255 1,047 14,227,846 1,039,054 16,069,907
Pasivo
Depositos - 401 - 435,548 66,096 502,045
Cuentas por Pagar 356 92 1,612 9 2,069
Otros Pasivos - - - 81,004 81,004
Total Pasivo 356 493 - 518,164 66,105 585,118




Las transacciones mas representativas al 31 de diciembre de 2022 y 2021, con partes relacionadas, comprenden:

Miembros Personal Asociad Otras

31 de diciembre de 2022 Accionistas de la Junta clave de la socladas y relacionadas Total
S . subordinadas

Directiva Gerencia del grupo
Activo
Ingreso por intereses 72,556 94 73 88,780 - 161,503
Ingresos por honorarios y comisiones - - - 8,850 - 8,850
Otros Ingresos 2,316 2 1 36,155 189,945 228,419
Gastos financieros 38 - - 64 - 102
Gasto honorarios y comisiones 4,606 684 - 2,388 35 7,713
Otros Gastos 13 5,746 9,149 1,474,610 14,232 1,503,750

Miembros Personal Asociad Otras
31 de diciembre de 2021 Accionistas de la Junta clave dela socladasy relacionadas Total

S . subordinadas
Directiva Gerencia del grupo

Ingreso por intereses 13,079 20 81 24,700 - 37,880
Ingresos por honorarios y comisiones 120 - - 74,887 60 75,067
Otros Ingresos 2,356 1 1 99,991 137,679 240,028
Gastos financieros 34 - = 38 . 72
Gasto honorarios y comisiones 444 16 - 1,776 163 2,399
Otros Gastos 33 5,405 10,393 20,783 11,774 48,388

Los valores pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias.

No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas. Las operaciones con partes relacionadas son colocadas
a tasa de mercado, no existe tasas preferenciales.

Compensacion del personal clave de la gerencia:

La gerencia incluye como personal clave a los representantes legales, miembros de la Junta Directiva, Comité de Auditoria, y la com-

pensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2022 de 2021
Salarios 10,014 8,962
Beneficios a los empleados corto plazo 461 449
Otros beneficios largo plazo 508 536

Total 10,983 9,947




(38) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2022 y el 24 de febrero de 2023, fecha del informe del Revisor Fiscal, no se conocieron hechos subse-

cuentes, que tengan impacto sobre los estados financieros separados.
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